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FRIY 28 14.3.1 5658 (—) TUE R T AR EoR 1 00, Bk A =) AfFAER 2020
A JE BV SR DU IR ST T SEAT 18 117 XU e 7R 1R XU

B AT, AN AR B R, P BT S N R T
K, I HERS X I T — € R S S AR o A A T e il 28 e 4% (1) 5 i
FEFDHA AR RIE G, KRR XA F & BN GG A R m, 1 500
AR UEFEENEE NS, RENMOE (REREHRSE) “BHsE JRRER
M REERBEAE” 2 “— REREZR” 2 “ CFT) iR i R E R 1
U A FR AR AN T

“RHAMKBZNEHoh, A8 2020 F 1-9 A EZABT LKA 17,096.95 F
T, FHRETELHFAXGLFBAFTR EE BT LI RGNS FEILE LA
14,492.00 7 T, % AIdEdTiz &4 4119-12,819.22 T4, FARI=EEEES
#)i8-15,864.87 T A, LT LG RILKETHLTH. FTRKH AR XRF
oA A REF RS, ARTRATA LT LHERIAN YR, £k
BAEREHRET R GETHRAL,

(Z) FBALE WS FEHEREGHER

2020 7 7 H 14 H, SCHARIERSRAT T COSTHEE Ry RE LR
BRFTGEED , FRHWKEEE (X, 1) HBRNE, B % R 5 X R =
B, RIS X AR 2 AN A KRB Y 30% 1 22 50%. 2020 4F 9
H 18 H, SRR A A 1 (O Tl 2020 AR B R HrRKT B el 51X
FETSCE B AR @AY, 8 e D o X 1) S 030 e il 8 2 19 o A A B 4 i 4
N, B R EAH IR RREER 75%. HET, B E N5 XRE AT
T8 PR RIS B RO B, [ R T ML T 06 B e IR

2020 4F 1-9 H, Aw|pZELERE NS AR AL AT

=] 20204F 1Z5fF | 20204F 2ZRF | 20204F 3FRE
BN o) 2,749.22 2,179.92 7,545.18
oA R 23.66% 15.85% 43.12%
estrE A0 67.72 43.74 116.62
o EAE A R 35.34% 20.39% 46.60%

TiH 20194E 1FEEF | 20194E 2FF | 20194 3FF
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BN o) 11,620.57 13,757.74 17,499.87
MEREAE (AT 191.61 214.55 250.25

e bR 2019 4F 2 RN EE A B T ARRE I H IS B O 4,162.37 17T K
FHE TR A 19 B AL BN 506.17 JiJt. 2020 4 2 ZEEINEE SR T HEEYIA Rk
I AR AU 4,622.63 T T

SPETERC, H 2020 4 1 H 26 Hig, AFFREILRBAMIE. SEZIE 0
FIERAY AL ZE A HABNL S5 8 F 12 S, BHE 2020 4F 4 H. 5 il A ek
1278, AW 2020 FEHT = 2R & ZRE I E IO FAE R UK R R, %
ZEHIE MO _EAEFRIIR 23.66%. 15.85% % 43.12%. {HTE 2020 £ 3
B, MEEBNEBARSEWVSHNE, HRERERE—. BT/
W, CVKE E FERIN 46.60%, ENVIRAKE E AR 43.12%,
N VAR ENE DU AR ) B IR 7 R AR

WA E A, BN AR S, B A RS A N R
Ky HHHA X HILT — @1 RE, AR A ARk 4B S 52w
REaHEE, RENMCE RBUAERSE) “BHE KEGHE R &M EEE
B 7 2 “—. MBHEE” 2 “ (F=) A7 f < (FTDD Bt
AR T XU S 7 PR JRURSE P 78 23488 8 A DG AU o

5

(2) RREBEARFLELERS, REFEE KRB RE

1. EF L RSk R

IRYE E KGR 5dE, 2014 £ 5 2019 43k E e A £ 36.11 12 Ak
WK 3] 60.06 AR, EANRIFINE 2014 51 3.03 Ji{4 oK 2] 2019 £
5.73 Jifeot, Tl g s E R G I B Z Y, BSOS KSR TR IR R BT P
Mg — o FE F B K R, il b e [ B8 I v 1 B M R T AN
VAR

2. BUN KR IIKR R iR b

PR B A XA RBUR AT T 2018 45 1 AENK () Pl ki r
WX TAEFEY , 2020 4FE7E 4 X B 20 A LA B B R AUkl ja X A1 30 4
N o = = 4 8 9 ) NI R P 95 W N G 1 ¥ § A b s o R s U A AT E 2
BT, MK &7
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RPN R B bR, FT %R E B i Bt 1) St L), BB B 2025
O, RO P SRR IR SR B E BRI, CEEMRILK R TR A A
BR, U ARG SR R AT, N T AN A R L SR RN [ PRk KSR
TREETE, ARSI A A B0 B T RIRR € R B A Rl & R O BAR = M Ak R 4
THI TR B, 4 TR A it 55— 97 P 6] I i

3. AFFEREMRHE X 1)l Sk A e T 5ty B B4

TG EEAR DA ORI PR AT DU . BT R T Tl B R . ek
BR RTE. FHASERXORTEER, RN S HE GRS FERIBITR
WAL . B 2020 4F 9 HOR, AR E R 40 48, 3L 3,938 M
37, 2 REAR T T R A S B 33.00%;  HATREARIEIT SIX 3k i B iz
JiHE 1,394 NEAL, 2 ERETLR X T BUg Ty B R (BAD 1) 58%: AT
WA HAVRLE 329 4, 29 5T ARG S ER 14.60%;: A RIHHA K AR
J2e 2 150 A, 20 M IR R R E R 4.40%.
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T, B ERR
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3v VIRRAT NEELES, T HEA R FTAAT V0 JE a4 Kok et il ¢ P2 15 % 2
A AEFEAE IR G ARIMEEREN, T ARSI JE K

4, MR BTN, SEEARSEEN, SHTAF AR T X
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rE, RN KT

1. =47, ARSRIE N SRR FRAE N AR E . 5 RATEATHE A A
HAROREF 8 2018 4, A~ SEHAHNARABHEAE R g, 5 RATIEATE
NEFERRAF—2 2019 4F, AFSEIHMAREERSAE R T, 5FRATE
WA A RSB AL E R, FEIEAZ 2019 F F A M X K8
ST 25 2019 528 7 55 Xl o N FSORMP R #2455 T 72 b I T P e B AT g 52
ZAE R B U I Ry A MR e R, REE ] B SR BR
gEfEil, AAEHEME. SRS, Sl =Fa"aw WS RN & A
MIsehr B IGO0, oA GBIk

2 SRR G RIFE, A F L IR E ML SURE T B A
FEE, 5 EATEAT B A R A S A R KR — 2L

3. 2019 5, o> EIAL e A B AN R RG22 B A 2t Sl 2w B AR R A AR B
el T F R B 0 - 3t B R A 58 A 5547 SR I 2

4 RREE CEWRNDY JEas & A m Hal — W aE WSSO, ~FAE
£ CETRUY 55 14.3.1 2655 () TIHUE R T XS Bl il BRIt = AfF
FEBR] 2020 55 [V SUIR BLAGR S BT SeAT I8 T XURS: eos R Uz o+ 57 A T et fii ¢
PR IS L G N ASBEAS B2/, AROR T BE 20 A 7] 2278 ML B s AN R 52
Wi, SBE TN 2~ 7] LA RE 2B ST, A AR S BB T XS e 7 f) XU
RS CAE OSPUAERE) e 3k

5. 2020 FH=FK, MHEERENEMR, QArRFEEGERE . B F
JEULRIEm, @EWESHIRE, ArBELEE i BER, FEiMNE
T M AR BT Rz, A Bas SRR AN BRI B X a7
MR R, BN A FRR BN S I R R, R C
£ CORBUAEIRE) ek,

6 AR TRL A 5 AR R AE R A 2w R e 2R R AR R
B3 E TR IFAT L A AR S ATV BUR Sy S mIAEAT ML R SE 4 0 3
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R 7. B ANIRE 3 R R O =M Fef B GR R B4 AR 1.19 12
JG 1.614Z7C. 1594Z7cH 1.801270. EHIEBAAAB: (1) K. #
JE B R R AZ B B FIATALRT B A 7] SR THRBUR K T 3R1B 1 B3 B Bl
ZFE MK R . AN ARERTHRE T RS () REFERFA
S8 BRI 5 RIBAL . 55S AV 3RS 1E 05 B0 DU 1 1 B Wik
. HABSBCKEIE T, BROGHERAKEERE RS (3 HIEAF 2019
R EE RPN RA B K A XK RIBUR AT POS ML, R R MR
R A AL A SBGRIA G IR, #2 3%iH 3R IK S . R Rl
X TIPR K TR BUR AR BE AR 3 SR MBI A 2, PSR M S-SR iR,
BB 5 RATILAT A RS TR BUE — 2.

BRIV RS THTREHFRRAFHEL.

Ep=F

— SRR HJE EREARRKAZHE O FATILAT A J 3R KR BUR
Bt RF SV B = — RO oAt BOSGERAR K 2T HR R B 78 0

(—) KT RIS IR K HE % 78 2 PR ) 234

1o NSRRI 2 T

T AR, ] RSO i 73 A1 BL R IR HE 2 TSR A DL R -

AL JiG
20204E 9 AXK
T &
g T SR EeBl (90 FIEHE
1D 8,932.43 64.35 267.98
1324 4,254.57 30.65 147.87
2% 34F 102.33 0.74 19.79
3FLLE 591.82 4.26 591.82
&t 13,881.15 100.00 1,027.46
- 2019 £E5K
K T AR HeBl (90 I HER
LERA 7,099.90 58.69 213.00
1% 24 4,333.74 35.81 134.47
2% 34 95.05 0.79 16.16
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3L E 569.44 4.71 568.41
a1 12,098.14 100.00 932.04
- 2018 4EK
T T AR Bl (%) AN 3123
1IN 8,101.09 58.51 486.07
1524 1,702.85 12.30 102.17
2 234 45.00 0.33 2.70
3FLLE 3,996.32 28.86 413.38
Horr: Matshlh ] 3,459.78 24.99 207.59
&t 13,845.26 100.00 1,004.32
- 2017 £EK
T T AR Bl (%) AN 3123
1IN 5,736.91 57.78 344.21
1524 82.30 0.83 5.67
2 2 34 68.76 0.69 4.13
3FLLE 4,041.09 40.70 503.60
Horpre XSl A 3,459.78 34.85 207.59
&1t 9,929.06 100.00 857.61

Ve 2 ) BN S 2 7 RN S B 1R i R 2R 2 ) B L g el 1 ) ) = it
BB SRS, R AL P 258 EE AN SR SRR TS, BT 2019 4RI 455H 58

l—:|l§‘o

WA HIR, A 1 A2 LLPY I RIS SR AR A (5 RIS AR A L 7 4 31
N 57.78%. 58.51%. 58.69%1 64.35%, 1 4 LAY RO R 480 5 LL ik s 45
TR ET A R M, R % R A Rl KBS R 3 AR UK R 2 i
WSO KLU B% /A o A W) SO R I e A A, AT o B

2. PO ER 1 [ B

A AR, 2] R RSO LR DL an R -

HAL: FITT

IH 20204E 9 AR 2019 K 2018 K 2017 R
T WSO RN THT 4% 40 13,881.15 12,098.14 13,845.26 9,929.06
B E 2020 4K [ 40 4,565.21 10,340.95 13,229.05 9,312.85
[m] K EG A5 32.89% 85.48% 95.55% 93.79%
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Hi BRI, R AR, A R RASOK K S 1B A 2 5 93.79% .
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(2) PuATHrEm TRAENE, 2 KR SOKFIAK TR BUR

NFH 2019 4 1 H 1 HEHATHr efh TR, PAHUYHE FH615 vkt
XoF N WSOUK R AT JRRAEL 2 V1 AL BT TH SR IR HE %, 34RO 2 T B A S 1) A T
PR B AR S SR 8 R v 5o

MR e b T AP, AR 23 =) DL BRI <l B 77 A0 < il B 7 445 9k Bt DR A
5 FH RS A2 75 S 5 1 0o 2w ARG A5 P KRS R (s RSO ) o s T4
A G ETHEAUNE R IRK, Edaumh.

M 1 MIBRATHE . B ST G LR HERE T SHE5RI0

HE 2. BHEIPIZIGRIUEATBARIE XS K R RAT POS HLIEIR
)iy Y peaS et DNy E A KIS /e

A 3: PG IR A HI ORI .

Nt BRI AE HE A (T VR0 T

A 1. DANISCGRIR K B AF 9 (5 XS R AR T 4, R T & 2
HAKEREL, SREETEEE, XSO U E 15 R A T T
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1524 10
2 42 34 50
3FEDL 100

a2 FARBTUYE R R 3%it 2

He 3 ATHEIAIK

AR UL IE 5 2 B 1 TSSO 0T 8 22 R A A R ORAEL, U A 2 ) % 1 B
AL TG4 SR HE % I F A A TS 3k

(3) A a] NSRRI - $ R 5 FAT ML AT BB A & SRR TR B s Xt b
1)2019 K. 2020 4F 9 HAR AT HAE 1 NSRRI KRR 5 [F47 )

A EE A T HZ KBS T3 B — XS 2 A B TH SR BUR AR o e T

Bfr: %
AT R 14EBA 124 2-3% 3-44F 4-54 | 5ELE
EIN i 3 10 50 100
KK It 3 5 10 100
FHLI A7 5 10 50 100
payL2)i 5 10 20 100
[iip s 6 50 70 100
KIEX 5 10 20 50
VY FIR i 5 10 15 30
KAl 3 5 10 30 50 100
K HIH 5 10 20 30 60 100
U JE L A 3 10 15 20 50 100
PSS 2.70 9.64 22.29 52.58 74.03 100
JUETRE K
V22T i K
T 1Lt i K
—HERIE K

2)2019 HK. 2020 &£ 9 HARA A H A 2 BN ZIRK T HEBUR 5 FEAT Y
AJ LA F) AR 2 A B TR BUR TS i et Eban R -
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NGB S LA | 124 2-3% 3-4 4 4-54F 54 E
&7 Vi 3
Kl ARt

i PASYE 1 5 5 B N— MBS AT 42

TE: AR AT ML AT B R AT ER 5 2 PR IR SAE
3)2017 K. 2018 K, 2w MUKFIAK T BUR 5 [F AT b AT B2 =) %

tean
B %

NGB 14ERIY 1-24F 2-34F 3-44F 4-54 | 5EM L
MR 6
5K R+ 3 5 10 100
(RN sy 5 10 50 100
AR 5 10 20 100
PE IR 5 10 50 100
KIEFT 5 10 20 50
P B i 5 10 15 30
KA 3 5 10 30 50 100
K HH 5 10 20 30 60 100
ke A 3 10 15 20 50 100
TS 1 5 20 50 70 100
BRI 3 50 100
JLAETR 5 10 30 100
iRz 5 10 15 50 80 100
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2019 K, 2020 ££ 9 AR, ARHE LIRSS FAT L AT EE 2 =) A
FEERZESR, HE 2 WIKTHRIAILL A ILEE, 5T SOR N AR E R
Fo Bk, o MYORER K H BORE A B, 5 AL AT A mA AR E

KEF

2017 FFEAR . 2018 FER o 5 MK IR MK T $2 L) 5 R A7 b AT e A B A7 —
BT, HARMNBIKHKE FELEPAE 1 FEDWN, HIERM%IHS2L AR 5
Wi, 1 4F DL UK SR ) b2y 88.68% . 78.00%, W4k /AH] 2017 4E A1 2018 4F
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X K e B A ) L TR AT A7 2 v XS ) AT R EL 2 R I 4 T4 17 R o 25 7
%l 278.58 Ji7uAN 184.68 Fit. [Hit, 2F MUIKFHAIKTHEBSGEHEGH, 5
FATME AT EE A R AFFAE R E 57 .

5. 7wl OB IR TR 16 UL 5 R AT Mk AT Be 22 =)0t L

Ny VUYL erN S g g e g
2020 4E 6 AR 2019 FEHK 2018 FEK 2017 £EK

R 7.70% 7.70% 7.25% 8.64%
RIEET 9.09% 7.34% 9.36% 8.51%
T SO 9.32% 8.67% 6.81% 6.96%
ARIg 4.94% 4.86% 12.67% 7.31%

x Bl 5.86% 7.27% 5.78% 5.26%
JLAERR I 9.25% 8.94% 10.78% 5.17%
T 22 28.61% 22.55% 21.82% 25.43%
PR 23.20% 18.92% 16.73% 37.39%
=i 30.67% 23.94% 22.25% 14.76%
1 51.69% 28.15% 21.17% 20.87%
WAt A 9.41% 14.01% 11.53% 13.36%
R 32.91% 23.03% 21.48% 25.73%
GEEE W3 28.39% 38.16% 40.14% 95.34%

B 25.43% 45.70% 87.31% 27.26%

K 0.25% 0.18% 0.46% 0.77%

VE: AL AT AR 2020 4F 9 H Bl A iR, I 2020 47 6 1 30 HA et #E4T X LE o
AR, R R T LSO RIR I TH i) 55 R3E 22, T SR
[ETRAN; &7 NI = e RS 4 SRR 7 B Y B N 7S S R S
AR T 2 AT AR R K T 5 AR el [R) AT Mk ] B2 ) o3 Al 1) 3 22
JERDy: DU . =HFRIE POl WUE L AL PR IEOR AN 7K S SR

AT K

WA
WY —.

FULE SRR, BB OWERIRIK o SR L B P 2 iR T

I RIS I IR K HE 6 e e %2, S BRSO I T LR B s
MR 7 USRI I TF SR LU v K 1 TSR LU, EE RN O K
L X BEORT 30 10 ) S SO R OR T SR IR K e 8, 3 BN WSO R R T o 372 BE A1)

K.
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gi b, AR IR 2w B SSOIR K R a1 Bk LB e SR IK
A EBEUN, A7 CARYE 2 7 1 SEbr s DU B SRS s e 1 RSO IR K
R, NSO K T 5 BUR R 1H R 16 DL 5 [FAT ML AT L2 R AN A2 8K 2
St o] IR ORI K AE A T 5 78 70

(=) RT3 HAhSUGRIR K HE & 58 0P 0 20 A

1. FAt SGER AR K

B 4T

A A AR, 2w AR AR S ATk U 8 0 A DA S T B R K 7 2% 1) 17 O G
T
BAL: FITT
20204E 9 AR
IS
WK THI R kBl (%) I
1PN 2,038.34 30.63 61.21
1524 730.14 10.97 22.73
2& 34 84.81 1.27 32.98
3L 3,802.40 57.13 1,122.13
&it 6,655.69 100.00 1,239.05
i 2019 FE K
W T AR kel (90 A%
1AERAY 1,109.22 19.80 33.28
1524 290.83 5.19 27.21
2% 34 46.50 0.83 20.64
3L 4,154.20 74.17 1,109.03
&it 5,600.75 100.00 1,190.17
2018 £F3K
LS
WK THT R kBl (%) IR HER
1D 625.58 19.35 37.54
1&E 24 65.96 2.04 3.96
2834 73.49 2.27 4.41
3L 2,468.47 76.34 280.49
&t 3,233.50 100.00 326.40
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IS 2017 K
W T AR KBl (%) KR
1D 244.37 8.56 14.66
1524 98.46 3.45 5.91
2% 34 14.70 0.51 0.88
3L 2,497.14 87.48 303.92
At 2,854.67 100.00 325.37

Vi 2019 SRR, AFDHY LGB AT T A5, R b iR s
PN A IR 2,713.97 76, SEBRIKESTE 3 4EBL L.
WIS IR, A 3 AL AR RISUH AR E b A RSO AR L
HOrHIN 87.48%. 76.34%. T4.17%F1 57.13%, KRB I I Al S SRR o5 B
fm, EER R R A A F TR R HAR RIS A K T B tean e SRR
AP R 2 R A R TARIE 42, 5 R R T4 55 J7 vl B iie el s 2
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EEN ] 0.14% 4.35% 52.82% 45.56%
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2017 £F. 2018 4F, HAl SSGHAE BT D iR H AT 2OMIE S 2 W H R 2R T Ik
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(2) AT B T HAEN 5, 23 =] HAl NGR BRI T SRR
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	问题1、请申请人补充披露：（1）转让桂圳公司城市领地项目住宅、商铺及地下停车位的进展，是否转让完毕；（2）子公司丹霞温泉公司破产清算时相关资产权属，清算完成后，申请人是否仍会持有相关房地产；（3）申请人及控股子公司目前是否仍存在房地产开发业务，是否具有房地产开发资质、预售许可证等，所持资产是否存在自行开发建设形成的住宅和商业房产，是否存在对外销售的情形或计划。请保荐机构和律师核查并发表意见。
	回复：
	一、转让桂圳公司城市领地项目住宅、商铺及地下停车位的进展，是否转让完毕
	二、子公司丹霞温泉公司破产清算时相关资产权属，清算完成后，申请人是否仍会持有相关房地产
	（一）子公司丹霞温泉公司破产清算时相关资产权属
	（二）清算完成后，申请人是否仍会持有相关房地产

	三、申请人及控股子公司目前是否仍存在房地产开发业务，是否具有房地产开发资质、预售许可证等，所持资产是否存在自行开发建设形成的住宅和商业房产，是否存在对外销售的情形或计划
	（一）申请人及控股子公司目前是否仍存在房地产开发业务，是否具有房地产开发资质、预售许可证等
	（二）所持资产是否存在自行开发建设形成的住宅和商业房产，是否存在对外销售的情形或计划

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2、请申请人补充披露桂林航旅、海航旅游集团有限公司与公司控股股东桂林旅游发展总公司是否存在关联关系、桂林航旅及其关联董事是否应在与桂林旅游发展总公司相关议案的董事会和股东大会上回避表决。请保荐机构和律师核查并发表意见。
	回复：
	一、请申请人补充披露桂林航旅、海航旅游集团有限公司与公司控股股东桂林旅游发展总公司是否存在关联关系
	（一）关联关系的认定依据
	（二）桂林航旅与总公司不存在关联关系
	（三）海航旅游集团有限公司与总公司不存在关联关系

	二、桂林航旅及其关联董事是否应在与桂林旅游发展总公司相关议案的董事会和股东大会上回避表决
	（一）桂林航旅的关联董事无需在发行人董事会审议与总公司构成关联交易事项的相关议案时回避表决
	（二）桂林航旅无需在发行人股东大会审议与总公司构成关联交易事项的相关议案时回避表决

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3、请申请人补充披露控股股东和发行人在过往是否就避免同业竞争出具过承诺，如有，请说明具体情况，并请保荐机构和律师补充核查是否存在违反相关承诺的情形，是否构成严重损害投资者合法权益和社会公共利益的情形，上市公司权益是否存在被控股股东、实际控制人严重损害且尚未消除的情形。
	回复：
	一、控股股东和发行人在过往就避免同业竞争出具的承诺
	（一）1998年5月《重组协议》中关于承诺不竞争的条款
	（二）2019年12月总公司出具《关于避免同业竞争的承诺》
	（三）2020年10月总公司出具《关于避免同业竞争的承诺》

	二、控股股东及发行人不存在违反同业竞争相关承诺的情形，不存在构成严重损害投资者合法权益和社会公共利益的情形，上市公司权益不存在被控股股东、实际控制人严重损害且尚未消除的情形。
	（一）总公司及其控制的其他企业的景区旅游相关业务与发行人不存在实质性的同业竞争
	（二）总公司代为培育项目与发行人不存在实质性的同业竞争
	（三）独立董事已出具避免同业竞争措施有效性的意见

	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、请发行人补充披露控股股东本次认购资金来源，是否为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形。请保荐机构和律师进行核查并发表意见。
	回复：
	一、总公司本次认购资金来源
	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5、请发行人说明实际控制人是否承诺从定价基准日前六个月至完成发行后六个月内不存在减持情形或减持计划。请保荐机构和律师进行核查并发表意见。
	回复：
	一、公司控股股东总公司已承诺从定价基准日前六个月至完成发行后六个月内不存在减持情形或减持计划
	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、申请人最近三年一期扣非归母净利润分别为5,459.57万元、7,494.10万元、4,850.38万元和-15,864.87万元。请申请人补充说明：（1）最近三年经营业绩较大波动的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致；（2）最近一期经营业绩大幅下滑且亏损的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致；（3）2019年营业税金及附加大幅增长的原因；（4）结合申请人下半年经营业绩实现情况、最新退市新规（征求意见稿）说明退市警示风险是否披露充分，导致经营业绩下滑的因素是否消除，未来是否具有持续经营能...
	请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、最近三年经营业绩较大波动的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致
	（一）最近三年公司经营业绩状况及变化情况
	（二）同行业可比公司经营业绩状况及变化情况

	二、最近一期经营业绩大幅下滑且亏损的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致
	（一）最近一期公司经营业绩状况及变化情况
	（二）同行业可比公司经营业绩状况及变化情况

	三、2019年营业税金及附加大幅增长的原因
	四、结合公司下半年经营业绩实现情况、最新退市新规（征求意见稿）说明退市警示风险是否披露充分导致经营业绩下滑的因素是否消除，未来是否具有持续经营能力，是否存在重大退市风险
	（一）结合公司下半年经营业绩实现情况、最新退市新规（征求意见稿）说明退市警示风险是否披露充分
	（二）导致经营业绩下滑的因素是否消除
	（三）未来是否具有持续经营能力，是否存在重大退市风险

	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7、申请人报告期各期末应收账款和其他应收款余额分别为1.19亿元、1.61亿元、1.59亿元和1.80亿元。请申请人补充说明：（1）结合账龄、期后回款及坏账核销情况、同行业可比公司坏账计提政策及计提情况等说明最近三年一期应收账款、其他应收款坏账准备计提是否充分；（2）是否存在债务人经营困难或财务状况恶化、与债务人诉讼仲裁等情况导致难以收回的应收账款、其他应收款的情形，单项计提的坏账准备是否充分；（3）申请人自2019年起对管理层评价具有较低的信用风险的应收银行POS机款、控股股东和最终控制人控...
	请保荐机构及会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、结合账龄、期后回款及坏账核销情况、同行业可比公司坏账计提政策及计提情况等说明最近三年一期应收账款、其他应收款坏账准备计提是否充分
	（一）关于计提应收账款坏账准备充分性的分析
	（二）关于计提其他应收款坏账准备充分性的分析

	二、是否存在债务人经营困难或财务状况恶化、与债务人诉讼仲裁等情况导致难以收回的应收账款其他应收款的情形，单项计提的坏账准备是否充分
	（一）应收账款前五名客户信用状况分析
	（二）其他应收款前五名客户信用状况分析

	三、申请人自2019年起对管理层评价具有较低的信用风险的应收银行POS机款、控股股东和最终控制人控制的事业单位应收款项不统计账龄，按3%计提坏账准备。上述应收款项坏账计提政策变更的依据及是否谨慎合理，测算对相关财务数据的影响，是否与同行业可比公司坏账计提政策一致
	（一）应收款项坏账组合2计提政策变更依据及谨慎合理性分析
	（二）组合2若采用组合1的坏账比例计提坏账准备，对相关财务数据的影响
	（三）同行业可比公司对低风险客户的坏账计提政策对比

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8、请申请人补充说明：（1）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资，下同）情况，其中拟实施的财务性投资包括但不限于已签订协议未实际出资、认缴出资与实际出资差额部分等财务性投资；（2）最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资（含类金融投资）的情形，并将持有和拟持有的财务性投资总额与公司净资产规模对比、类金融业务收入利润与公司收入利润对比说明本次募集资金的必要性和合理性；（3）结...
	请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资，下同）情况，其中拟实施的财务性投资包括但不限于已签订协议未实际出资、认缴出资与实际出资差额部分等财务性投资
	（一）财务性投资及类金融业务的认定标准
	（二）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资）情况

	二、最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资（含类金融投资）的情形，并将持有和拟持有的财务性投资总额与公司净资产规模对比、类金融业务收入利润与公司收入利润对比说明本次募集资金的必要性和合理性
	（一）最近一期末不存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资（含类金融投资）的情形
	（二）本次募集资金的必要性和合理性

	三、结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向及投资标的、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，披露公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形，是否属于财务性投资
	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9、请申请人结合最近三年一期发生的诉讼仲裁等或有事项在报告期内的进展情况，说明或有事项相关的账务处理过程及其相关的预计负债计提是否充分谨慎。
	请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、最近三年一期公司发生的诉讼仲裁等或有事项在报告期内的进展情况，及其未计提预计负债的原因
	（一）企业会计准则关于预计负债的相关规定
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