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投资者关系活动类别 

 

特定对象调研 □分析师会议 

 
□媒体采访 □业绩说明会 

 
□新闻发布会 □路演活动 

 
□现场参观 

 
其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及人员姓

名 

中欧基金 任飞 

上投摩根 王道斌 

海通证券 陈晓航 

时间 2021年2月3日 

地点 线上调研 

 

上市公司接待人员姓名 

董事会秘书：杨佳炜先生 

证券事务代表：马斯艺女士 

 

 

 
投资者关系活动主要内

容介绍 

公司与投资者针对目前公司生产经营基本情况及行业

状况等相关问题进行了沟通与探讨，具体内容如下： 

一、基本情况介绍 

公司是国内最大的锡生产加工基地，拥有行业内最完整

的锡产业链。公司主要产品包括锡锭、阴极铜、锌锭、锡材、

锡化工和铟锭等。2020年开年受新冠疫情影响，全球大宗商

品价格持续下跌，有色金属市场供需两弱，一季度公司主要

产品销量及价格大幅下滑；随着国内疫情得到有效控制，全

球市场流动性宽松，有色金属产品价格呈现不同程度反弹，

公司二、三季度经营效果不断改善。四季度及全年的情况正

在审计过程中，根据信息披露的相关要求，只能敬请关注公

司后续披露的相关定期报告。 



2021年开年，暖风频吹。党和国家领导人深入公司开展

现场实地调研；主产品锡金属自2020年四季度以来价格表现

突出，特别是近期呈现大幅上涨，突破近年新高；工信部出

台的电子元器件的相关规划有望进一步提升金属的需求；公

司锡、铜、铟等主产品金属列入云南省重点产业链名录；叠

加全球的宽松环境和相关经济体加码基建的预期，在原料供

应紧张的态势下，需求进一步回暖将对锡金属价格形成较强

的支撑。 

二、提问环节 

（一）公司2020年前三季度业绩下滑的原因？ 

公司2020年前三季度业绩较2019年同期有所下滑主要

是由于2020年一季度新冠肺炎疫情爆发，相关金属价格大幅

下挫，虽然公司地处云南，疫情对于公司生产影响较小，但

受物流及下游需求影响，产品销量同比有所下滑。自2020

年二季度以来，国内疫情得到有效控制，物流逐步恢复，各

行业复工复产有序推进，需求得到反弹，尤其是第三季度单

季度业绩环比得到较大提升。 

（二）如何看待锡未来的需求？ 

在疫情缓解及各经济体有效措施刺激以恢复经济发展

的背景下，消费将得到反弹，需求将有效改善。同时随着国

家大力推动清洁能源发展及电子元器件产业发展，相关的政

策配套逐步加码，如工信部于2021年1月29日发布的《基础

电子元器件产业发展行动计划(2021—2023年)》，同时疫情

带来的人们生活方式的改变一定程度增加对电子产品的需

求，因此不论是从政策还是产业发展，将对于锡未来消费和

需求提供强有力的支撑。此外，云南省人民政府于2021年1

月25日发布的《关于促进经济平稳健康发展22条措施的意

见》，公司主要金属品种锡和铟将作为云南省重点产业链来

进行打造，公司将充分用好、用足相关政策红利，并一定程



度受益于金属价格上涨的市场红利。 

（三）如何看待近期上期所锡库存小幅增加？ 

根据相关数据显示，2021年1月底，上期所锡库存仍处

于相对低位。但自2月份以来，上期所锡库存有所增加，主

要还是由于近期锡价涨幅较大，部分贸易商、生产商等市场

参与者选择交仓，应属于正常交易和商业行为。但是我们也

可以看到，LME库存目前仍处于低位水平。 

（四）公司的股权激励或员工持股计划？ 

公司于2018年12月实施股份回购，2019年3月公司董事

会同意将本次回购的股份全部用于员工持股计划或者股权

激励。截至回购期限届满（2019年12月10日），公司通过回

购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购股份

22,974,427股。根据相关规定，回购的股份存续期为三年，

因此，公司将在满足相关法规要求的前提下，进一步充分论

证并经国资监管等必要的决策程序后择机推出具体方案。 

（五）金属价格上行是否会刺激二次回收的供给大幅

上升？ 

生态文明建设是十四五经济社会发展的重要方向，从长

周期看，随着原生资源的不断消耗，二次资源回收和利用是

锡产业重要的供给。但随着下游电子行业的工艺技术不断革

新，单一电子产品用锡小型化、碎片化导致二次资源回收难

度加大、成本提高。短期内，锡金属价格上涨，很难大幅刺

激再生资源供给，未来二次资源回收或将往拥有技术优势及

成本优势的企业转移，行业集中度会进一步提升。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021年2月3日 

 

 


