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投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            √其他 （电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

国元证券、繁星资本、中天国富、星石投资、朴易资管、博道

基金、景员投资、新干线传媒、瑞颐投资、永赢基金、顺安基

金、知几投资、集诚朴方投资、同晟投资、青士投资、广发基

金、新华联产业投资、景林资产等26家投资机构 

时间 2021 年 2 月 2 日 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

姚锦丽  董事、副总经理 

李  友  监事会主席兼销售部长 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

基本情况介绍： 

1） 公司业务构成：公司业务主要分为煤焦板块和氢

能板块，其中主营业务是焦化，并向上下游延伸，已具备“煤

-焦-气-化”一体化产业链。 

2） 煤焦业务板块：为满足焦化生产需要，公司配套 3

座煤矿，总产能 540 万吨/年，保有储量 7 亿吨。中国焦炭产

量 4.7 亿吨，占全球焦化产能 70%以上，山西省焦化产能占国

内总产能的 22%。公司在产焦化产能 715 万吨/年，在建 730

万吨/年，共计 1445 万吨/年。就目前 715 万吨/年产能来算，

已经是最大商品焦炭生产商之一，在焦化行业有很大话语权和

定价权。国内产能正在逐步淘汰、缩减，按照国家和地方政策



推算，2021 年预计会形成 3000 万吨产能缺口。焦化行业下游

是钢铁行业，钢铁产量逐年递增，焦炭需求也相应递增。自

2020 年 8 月份以来，焦炭的短缺导致价格上调，已经累计上

涨了 15 轮，累计上涨约 1000 元/吨。公司在焦化业务优势明

显：1）规模优势；2）生产及产品优势，公司焦化原料煤主要

来自山西离柳煤田，是全球主焦煤煤质最好的煤源地，可生产

品质最佳的冶金焦炭；3）成本优势，公司新建 385 万吨/年华

盛化新材料项目以“高端化、绿色化、集成化、智能化”定位，

按照“装备一流、环保一流、能耗一流”的标准建设，目前是

全国技术领先的新型焦化项目，真正做到了“有人值守、无人

操作”的自动化生产，人工成本大幅降低；4）客户优势，以

大型国企，央企为主，且需求稳定，合作时间长；5）物流优

势等，公司拥有两座大规模的铁路发运专线，同时购置使用

650 辆焦炭专用敞车用于焦炭运输，强有力地保证了焦炭的物

流运输和销售。焦炭现在仍处于紧缺状态，一段时间内，缺口

依然会维持，所以焦炭产业在 2021 年仍然会有不错的利润和

需求，着重看 2022 年或者后年是否会逐渐填补产能缺口。 

3） 氢能业务板块：公司自 2017 年开始，涉足在氢能

源产业链上布局，并于 2018 年控股飞驰汽车正式进军氢能行

业，2019 年投资国鸿氢能和鸿基创能，为氢能源燃料电池板

块的布局打下坚实基础。鸿基创能承担两项国家级项目、三项

省级项目；飞驰汽车 2018 年燃料电池客车市占率 43%，燃料

电池全车型市占率 23%，2019 年燃料电池全车型市占率 17.3%；

国鸿氢能连续三年电堆市占率达 70%以上。在区域布局上，公

司在粤港澳大湾区城市群广州、佛山、云浮；长三角区域浙江

嘉兴；渤海湾山东青岛、以及资源型经济转型发展示范区山西

省晋中市相继落地氢能产业园，并规划在能源化工大省宁夏回

族自治区、内蒙古自治区设立氢能产业园；构建完整产业链与

产业生态，形成产业闭环。 



 

问答环节 

Q:怎么看未来半年或一年的焦炭价格？ 

A:1）供需关系决定价格，决定利润空间。当前钢铁企业

利润不高，但钢铁生产销售正常，据公司分析判断，下游钢铁

行业看好春节以后的对钢材需求的增长，春节不停产，所以对

焦炭的需求还比较正常。2）我们认为 2021 年缺口还会存在，

总体来看，利润和价格会稳定一段时间。3）前半年会保持比

较高的价格和利润，后半年随着产能释放，逐步缓解紧缺状态，

但价格、利润还会保持在不错的水平。 

 

Q:行业内新建焦化产能何时可以投产？ 

A:行业内新建焦化项目投产需要一定时间，从开始建到投

产，建设期大概会需要两年时间，2021 年后三个季度新建焦

化产能会逐步释放，但全年下来焦炭市场还是会有 2000 万吨

左右缺口。 

 

Q:2022 年缺口能否弥补？ 

A:主观认为肯定会逐步稳定，但到今年年底短缺情况还是

会持续，明年后年会平衡一些，保守估计 22 下半年后新增产

能可以弥补焦炭供应市场缺口。 

 

Q:上游原材料自供比例和外购比例？ 

A:约 40%原料煤由自有煤矿供应，60%从外部采购,均按市

场价格进行采购。 

 

Q:现在焦炭利润怎么样？ 

A:行业数据显示上周焦炭平均利润是 984 元，山西 1044

元。公司以一级焦为主，焦炭产品性价比，质量具有一定优势。 



 

Q:2021 年国家政策利好，飞驰客车主要城市市场的份额

如何？ 

A:2020 年飞驰汽车表现未达预期，主要受制于国家五部

委关于燃料电池产业政策出台较晚和疫情影响，燃料电池示范

城市群的入围名单还尚未公布。随着政策逐渐明朗，待公布的

几个燃料电池汽车示范城市群未来 4 年内都即将推广一万辆

左右燃料电池汽车。在我公司氢能产业区域化布局中，1）广

东省燃料电池城市群氢能产业链企业最多，示范运营投入车辆

最多。未来两年，广东省将推广 2万辆燃料电池汽车，包括客

车、轻中重卡以及环卫车等特种车辆，飞驰汽车作为广东本土

企业将力争较大市场份额；2）京津冀地区：在北京市，公司

在北京房山区成立了公司，国鸿和鸿基也有在北京布局的规

划。飞驰汽车已与北京某快递公司达成合作意向，在燃料电池

物流车推广展开合作；天津市在京津冀城市群申报材料中提

到，示范期内最少完成 900 台燃料电池车辆的推广，其中以物

流车、重卡为主。目前已有运营平台与我司联系，有计划采购

飞驰燃料电池物流车、重卡应用于天津市；公司与河钢工业签

署了《氢能产业合作框架协议》，在河北唐山、邯郸等市，未

来四年计划合作推广不低于 4000 辆燃料电池汽车，并共建 25

座加氢站。3）其他区域：在山西省，公司及控股股东可提供

重载运输的应用场景，在 2021 计划推广部分车辆替换原有燃

油重卡；在以宁夏宁东、内蒙古鄂尔多斯、陕西榆林为核心的

能源化工“金三角”地区，该地区煤炭资源丰富、化工产业发

达，副产氢资源丰富，应用场景好，包括重卡，物流车，公司

规划将在此区域生产和销售上万台燃料电池车；公司在内蒙古

巴彦淖尔规划建设有 600 万吨焦化产能，副产氢优势明显，可

在园区内推广应用燃料电池车辆；在山东青岛，公司子公司青

岛美锦新能源汽车有限公司在取得燃料电池车辆生产资质后



会取得当地部分订单。 

Q:对政策有什么预期，包括未来的运营等等？ 

A:政策上目前仍不明朗，快速推广运营燃料电池车辆是关

键，而不是得到补贴，所以公司更看重后补贴时代的运营，主

要是扩大市场规模。 

 

Q:公司定增项目什么时候完成？ 

A:2020 年公司非公开发行股份在 12 月月底已完成募资，

1 月底完成新增股份登记工作，详见公司公告。  

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 2 月 4 日 

 


