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声  明 

安信证券股份有限公司（以下简称“保荐人”）接受上海雪榕生物科技股份

有限公司（以下简称“雪榕生物”、“发行人”、“上市公司”或“公司”）的

委托，就发行人 2020 年度创业板向特定对象发行股票事项（以下简称“本次发

行”）出具本上市保荐书。 

本保荐人及保荐代表人黄璇、聂晓春已根据《中华人民共和国公司法》（以

下简称“《公司法》”）、《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）

等法律法规和中国证监会及深圳证券交易所有关规定，诚实守信，勤勉尽责，严

格按照依法制订的业务规则和行业自律规范出具上市保荐书，并保证所出具文件

真实、准确、完整。 

（本上市保荐书如无特别说明，相关用语具有与《上海雪榕生物科技股份有

限公司 2020年度创业板向特定对象发行股票募集说明书》中相同的含义） 
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一、发行人基本情况 

（一）发行人概况 

中文名称： 上海雪榕生物科技股份有限公司 

英文名称： Shanghai Xuerong Bio-Technology Co., Ltd. 

上市日期： 2016年 5月 4日 

成立日期： 1997年 12月 8日 

股票上市地： 深圳证券交易所 

股票简称： 雪榕生物 

股票代码： 300511.SZ 

法定代表人： 杨勇萍 

董事会秘书： 顾永康 

注册资本： 人民币 44,202.9925 万元 

注册地址： 上海市奉贤区现代农业园区高丰路 999号 

办公地址： 上海市奉贤区现代农业园区高丰路 999号 

电话： 021-37198681 

传真： 021-37198897 

电子信箱： xrtz@xuerong.com 

经营范围： 

在生物科技、食用菌领域内的技术开发、技术咨询、技

术服务、技术转让，食用菌的种植、加工（分包装）、

批发、零售，机械设备、机电设备、仪表仪器、农产品

批发、零售，工程建设服务，建筑工程施工，自有厂房

出租，金针菇、蟹味菇、杏鲍菇一级、二级菌种的自产

自销，食品销售，计算机技术、网络技术、通讯技术领

域内的技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务，从

事货物进出口及技术进出口业务。【依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动】 
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（二）发行人设立情况及其股本结构 

1、发行人设立及上市情况 

公司前身为成立于 1997 年 12 月 8 日的上海高榕食品有限公司，2011 年 9

月 9 日，公司整体变更为上海雪榕生物科技股份有限公司。2011 年 8 月 31 日，

高榕食品通过股东会决议，一致同意公司整体变更设立股份有限公司。2011年 9

月 1 日，经雪榕生物创立大会暨第一次股东大会全体发起人一致同意，公司以

2011年 6月 30日为整体变更的基准日，以截至基准日经安永华明会计师事务所

2011 年 8 月 12 日出具的《审计报告》（安永华明[2011]专字第 60827595_B02

号）审计的全部净资产额人民币 233,204,860.05 元，按 2.0729：1 的比例折合

股本 11,250万股，每股面值 1元，余额 120,704,860.05 元计入股份公司资本公

积金。 

2011 年 8 月 31 日，安永华明会计师事务所出具安永华明(2011)验字第

60827595_B02号《验资报告》，对公司股本进行了验证。 

2011 年 9 月 9 日，公司在上海市工商行政管理局办理完成股份公司设立登

记手续，取得注册号为 310000400184753的《企业法人营业执照》，注册资本为

11,250万元，实收资本为 11,250万元。 

2016 年 3 月 16 日，经中国证监会证监许可〔2016〕539 号核准，发行人采

用网下向投资者询价配售和网上按市值申购向投资者定价发行相结合的方式向

社会公开发行人民币普通股（A股）3,750万股，发行价格 16.82元/股。经深圳

证券交易所《关于上海雪榕生物科技股份有限公司人民币普通股股票在创业板上

市的通知》（深证上〔2016〕252号）同意，公司发行的人民币普通股股票在深

圳证券交易所创业板上市，股票简称为“雪榕生物”，股票代码为“300511”，

发行后发行人总股本增至 15,000万股。 

2、发行人的股权结构 

截至 2020年 9 月 30日，发行人股权结构如下： 

项目 股份数量（股） 所占比例（%） 

有限售条件股 161,211,346 36.47 

无限售条件股 280,818,579 63.53 

总股本 442,029,925 100.00 
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截至 2020年 9 月 30日，公司前十大股东持股情况如下： 

序号 股东名称/姓名 持股数（股） 持股比例（%） 
限售股份数

量（股） 

1 杨勇萍 133,085,500 30.11 99,814,125 

2 余荣琳 28,758,589 6.51 28,758,589 

3 
深圳市云图资产管理服务有限公司

－云图优选 1号私募证券投资基金 
25,750,000 5.83 - 

4 诸焕诚 22,993,610 5.20 17,245,207 

5 绿地金融投资控股集团有限公司 6,573,235 1.49 - 

6 段丽辉 4,300,000 0.97 - 

7 
中国工商银行股份有限公司－广发

科技动力股票型证券投资基金 
3,504,465 0.79 - 

8 丁强 2,592,791 0.59 2,592,738 

9 王港 2,113,190 0.48 - 

10 
广发基金－平安银行－广发大中华

投资资产管理计划 1号 
1,747,085 0.40 - 

合计 231,418,465 52.35 148,410,659 

（三）发行人主营业务、核心技术、研发水平 

1、发行人主营业务 

公司主营鲜品食用菌的研发、工厂化种植与销售，主要产品包括金针菇、真

姬菇、杏鲍菇、香菇等鲜品食用菌。公司是我国产能最大的食用菌工厂化生产企

业，截至 2020年 9 月末，食用菌日产能达 1,285吨，位居全国之首。 

2、核心技术及研发水平 

经过多年的积累，公司自主研发并掌握了食用菌生产所必需的核心技术： 

序号 核心技术 技术来源 核心技术概述 

1 菌种选育 自主研发 
通过孢子杂交与系统选育技术培育成高产的金针

菇、真姬菇以及其他食用菌品种 

2 
液体菌种制作与应

用 
自主研发 

具有自主知识产权的金针菇、真姬菇液体菌种的

生产技术和工艺，以及液体菌种在生产过程中的

应用 

3 菌种保藏、优化 自主研发 
短、中、长期的保藏方法及提纯、复壮技术综合

应用；完善的菌种鉴别、筛选与验证体系 

4 培养基配方 自主研发 
开发不使用木屑的适合公司在金针菇、真姬菇上

使用的高产培养基配方 

5 
杂菌、病虫害控制

技术 
自主研发 

采用空气净化系统，杂菌与病虫害综合防控体系，

污染率控制在极低的水平 
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6 
工厂化生产食用菌

的调控技术 
自主研发 

生长环境包括光照、温度、湿度、二氧化碳含量

等重要因子的精确、合理调控以及生产流程的优

化管理 

7 

工厂化生产食用菌

设备设施配置与研

发 

自主研发 

自主生产设备、研发食用菌专用生产设备、控制

设备，自动化流水线、智能化控制、多层立体化

厂房的设计和建设 

（1）菌种选育技术 

自成立以来，公司致力于高产优质新菌种的研发。采用系统选育、多孢、单

孢杂交育种、ISSR分子标记技术、基因组 DNA 琼脂糖凝胶电泳检测等技术手段，

通过对菌种多级重复比较，对金针菇、真姬菇、杏鲍菇等菌种进行了系统、长期

的选育和优化，选育并储备了大量不同种性特征的菌种。其中雪榕金针菇 3 号、

雪榕金针菇 8号、雪榕杏鲍菇、雪榕蟹味菇和雪榕白玉菇等品种，已获得上海市

农作物品种审定委员会的认定。公司“工厂化金针菇系列新品种的选育及推广应

用”荣获了上海市科学技术奖一等奖。 

公司取得的与菌种选育技术相关的专利技术： 

专利名称 专利号 专利类型 法律状态类型 

金针菇选拔菌株培养工艺 ZL201310753558.2 发明 授权 

白玉菇 H7及其栽培方法 ZL201811139186.3 发明 授权 

金针菇选拔菌株培养环境均衡控制系统 ZL201320892358.0 实用新型 授权 

（2）液体菌种制作与应用技术 

公司在液体菌种研发过程中，取得了多项专利技术： 

专利名称 专利号 专利类型 法律状态类型 

金针菇液体菌种的培养方法 ZL200910045040.7 发明 授权 

金针菇液体菌种培养环境的控制设备及

其控制工艺 
ZL200910050671.8 发明 授权 

液体菌种接种机运行过程中的间歇性消

毒方法及采用该方法的接种机 
ZL201310354629.1 发明 授权 

提高液体菌种发菌点的简易接种方法 ZL201310354863.4 发明 授权 

食用菌袋栽液体接种器 ZL201610652755.9 发明 授权 

提高液体菌种发菌点的丝网切割设备 ZL201320497616.5 实用新型 授权 

提高液体菌种通气搅拌效果的设备 ZL201320497287.4 实用新型 授权 

设有消毒系统的液体菌种喷嘴 ZL201320497607.6 实用新型 授权 

一种液体菌种扩繁装置 ZL201520714350.4 实用新型 授权 

（3）菌种保藏与优化技术 
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公司立足于长远发展，经过多年的研究与积累，已建立起一套完整的菌种保

藏与评价体系：待保藏菌株的筛选与出菇测试确认；采用 PDA培养基及木屑培养

基冰箱保藏、水保藏技术以及超低温保藏技术进行短期、中期和长期保藏的方法；

后期保藏菌株的活化、种性质量测试评价。公司通过短期、中期和长期综合保藏

和提纯、复壮技术的应用，降低了菌种质量风险。 

（4）培养基配方技术 

公司根据金针菇、真姬菇不同的生物学特性，以提高原材料来源的稳定性、

降低生产成本和减少对森林资源的依赖为目标，配方中不使用木屑。公司充分利

用农业生产的下脚料，以玉米芯等作为主要碳源，以米糠、麸皮等作为主要氮源，

以贝化石等作为矿物元素和 pH 调节剂。原材料质量方面，公司通过专业第三方

检测机构检测，积累大量检测数据，结合实际生产情况制定了各种原料营养成分

参考标准。2013 年 6 月起，公司将米糠、麸皮采购标准提高到国家一级标准，

对玉米芯、啤酒糟、大豆皮等的采购也制定了量化评价标准，并严格执行。同时，

根据不同厂区原料来源情况进行合理配制，筛选出高产、经济的配方，保证各品

种生物转化率的最大化。 

公司取得的与培养基配方技术相关的专利技术： 

专利名称 专利号 专利类型 法律状态类型 

富硒食用菌生产方法及培养基配方 ZL201110080205.1 发明 授权 

富锌食用菌生产方法及培养基配方 ZL201110080202.8 发明 授权 

金针菇的培养基及制备方法 ZL200810200333.3 发明 授权 

杏孢菇的培养基及制备方法 ZL200810207549.2 发明 授权 

蟹味菇液体菌种培养基配方及其制

备方法 
ZL201110072837.3 发明 授权 

富钙食用菌生产方法及培养配方 ZL201110079869.6 发明 授权 

（5）污染率及病虫害防控技术 

公司在污染率及病虫害防控方面主要采取“以防为主，综合防治”的原则，

整个产品生产过程中，将空气净化系统、臭氧消毒、紫外灯消毒、高温高压灭菌

等物理消毒技术结合日常的环境清洁卫生，使得公司产品保持较低的污染率。 

公司取得的与污染率及病虫害防控技术相关的专利技术： 

专利名称 专利号 专利类型 法律状态类型 

一种菌菇养殖中螨虫检测及控制方法 ZL201210349586.3 发明 授权 
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物理式食用菌捕虫装置 ZL201220439109.1 实用新型 授权 

（6）工厂化生产食用菌的调控技术 

经过反复的实验和摸索，公司建立了以智能控制系统为核心的食用菌工厂化

生产调控和管理系统。在食用菌培养和生育阶段持续对生长参数采样、监视、检

测、控制和记录，分析适合食用菌生长的环境，自动调节食用菌培养与生育重要

生长参数，提供给食用菌生长最合适的温度、湿度、光照、风循环和二氧化碳。 

公司取得的与工厂化生产食用菌的调控技术相关的专利技术： 

专利名称 专利号 专利类型 法律状态类型 

单体瓶栽杏孢菇的方法 ZL200810207548.8 发明 授权 

提高金针菇白度的工艺 ZL201210419268.X 发明 授权 

白灵菇低温后熟快速出菇的方法 ZL201510586834.X 发明 授权 

设有正压保护装置的发酵罐系统 ZL201120081492.3 实用新型 授权 

设有蓄电装置的发酵罐供气系统 ZL201120081307.0 实用新型 授权 

金针菇用荧光灯照射系统 ZL201120420432.X 实用新型 授权 

设有臭氧发生装置的金针菇栽培系统 ZL201120420646.7 实用新型 授权 

设有光触媒的金针菇栽培瓶盖 ZL201120420423.0 实用新型 授权 

蟹味菇 LED灯光补偿系统 ZL201220303203.4 实用新型 授权 

一种白玉菇的搔菌系统 ZL201220303144.0 实用新型 授权 

蟹味菇无极灯光补偿系统 ZL201220303190.0 实用新型 授权 

（7）工厂化食用菌专用设备设施配置与研发 

工厂化生产设备设施的配置与研发是实现高产、稳定、高效的关键。国内食

用菌工厂化起步较晚，设备、设施的配套不够完善。因此公司先通过合资参股上

海英丰食用菌设备有限公司，协同公司共同从事食用菌生产配套设备的研发与制

造。 

公司先后开发了液体种子罐、搔菌机、生产升降台、食用菌自动采收系统、

抑制机等生产设备；同时，公司自行开发了机械手、自动装卸机等设备，实现了

生产流程自动化，提高了劳动生产效率。 

公司积极推进节能型工厂的建设，把节能设备大量应用于新建项目及对老工

厂进行节能改造。通过空气热交换系统回收排风中的冷量，降低制冷设备的能耗；

应用节能的 LED代替常规的日光灯、采用能效比更高的大型制冷设备代替小型制

冷设备，有效地降低了电能消耗。 

公司食用菌生产所用的厂房采用四层楼设计模式代替单层或双层设计模式，
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有效地提高了土地利用率。同时合理规划生产的物流流程，优化了物流系统，增

加了空间的利用率，减少散热面积降低了能耗。 

公司取得的与工厂化食用菌专用设备设施配置与研发相关的专利技术： 

专利名称 专利号 专利类型 法律状态类型 

食用菌接种室 ZL200910045037.5 发明 授权 

食用菌生产线用升降台 ZL201110334988.1 发明 授权 

旋进式丝网接种设备以及利用该设备进行

接种的方法 
ZL201310354627.2 发明 授权 

液体菌种接种机运行过程中的间歇性消毒

方法及采用该方法的接种机 
ZL201310354629.1 发明 授权 

金针菇智能化切削系统 ZL201120081315.5 实用新型 授权 

设有人机交互设备的食用菌生产用升降台 ZL201120420410.3 实用新型 授权 

采用无纺布透气网的金针菇栽培瓶盖 ZL201120420425.X 实用新型 授权 

全自动白玉菇包装系统 ZL201220303063.0 实用新型 授权 

双孢菇接种装料一体式系统 ZL201220303118.8 实用新型 授权 

食用菌栽培筐自动感应清洁设备 ZL201220303177.5 实用新型 授权 

具有稳压和恒温装置的种子罐供气系统 ZL201220303179.4 实用新型 授权 

种子罐自动恒温冷却系统 ZL201220303149.3 实用新型 授权 

一种叉车用便携式自卸料箱 ZL201220477400.8 实用新型 授权 

菌菇专用包装袋 ZL201320140141.4 实用新型 授权 

改善栽培种通气质量的栽培瓶盖 ZL201320892359.5 实用新型 授权 

金针菇生长环境湿度控制系统 ZL201320892357.6 实用新型 授权 

均匀控制菌菇生育室湿度的加湿系统 ZL201420002535.8 实用新型 授权 

搔菌机稳压控制系统 ZL201420002486.8 实用新型 授权 

生育室新风湿度补给系统 ZL201420002519.9 实用新型 授权 

提高栽培种通气效果的栽培瓶盖 ZL201420002541.3 实用新型 授权 

一种防止菌菇损坏的包装结构 ZL201520293057.5 实用新型 授权 

一种菌菇用包装结构 ZL201520293056.0 实用新型 授权 

根据呼吸量调整环境的设备 ZL201520714386.2 实用新型 授权 

食用菌单喷头液体接种器 ZL201620862310.9 实用新型 授权 

装袋机料位控制装置 ZL201620862680.2 实用新型 授权 

一种食用菌行业的余热利用系统 ZL2017202502177 实用新型 授权 

一种提高生育室湿度均匀性的扩散罩 ZL201520859382.3 实用新型 授权 

一种加湿风机 ZL201721090372.3 实用新型 授权 

真姬菇层架 ZL201721091091.X 实用新型 授权 

一种金针菇栽培瓶 ZL201721090371.9 实用新型 授权 

一种菇栽培瓶瓶盖 ZL201821013015.1 实用新型 授权 

设有海绵垫的栽培瓶瓶盖 ZL201821012189.6 实用新型 授权 

设有螺旋状水汽通道的栽培瓶瓶盖 ZL201920469388.8 实用新型 授权 
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（四）发行人最近三年及一期主要财务数据及财务指标 

1、发行人最近三年及一期主要财务数据 

（1）合并资产负债表主要财务数据 

单位：元 

项目 2020-9-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 

资产总计 4,476,592,503.47 3,841,850,151.29 3,891,761,688.33 3,836,376,479.15 

负债总计 2,503,547,740.15 2,101,994,295.40 2,322,561,697.27 2,420,020,580.07 

归属于母公司

股东权益 
1,974,891,427.44 1,740,475,998.42 1,568,229,104.55 1,387,126,766.97 

股东权益合计 1,973,044,763.32 1,739,855,855.89 1,569,199,991.06 1,416,355,899.08 

（2）合并利润表主要财务数据 

单位：元 

项目 2020 年 1-9月 2019年度 2018年度 2017年度 

营业总收入 1,563,472,564.20 1,964,574,723.12 1,846,625,656.23 1,330,283,904.69 

营业利润 206,031,908.05 205,492,180.38 137,802,896.96 123,526,505.53 

利润总额 198,326,301.03 208,066,068.04 141,901,624.42 117,195,657.15 

净利润 202,162,091.60 209,019,260.33 124,770,640.79 122,094,530.65 

归属于母公

司所有者的

净利润 

216,632,647.20 220,327,429.85 151,463,027.87 122,405,171.92 

（3）合并现金流量表主要财务数据 

单位：元 

项目 2020 年 1-9月 2019年度 2018年度 2017年度 

经营活动产生的

现金流量净额 
361,815,630.31 586,928,417.62 406,816,773.87 328,644,041.55 

投资活动产生的

现金流量净额 
-302,341,476.04 -239,006,852.41 -287,069,536.07 -1,086,239,508.70 

筹资活动产生的

现金流量净额 
447,585,955.24 -431,457,801.19 8,344,102.18 847,946,715.01 

现金及现金等价

物净增加额 
505,115,896.25 -82,469,001.33 131,078,774.13 89,356,095.39 

期末现金及现金

等价物余额 
772,823,507.02 267,707,610.77 350,176,612.10 219,097,837.97 

2、发行人最近三年及一期非经常性损益明细表 

单位：元 
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项目 2020年 1-9 月 2019年度 2018年度 2017年度 

非流动资产处置

损益，包括已计提

资产减值准备的

冲销部分 

-1,314,485.92 -6,192,583.26 73,836,232.72 -4,864,876.08 

计入当期损益的

政府补助（与正常

经营业务密切相

关，符合国家政策

规定、按照一定标

准定额或定量持

续享受的政府补

助除外） 

22,555,982.58 23,440,512.04 58,401,839.63 14,976,548.58 

处置子公司、联营

公司及其他长期

股权的投资收益 

- - - 383,131.52 

处置理财产品取

得的投资收益 
- 521,249.31 - 384,363.01 

除上述各项之外

的其他营业外收

入和支出 

-7,333,985.94 -5,770,613.40 -4,108,004.43 -255,308.47 

其他符合非经常

性损益定义的损

益科目 

- - -15,319,114.04 - 

减：所得税影响数 164,984.86 3,284,892.24 18,500,156.80 2,876,645.72 

归属于少数股东

的非经常性损益

净影响数 

1,198,431.01 -2,135,742.29 -15,110,814.45 12,447.60 

归属于普通股股

东的非经常性损

益净影响数 

12,544,094.85 10,849,414.74 109,421,611.53 7,734,765.24 

3、发行人最近三年及一期主要财务指标 

（1）每股收益和净资产收益率 

年度 报告期利润 
加权平均 

净资产收益率 

每股收益（元） 

基本每股收益 稀释每股收益 

2020年 1-9月 

归属于公司普通股股东的净

利润 
11.73% 0.50 0.48 

扣除非经常性损益后归属于

公司普通股股东的净利润 
11.05% 0.48 0.45 

2019年度 
归属于公司普通股股东的净

利润 
13.36% 0.51 0.51 
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扣除非经常性损益后归属于

公司普通股股东的净利润 
12.70% 0.49 0.49 

2018年度 

归属于公司普通股股东的净

利润 
10.48% 0.35 0.35 

扣除非经常性损益后归属于

公司普通股股东的净利润 
2.93% 0.10 0.10 

2017年度 

归属于公司普通股股东的净

利润 
9.10% 0.29 0.29 

扣除非经常性损益后归属于

公司普通股股东的净利润 
8.53% 0.27 0.27 

（2）其他财务指标 

项目 2020-9-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 

流动比率（倍） 1.10 0.54 0.58 0.37 

速动比率（倍） 0.76 0.29 0.37 0.18 

资产负债率（合并）（%） 55.93 54.71 59.68 63.08 

资产负债率（母公司）（%） 54.18 43.34 43.05 49.37 

归属于发行人股东的每股净

资产（元） 
4.47 4.05 3.62 6.07 

项目 2020年 1-9月 2019 年度 2018年度 2017年度 

应收账款周转率（次/年） 90.82 107.74 108.31 85.33 

存货周转率（次/年） 4.42 4.91 5.39 5.09 

利息保障倍数（倍） 4.63 3.64 2.80 3.76 

每股经营活动产生的现金流

量（元） 
0.82 1.37 0.94 1.44 

每股净现金流量（元） 1.14 -0.19 0.30 0.39 

研发费用占营业收入的比重

（%） 
0.61 0.56 0.62 0.53 

注：1、上述指标的计算公式如下： 

流动比率=流动资产/流动负债 

速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

资产负债率=期末总负债/期末总资产 

归属于发行人股东的每股净资产=期末归属于母公司股东权益/期末股本总额 

应收账款周转率=营业收入÷［（期初应收账款余额+期末应收账款余额）÷2］ 

存货周转率=营业成本÷［（期初存货余额+期末存货余额）÷2］ 

利息保障倍数=（利润总额+利息费用）/利息费用 

每股经营活动产生的现金流量=经营活动产生的现金流量净额/期末股本总额 

每股净现金流量=现金及现金等价物净增加额/期末股本总额 

2、2020 年 1-9 月应收账款周转率、存货周转率均已年化处理。 
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（五）发行人存在的主要风险 

1、生产经营风险 

（1）产品价格及利润季节性波动风险 

食用菌产品价格及利润呈现季节性波动，主要是由供求关系所决定。 

从供给角度来看，食用菌作为一种农作物，需要在特定的温度、湿度下才能

正常地生长、发育。在传统农户栽培模式下，由于无法对食用菌栽培环境进行有

效控制，受制于自然温度、湿度的季节性气候变化，无法做到周年化生产，一般

在第二、三季度大量上市，市场供应量季节性波动大。 

从消费角度来看，我国居民在寒冷季节，喜爱火锅、麻辣烫等烹饪方式，金

针菇等食用菌深秋、冬季以及春节前后消费量较大，而第二季度由于新鲜蔬菜品

类丰富、供应充足，火锅、麻辣烫等消费场景应用少，是食用菌消费的淡季。 

食用菌销售价格季节性比较明显而且变动区间较大，受供求关系变化的影响，

每年第二、三季度价格低于第一、四季度，一般每年的二季度销售价格最低，一、

四季度价格最高。 

（2）市场竞争加剧导致产品价格下降的风险 

我国食用菌市场需求逐年增加，行业前景广阔，食用菌工厂化种植处于快速

发展阶段，行业平均利润率相对较高，吸引了大量资本进入食用菌工厂化种植领

域。伴随我国食用菌工厂化栽培产能的不断释放，未来国内食用菌市场的竞争更

加剧烈，食用菌产品销售价格重心可能下移，公司面临市场竞争加剧的风险。 

（3）产品集中的风险 

公司主要产品为金针菇、真姬菇、杏鲍菇和香菇。截至 2020 年 9 月末，公

司食用菌日产能达到 1,285 吨，其中金针菇日产能达到 960 吨，位居全国之首。

本次募投项目建成后，将新增金针菇日产能 240吨。 

金针菇等食用菌作为日常食品，消费量大幅波动的可能性较小。但若因居民

消费习惯变化导致金针菇消费量下降，抑或由于市场竞争导致金针菇市场价格大

幅下降，公司将面临因产品过于集中导致业绩下降的风险。 
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（4）原材料质量及价格波动风险 

公司主要原材料为米糠、玉米芯、麸皮、棉籽壳、啤酒糟、大豆皮等，报告

期内，原材料占营业成本的比例分别为 32.36%、32.75%、32.18%和 32.76%。 

公司生产所用原材料均为种植业废弃物及下脚料，容易取得。但由于农作物

下脚料受气候、季节等变化影响，导致营养成分、含水量等不稳定，影响食用菌

对营养的吸收和转化，进而影响产品的质量和单位产出。且未来主要原材料价格

将有可能出现波动，而公司若不能采取相应的有效措施，将导致公司毛利率发生

变化，从而对公司经营业绩产生不利影响。 

（5）毛利率下降以及利润增长放缓甚至下降的风险 

报告期内，公司营业收入与营业毛利持续增长，体现了公司较强的盈利能力

与较好的成长性。若食用菌产品价格下降，且公司降低成本的努力无法弥补价格

下降带来的损失，未来营业毛利率可能下降，进而导致公司面临利润增长放缓甚

至下降的风险。 

（6）产业政策变化风险 

工厂化栽培食用菌属于设施农业，是综合应用工程装备技术、生物技术和环

境控制技术，按照食用菌生长发育所要求的最佳环境要求，进行食用菌种植的现

代农业生产方式。工厂化食用菌产业符合我国国家粮食发展战略、发展循环经济

和现代新型农业的要求，得到国家和地方政府的大力扶持，享受国家和地方政府

补贴等优惠政策。 

虽然公司经营成果对政府补助等优惠政策不存在依赖，如果未来国家和地方

有关的农业支持政策发生不利变化，财政补助减少或取消，可能对公司业绩产生

一定不利影响。 

（7）税收优惠政策变化风险 

公司自产农产品的业务，根据《中华人民共和国企业所得税法》第二十七条，

免征企业所得税。公司销售的自产农产品，根据《中华人民共和国增值税暂行条

例》第十五条的规定，免征增值税。销售的非自产农产品，于 2012 年之前，按
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应税收入的 13%计算销项税，并按扣除当期允许抵扣的进项税额后的差额计缴增

值税；自 2012 年 1 月 1 日起，根据《关于免征蔬菜流通环节增值税有关问题的

通知》（财税[2011]137 号），免征销售非自产蔬菜增值税。 

对农业生产企业和农户给予减、免税待遇和财政补贴是世界各国通行的做法，

在美国、日本、欧洲等发达国家和地区一直在对农业实行财政补贴。且上述政策

分别为全国人民代表大会、国务院等颁布实施的法规及规章，长期有效。因此，

未来公司享受的税收优惠政策具有稳定性和持续性。但是，如果上述税收优惠政

策发生变化，将影响公司的净利润。 

2、业务与技术风险 

（1）因杂菌侵染及病虫害导致食用菌减产的风险 

杂菌侵染及病虫害导致的减产是食用菌栽培常见的问题。生产流程设计不合

理、技术水平低下、管理不当、新建工厂设计不合理等因素均可能导致食用菌人

工栽培过程中发生杂菌侵染和病虫害，存在食用菌减产并影响产品质量、进而影

响公司经营业绩的风险。 

（2）技术人员流失的风险 

食用菌工厂化栽培综合应用了工程装备技术、生物技术和环境技术，其中工

厂设计建设、生产过程中的参数控制、菌种选育等关键环节对技术人员的要求很

高，若公司技术人员出现大量流失，并因此导致重要的技术参数流失，将给公司

的生产经营和持续发展带来较大风险。 

3、管理风险 

（1）食品安全风险 

鲜品食用菌属于食用农产品，产品安全关系到人民群众的生命和健康。工厂

化栽培食用菌便于建立、实施监督管理机制，从原料、环境、生产、加工、分装

及流通全程可控，从源头上最大限度地避免了病菌、虫害、环境污染对食用菌的

侵害，确保了食品安全。但在以下环节仍可能出现食品安全问题： 
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一是原材料质量隐患。若所采购的某批次原材料重金属或农药残留超标，而

公司没有检出，食用菌在汲取原材料养分的同时可能汲取重金属和农药成分，从

而导致重金属和农药超标而引发食品安全问题； 

二是在食品流通环节可能存在二次污染。在装卸货或经销商分销等过程中仍

可能出现二次污染或因高温导致的食品腐败，从而引发食品安全问题。 

公司十分重视农产品安全，建立了较为完善的食品安全管理体系，但若公司

产品出现上述情况，公司及相关人员将可能受到监管机构的行政处罚甚至面临刑

事处罚，公司将承担赔付责任，且声誉和经营业绩将会受到不利影响。 

（2）业务规模扩大可能导致的管理风险 

随着本次募集资金投资项目的实施，公司的资产规模和业务总量将进一步扩

大，在资源整合、经营管理、市场开拓等方面对公司管理层提出更高的要求，增

大了公司管理与运作的难度。公司需要根据上述情况在管理模式和运作机制上做

出适当调整，如果公司管理层的管理理念及管理水平不能及时适应公司规模迅速

扩张的需要，公司组织机构和管理制度未能随着公司业务总量的扩大而及时进行

调整、完善，可能给公司带来一定的管理风险。 

（3）实际控制人控制风险 

截至本上市保荐书签署日，公司的实际控制人为杨勇萍先生及其配偶张帆女

士。杨勇萍先生持有公司 30.11%股份，为公司控股股东，此外，杨勇萍先生还

担任公司董事长。虽然公司已经建立了较为完善的内部控制制度和公司治理结构，

如果未来实际控制人利用其身份、地位，通过行使表决权对公司的人事、经营决

策等进行控制，可能会使公司的法人治理结构不能有效发挥作用，从而给公司经

营及其他股东的利益带来损害。 

4、募集资金投资项目风险 

（1）募投项目用地无法取得或延期取得的风险 

公司本次募集资金投资项目“安徽雪榕食用菌产业园项目”和“湖北雪榕食

用菌产业园项目”的建设用地拟通过履行招拍挂程序获得，虽然安徽省和县台湾
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农民创业园管理委员会和湖北汉川经济开发区管理委员会已出具说明积极协调

募投项目用地，但若土地政策发生变化、园区规划调整、招拍挂流程不畅等，募

投项目用地存在无法取得或延期取得的风险，将对项目整体实施进度产生不利影

响。 

（2）募投项目效益未达预期的风险 

本次募集资金投资项目的可行性分析是基于产业政策、市场环境、行业发展

趋势等因素做出的预测性信息，虽然投资项目经过了慎重、充分的可行性研究论

证，但本次募集资金投资项目的建设计划能否按时完成、项目实施过程和实施效

果等仍存在一定的不确定性。在募集资金投资项目实施过程中，公司还面临着产

业政策变化、政治风险、市场变化、管理水平变化等诸多不确定因素的影响。同

时，竞争对手实力进步、产品价格的变动、市场容量的变化、宏观经济形势的变

动以及销售渠道、营销力量的配套等因素也会对项目的投资回报和公司的预期收

益产生影响，导致产生投资项目不能达到预期收益的风险。 

此外，募集资金投资项目投产在短期内会对区域食用菌产品的供需及价格

波动产生一定影响，产品价格的下跌可能对公司未来经营业绩产生不利影响。 

（3）募集资金投资项目的产能消化及市场风险 

本次发行所募集资金拟用于安徽雪榕食用菌产业园项目、湖北雪榕食用菌产

业园项目、偿还银行贷款及补充流动资金，上述项目建成投产后，产能大幅增加，

短期内可能造成区域内市场供需和价格失衡，如果食用菌行业发展不如预期、

行业产能扩张过快导致市场竞争加剧，或者公司产品在市场竞争中不能获得市

场认可，则公司将面临一定的销售压力，存在产能无法及时消化的风险。 

本次募投项目建成后，将新增日产 220.11 吨杏鲍菇，相比公司传统优势产

品金针菇，若公司杏鲍菇的生产工艺、市场开拓等遭遇困境，将导致公司杏鲍菇

出现亏损从而影响公司利润增长的风险。 

（4）即期回报摊薄的风险 

本次发行募集资金到位后，公司的总股本和净资产将会有一定幅度的增加。

由于募集资金投资项目存在一定的建设周期，且从项目建成投产到产生效益需要
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一定的过程和时间。在公司总股本和净资产均增加的情况下，若未来公司收入规

模和利润水平不能实现相应幅度的增长，则每股收益和加权平均净资产收益率等

指标将出现一定幅度下降的风险。 

（5）募投项目新增折旧导致公司未来经营业绩下滑的风险 

本次募投项目建成投产后预计每年新增固定资产折旧 1.04 亿元。尽管发行

人已经对本次募投项目进行了审慎的可行性研究，但是仍有可能因为市场价格

下跌、产能消化不足等原因导致募投项目未实现预计效益，从而使得公司未来

经营业绩下滑。 

5、审批风险 

本次向特定对象发行股票尚需深交所审核及中国证监会的注册同意。本次发

行能否取得相关监管部门批准及取得上述批准的时间等均存在不确定性。因此，

本次向特定对象发行股票存在未能通过审批的风险。 

6、发行风险 

本次发行仅向不超过 35 名符合条件的特定对象定向发行股票募集资金，受

证券市场波动、公司股票价格走势等多种因素的影响，公司本次发行存在发行失

败和不能足额募集资金的风险。 

7、股市波动风险 

本次向特定对象发行股票将对公司的生产经营和财务状况产生影响，公司基

本面的变化可能影响公司股票价格；另外，宏观经济形势变化、行业景气度变化、

国家重大经济政策调整、股票市场供求变化以及投资者心理变化等因素，都会影

响股票市场的价格，给投资者带来风险。上述风险因素可能影响股票价格，使其

背离公司价值，因此存在一定的股票投资风险。 

8、其他风险 

上市公司不排除因政治、政策、经济、自然灾害等其他不可控因素带来不利

影响的可能性。 
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二、本次发行情况 

本次发行的基本情况如下： 

（一）股票类型：境内上市人民币普通股（A股）。 

（二）股票面值：1.00元。 

（三）发行方式：向特定对象发行股票。 

（四）发行数量：【】股。 

（五）发行价格：【】元/股。 

（六）募集资金金额：本次发行最终认购金额为【】元，扣除相关发行费用

【】元后，募集资金净额为【】元。 

三、本次证券发行上市的保荐代表人、项目协办人及其他成

员情况 

（一）本次具体负责推荐的保荐代表人 

负责雪榕生物本次创业板向特定对象发行股票项目保荐工作的保荐代表人

为黄璇女士和聂晓春女士。两位保荐代表人于 2020年 10月开始参与本次发行的

尽职调查工作，具体负责发行人本次证券发行上市的尽职推荐及持续督导等保荐

工作。 

1、黄璇女士的保荐业务执业情况 

黄璇：安信证券投资银行部业务总监、保荐代表人。曾主持或参与的项目包

括：雪榕生物（300511）IPO、九安医疗（002432）非公开发行、棕榈股份（002431）

非公开发行、锡业股份（000960）非公开发行、雪榕生物（300511）可转换公司

债券、紫金矿业（601899）可转换公司债券等项目。 
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2、聂晓春女士的保荐业务执业情况 

聂晓春：安信证券投资银行执行总经理、保荐代表人。曾主持了国内上市公

司第一家可转换公司债券-虹桥机场可转债的发行、主持了海螺水泥（600585）A

股 IPO、雪榕生物（300511）IPO、金地集团（600383）增发、长园集团（600525）、

华菱钢铁（000932）、华鲁恒升（600426）、棕榈股份（002431）、锡业股份（000960）

等公司非公开发行、雪榕生物（300511）可转换公司债券、斯莱克（300382）可

转换公司债券等项目。 

（二）项目协办人及其他项目组成员 

1、本次发行项目协办人 

本次发行的项目协办人为陈和康先生，其保荐业务执业情况如下： 

陈和康：安信证券投资银行部经理，管理学硕士。2018 年至今供职于安信

证券，参与或负责的主要项目有：哈工智能（000584）非公开发行、斯莱克（300382）

可转换公司债券发行等项目。 

2、本次发行其他项目组成员 

本次发行其他项目组成员包括刘丽君女士、袁子琦女士。 

四、保荐人及其关联方与发行人及其关联方之间的利害关系

及主要业务往来情况 

截至本上市保荐书签署日，本保荐人不存在下列情形： 

（一）保荐人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有或者通过参与本

次发行战略配售持有发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方股份的情况； 

（二）发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有保荐人或其控股

股东、实际控制人、重要关联方股份的情况； 

（三）保荐人的保荐代表人及其配偶、董事、监事、高级管理人员，持有发

行人或其控股股东、实际控制人及重要关联方股份，以及在发行人或其控股股东、

实际控制人及重要关联方任职的情况； 
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（四）保荐人的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实

际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况； 

（五）保荐人与发行人之间的其他关联关系。 

五、保荐人对本次证券发行的内部审核程序和内核意见 

本保荐人对发行人本次发行项目实施的内部审核程序主要有：项目组现场了

解情况及尽职调查，出具立项申请报告；立项审核委员会召开立项评审会并进行

立项表决；质量控制部、内核部进行现场审核并对全套申请文件和保荐工作底稿

进行审核；内核委员会召开内核会议，提出内核反馈意见并进行表决。 

本次证券发行申请内核委员会工作会议于 2020 年 11 月 20 日在深圳市福田

区安联大厦 27 楼安信证券视频会议室召开，参加会议的内核委员共 7 人。参会

内核委员对发行人申请文件的完整性、合规性进行了审核；听取了发行人代表和

项目组对内核发现问题的说明；最后对发行人本次发行是否通过内核进行了表决。 

经参会内核委员投票表决，本次雪榕生物 2020 年度创业板向特定对象发行

股票项目通过了本保荐人内核。 

六、保荐人按照有关规定应当承诺的事项 

保荐人已按照法律法规和中国证监会及深交所相关规定，对发行人及其控股

股东、实际控制人进行了尽职调查、审慎核查，充分了解发行人经营状况及其面

临的风险和问题，履行了相应的内部审核程序。通过尽职调查和对申请文件的审

慎核查，安信证券作出以下承诺： 

（一）有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市

的相关规定； 

（二）有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏； 

（三）有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意

见的依据充分合理； 

（四）有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见

不存在实质性差异； 



雪榕生物 2020 年度创业板向特定对象发行股票申请文件                                 上市保荐书 

3-3-22 

（五）保证所指定的保荐代表人及本保荐人的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

（六）保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

（七）保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

（八）自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的

监管措施； 

（九）中国证监会规定的其他事项。 

七、发行人本次发行履行的决策程序 

（一）2020年 10月 27日，发行人召开第四届董事会第六次会议，7名董事

以现场结合通讯表决方式审议通过了《关于公司符合创业板向特定对象发行股票

条件的议案》《关于公司 2020年度创业板向特定对象发行股票方案的议案》《关

于公司 2020 年度创业板向特定对象发行股票预案的议案》《关于公司<2020 年

度创业板向特定对象发行股票的论证分析报告>的议案》《关于公司<2020 年度

创业板向特定对象发行股票募集资金项目可行性分析报告>的议案》《关于公司

2020年度创业板向特定对象发行股票摊薄即期回报及填补即期回报措施的议案》

《关于相关主体切实履行填补即期回报措施承诺的议案》等议案。同日，发行人

召开第四届监事会第四次会议，审议通过了以上与本次发行有关的议案。 

（二）2020年 11月 12日，发行人 2020 年第八次临时股东大会采用现场投

票和网络投票相结合的表决方式审议通过了涉及本次发行股票的相关议案。 

（三）国浩律师（上海）事务所就发行人 2020 年第八次临时股东大会的召

集和召开程序、出席会议的人员资格、会议的表决程序等事项出具了《关于上海

雪榕生物科技股份有限公司 2020年第八次临时股东大会的法律意见书》，认为：

公司本次股东大会的召集和召开程序符合《证券法》《公司法》《股东大会规则》

和《公司章程》的有关规定，出席现场会议人员资格合法有效，召集人资格合法

有效，表决程序和表决结果合法有效。 
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（四）发行人于 2020 年 11 月 4 日召开第四届董事会第七次会议、2020 年

11 月 20 日召开 2020 年第九次临时股东大会，审议通过了《关于前次募集资金

使用情况报告（2020 年 10月 31日）的议案》。 

经核查，本保荐人认为：发行人董事会、股东大会已依法定程序作出批准本

次发行的决议，股东大会的召集召开程序符合法律、法规、规范性文件和《公司

章程》的规定，发行人本次发行尚需经深交所审核通过，并经中国证监会同意注

册。 

八、持续督导期间的工作安排 

本次持续督导期限为证券上市当年剩余时间及其后两个完整会计年度。持续

督导工作的具体安排如下： 

事项 安排 

（一）持续督导事项  

1、督导发行人履行有关上市公司规范运作、

信守承诺和信息披露等义务，审阅信息披露

文件及向中国证监会、证券交易所提交的其

他文件 

督导发行人履行信息披露义务，要求发行人

向保荐人提供信息披露文件及向中国证监

会、证券交易所提交的其他文件并审阅 

2、督导发行人有效执行并完善防止控股股

东、实际控制人、其他关联方违规占用发行

人资源的制度 

根据有关规定，协助发行人完善有关制度，

并督导发行人有效执行 

3、督导发行人有效执行并完善防止其董事、

监事、高级管理人员利用职务之便损害发行

人利益的内控制度 

根据《公司法》《证券法》《上市公司治理

准则》《深圳证券交易所创业板股票上市规

则》和《公司章程》等有关规定，协助发行

人完善有关制度，并督导发行人有效实施 

4、督导发行人有效执行并完善保障关联交易

公允性和合规性的制度，并对关联交易发表

意见 

督导发行人的关联交易按照《公司章程》的

规定执行，对重大关联交易保荐人将按照公

平、独立的原则发表意见 

5、持续关注发行人募集资金的专户存储、投

资项目的实施等承诺事项 

列席发行人董事会、股东大会，查阅募集资

金专户中的资金使用情况，对发行人募集资

金项目的实施、变更发表意见 

6、中国证监会、证券交易所规定及保荐协议

约定的其他工作 

根据中国证监会、深圳证券交易所有关规定

以及保荐协议约定的其他工作，保荐人将持

续督导发行人规范运作 

（二）保荐协议对保荐人的权利、履行持续

督导职责的其他主要约定 

发行人根据约定及时通报有关信息；根据有

关规定，对发行人违法违规行为事项发表公

开声明 

（三）发行人和其他中介机构配合保荐人履 督促发行人和其他中介机构配合保荐人履行
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行保荐职责的相关约定 保荐职责的相关约定；对中介机构出具的专

业意见存有疑义的，中介机构应做出解释或

出具依据 

（四）其他安排 每年至少对发行人进行一次现场检查工作 

九、保荐人关于本项目的推荐结论 

保荐人安信证券股份有限公司认为：上海雪榕生物科技股份有限公司本次向

特定对象发行股票符合《公司法》《证券法》《创业板上市公司证券发行注册管

理办法（试行）》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等法律法规及规范性

文件中关于创业板上市公司向特定对象发行股票及上市的相关要求。发行人本次

发行上市申请文件不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。本次发行的股票具

备在深圳证券交易所上市的条件。安信证券股份有限公司愿意推荐发行人本次发

行的股票上市交易，并承担相关保荐责任。 

十、保荐人及保荐代表人联系方式 

保荐人：安信证券股份有限公司 

注册地址：深圳市福田区金田路 4018号安联大厦 35层、28层 A02单元 

联系地址：上海市虹口区东大名路 638 号国投大厦 8楼 

保荐代表人：黄璇、聂晓春 

公司电话：021-35082196 

公司传真：021-35082151 

十一、其他需要说明的事项 

无其他应当说明的事项。 

 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《安信证券股份有限公司关于上海雪榕生物科技股份有限公司

2020年度创业板向特定对象发行股票之上市保荐书》之签章页） 

 

项目协办人：       

  陈和康     

       

保荐代表人：       

  黄璇  聂晓春   

       

内核负责人：       

  廖笑非     

       

保荐业务负责人：       

  秦冲     

       

法定代表人、董事长：       

  黄炎勋     

 

 

 

安信证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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