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山东玻纤专注于玻璃纤维及其制品的研发、生产与销售，同时在沂水县范围

内提供热电产品。公司采用池窑法生产玻璃纤维，依托于持续的研发创新和不断

改进的生产技术，已经形成了玻纤纱和玻纤制品两大类产品。公司的产品应用领

域较广，主要包括建筑材料、交通运输、电子电器、环保风电等领域。全资子公

司沂水热电提供的产品包括电力、蒸汽和供暖。 

公司对本次拟公开发行可转换公司债券募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金运用计划 

公司本次拟公开发行可转换公司债券募集资金总额不超过 60,000.00 万元

（含 60,000.00 万元），扣除发行费用后，募集资金用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资额 本次募集资金拟投入金额 

1 年产 10 万吨玻璃纤维高端制造项目 62,065.31 42,500.00 

2 补充流动资金 17,500.00 17,500.00 

 合  计 79,565.31 60,000.00 

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金拟投入

金额，在不改变本次募投项目的前提下，公司董事会或董事会授权人可根据项目

的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整，募集资金不

足部分由公司自筹解决。在本次发行募集资金到位之前，公司将根据募集资金投

资项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）项目建设的背景 

1.本次募投项目符合国家产业政策 

根据《产业结构调整指导目录(2019 年)》，“8 万吨/年及以上无碱玻璃纤维

粗纱（单丝直径＞9 微米）池窑拉丝技术，5 万吨/年及以上无碱玻璃纤维细纱（单

丝直径≤9 微米）池窑拉丝技术，超细、高强高模、耐碱、低介电、高硅氧、可

降解、异形截面等高性能玻璃纤维及玻纤制品技术开发与生产”属于鼓励类。 

本次募集资金建设项目为年产 10 万吨玻璃纤维高端制造项目，项目的建设

符合国家产业政策及玻璃纤维行业准入条件，属国家鼓励发展产业，对我国及玻
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纤工业的技术进步和产业结构调整将起到积极的推动作用，主要产品为拉挤纱、

缠绕纱、纺织纱、膨化纱等，本次募投项目符合国家产业政策。 

2.公司经营背景 

公司采用池窑法生产玻璃纤维，依托于持续的研发创新和不断改进的生产技

术，已经形成了玻纤纱和玻纤制品两大类产品。公司的产品应用领域较广，主要

包括建筑材料、交通运输、电子电器、环保风电等领域。经过多年积累，具有成

熟的市场和生产管理优势。2018 年投资建设了卓意公司 8 万吨数字化池窑生产

线并稳定运营，采用“数字化”生产运营模式，积累了一套完整的生产管理经验。

生产原料采购和产品销售渠道畅通，拥有良好的经营管控能力。 

公司通过自主研发及多年的技术沉淀，掌握了行业内的先进生产工艺，技术

水平位于行业前列。一是生产线采用大型池窑拉丝工艺，玻璃熔制采用先进的炉

顶垂直纯氧燃烧加热技术，节能效果显著。二是自主开发 ECR、ECER 无硼无氟

玻璃配方技术。三是自主开发设计大漏板多分拉技术，技术的创新实现了效率的

增长。四是加快新产品研发，先后研发成功 525、612、816、9 系列等差异化产

品，公司差异化产品占比提升至 35%。 

（二）本次募集资金投资项目的必要性分析 

1.抓住行业发展机遇，加快实现公司战略目标 

公司深耕玻璃纤维行业多年，本项目的实施是实现公司战略发展目标的重要

举措，有助于公司成为“产品差异化、技术高端化、资本多元化、运营国际化”

的一流玻纤供应商。本项目实施后，扩大公司生产规模，将会保持公司生产的连

续性，稳定市场供给，提升抗风险能力。公司建设年产 10 万吨玻璃纤维高端制

造项目，可以充分利用其管理优势，提高生产效率，降低固定成本摊销和管理成

本摊销，优化公司产品结构，提高公司核心竞争力。 

2.顺应国家产业政策，提升产能，促进公司业务可持续发展 

近年来，国家环境保护和安全生产政策趋严，随着国家对环境保护和安全生

产不达标企业的整顿工作的开展，部分中小玻璃纤维生产企业逐渐退出市场，玻

璃纤维供应日趋集中。本项目的实施将顺应国家产业政策，扩充公司现有产能，

满足市场发展需求，进一步巩固公司市场地位，促进公司业务可持续发展。 
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3.优化公司资本结构、降低财务费用 

近年来公司融资方式仍以间接融资为主，融资费用较高，对公司的健康运营

形成了一定制约。本次可转换公司债券的顺利发行，将有效优化公司资本结构，

降低公司财务风险，增强公司综合竞争力，增强持续盈利能力和抗风险能力，为

公司的长期持续发展奠定坚实的基础。 

（三）本次募集资金投资项目的可行性分析 

本次募集资金投资项目是公司原有生产线的升级改造并适度扩充产能，公司

通过多年的发展和积累，在原材料采购、生产技术、客户资源等方面已形成一定

的竞争优势，为本次募集资金投资项目的顺利实施提供了必要条件。 

1.广阔的市场前景为项目的实施提供了良好的市场基础 

我国玻璃纤维行业持续增长、潜力巨大。我国对玻璃纤维复合材料的需求尚

处成长阶段。据中国产业信息网统计，国外玻璃纤维品种已发展到 2 万多个、6

万多种规格，美国年人均复合材料消费量约为 8kg；而中国的玻璃纤维品种只有

6000 多个，规格不足 2 万个，人均复合材料消费量只有 1-2kg。在轨道交通、汽

车轻量化、日用消费品、风电等新能源环保领域的需求占比明显低于全球平均水

平，市场需求空间很大。未来，随着我国经济结构调整，经济增长方式向集约化、

精细化转变，以及高新技术的发展，传统工业材料的更新换代，下游应用领域不

断拓展，玻璃纤维及其复合材料将加速在新兴领域的渗透，迎来新一轮的增长。 

玻璃纤维下游市场特别是内需市场的旺盛发展推动了对玻璃纤维原材料的

需求增加。目前公司玻璃纤维产能 37 万吨/年，基本达到满负荷生产，募投项目

可以扩大公司玻璃纤维产能，进一步满足行业市场需求和业务发展需求。 

2.公司具有技术、市场、生产管理等方面的优势保证 

公司从事玻璃纤维生产已有十余年，形成了一支高水平的专业技术人员队伍；

同时，多年的生产经营积累了丰富的管理经验，生产原料采购和产品销售渠道畅

通，拥有良好的经营管控能力，这些都为本项目的建设和顺利投产提供了可靠的

技术、管理及市场保证。 

综上所述，公司以政策为导向，以自身发展和市场需求为动力，充分利用企

业的已有条件，在原有 6 万吨池窑生产线基础上，进行技术升级改造，年产 10
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万吨玻璃纤维高端制造项目，具有优越的建设条件。该项目建成后公司的产能得

到进一步扩充，产品结构更加合理，成本优势更加明显，企业发展后劲更加充足。

预期各项经济技术指标将继续处于国内领先水平，同时项目的建设有利于促进地

方经济和社会发展，其经济效益和社会效益均非常显著。 

三、本次募集资金投资项目的基本情况 

（一）年产 10 万吨玻璃纤维高端制造项目 

1.项目基本情况 

山东玻纤多年从事玻纤及其制品的加工生产，积累了丰富的生产经验。现运

行的三线 6 万吨池窑生产线，于 2012 年 1 月正式投产运行，目前已经运行 9 年。

现提出在原有 6 万吨池窑生产线基础上，进行技术升级改造，扩充产能至 10 万

吨以满足市场需要。 

2.项目投资总额 

本项目总投资 62,065.31 万元，其中以募集资金投入 42,500.00 万元，建设期

1 年。 

3.项目选址 

为了充分利用现有资源，公司拟在位于山东省临沂市沂水县腾飞路经济开发

区山东玻纤原有 3#线厂区内实施该项目。 

4.项目实施主体 

本项目实施主体为山东玻纤集团股份有限公司。 

5.项目效益分析 

本项目建设期为 12 个月，税后投资内部收益率为 12.33％，税前含建设期投

资回收期为 7.20 年，税后含建设期投资回收期为 7.97 年，预期经济效益良好。 

（二）补充流动资金项目 

1.项目概述 

公司拟将募集资金中的 17,500.00 万元用于补充流动资金，以满足公司日常

营运资金需要。 

2.项目必要性分析 
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近年来，公司的业务规模持续提升，未来随着公司现有主营业务的发展，以

及募集资金投资项目的实施，公司的业务规模会持续扩大，对资金的需求量也会

逐步增加，将需要筹集更多的资金来满足流动资金的需求。 

因此，本次补充流动资金将有效缓解公司发展带来的资金压力，有利于增强

公司竞争力以及抗风险能力，具有必要性和合理性。 

四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

公司主营业务专注于玻璃纤维及其制品的研发、生产与销售，同时在沂水县

范围内提供热电产品。公司采用池窑法生产玻璃纤维，依托于持续的研发创新和

不断改进的生产技术，已经形成了玻纤纱和玻纤制品两大类产品，本次募投项目

生产的产品为无碱纱，属于高性能玻纤产品。公司的产品应用领域较广，主要包

括建筑材料、交通运输、电子电器、环保风电等领域。全资子公司沂水热电提供

的产品包括电力、蒸汽和供暖。 

本次募集资金投资项目紧密围绕公司主营业务进行，符合国家产业政策、行

业发展趋势及公司整体战略发展方向，本次发行有利于提升公司产能，优化产品

结构，提高盈利能力，增强公司核心竞争能力，巩固和提高公司在行业内的市场

地位和市场影响力，为公司的长期持续发展奠定坚实基础。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次可转换公司债券发行完成后，公司的总资产和总负债规模均有所增长，

资本实力进一步增强，为公司的后续发展提供有力保障。从短期看，公司资产负

债率有所增加，但可转换公司债券较低的利率水平不会对公司的短期偿债能力造

成影响，同时随着未来可转换公司债券持有人陆续实现转股，以及项目投产后经

济效益的逐渐提升，公司净资产规模将逐步扩大，资产负债率将逐步降低。 

由于新建项目产生效益需要一定的过程和时间，因此每股收益和加权平均净

资产收益率等财务指标在短期内可能出现一定幅度的下降。但随着相关募投项目

建成以及效益的实现，公司的发展战略将得以有效实施，公司未来的盈利能力、
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经营业绩将会显著提升。通过募投项目的顺利实施，本次募集资金将会得到有效

使用，为公司和投资者带来较好的投资回报，促进公司健康发展。 

五、可行性分析结论 

本次募集资金投资项目符合国家产业政策和公司发展需要，与公司现有主业

紧密相关，具有良好的市场前景和经济效益，符合全体股东的长远利益。同时，

本次募投项目的实施将进一步扩大公司业务规模，优化公司产品结构，提升公司

的盈利能力，巩固公司竞争优势，推动公司做优做强，为后续业务发展提供保障。

综上所述，本次募集资金投资项目是可行的、必要的。 

 

 

山东玻纤集团股份有限公司董事会 

2021 年 2 月 8 日 

 


