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中信证券股份有限公司 

关于深圳惠泰医疗器械股份有限公司与关联方共同投资及部分放弃

优先认购权暨关联交易的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐机构”）作为深圳

惠泰医疗器械股份有限公司（以下简称“惠泰医疗”、“公司”）首次公开发行

股票并在科创板上市的保荐机构，根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民

共和国证券法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所科创

板股票上市规则》以及《科创板上市公司持续监管办法（试行）》等法律法规，

对公司与关联方共同投资及部分放弃优先认购权的关联交易进行了核查，核查情

况如下： 

一、 关联交易的主要内容 

深圳惠泰医疗器械股份有限公司下属全资子公司湖南埃普特医疗器械有限

公司（以下简称“埃普特”）系湖南瑞康通科技发展有限公司（以下简称“瑞康

通”）的股东，持有瑞康通 30.91%的股权。 

瑞康通本次拟新增注册资本 178.9509 万元，由南通惠康企业管理中心（有

限合伙）（以下简称“南通惠康”）及埃普特认购。同时，埃普特拟放弃南通惠

康拟认缴的瑞康通新增注册资本部分的优先认购权。因南通惠康系公司董事徐轶

青控制的有限合伙企业，为公司的关联方，故公司全资子公司埃普特与南通惠康

对瑞康通进行增资，构成公司与关联方共同投资及部分放弃优先认购权的关联交

易。 

瑞康通本次拟新增注册资本 178.9509 万元，由南通惠康、埃普特分别以人

民币 1,692.7273 万元、757.2727 万元认购 123.6388 万元、55.3121 万元新增注册

资本，增资完成后南通惠康、埃普特分别持有瑞康通 11.28%、30.91%的股权。

本次增资前后瑞康通股东情况如下： 

股东名称 

增资前股权结构 增资后股权结构 

认缴出资额 

（万元） 
持股比例（%） 

认缴出资额 

（万元） 
持股比例（%） 

埃普特 283.3333 30.91 338.6454 30.91 

南通惠康 — — 123.6388 11.28 
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股东名称 

增资前股权结构 增资后股权结构 

认缴出资额 

（万元） 
持股比例（%） 

认缴出资额 

（万元） 
持股比例（%） 

曾天 200.0000 21.82 200.0000 18.25 

南通惠瑞 170.5000 18.60 170.5000 15.56 

姜泽华 150.0000 16.36 150.0000 13.69 

姜兰 53.6667 5.85 53.6667 4.90 

李昀展 50.0000 5.45 50.0000 4.56 

尹周 9.1667 1.00 9.1667 0.84 

总计 916.6667 100.00 1,095.6176 100.00 

本次交易完成后，公司持有瑞康通股权比例不发生变化，公司通过下属全资

子公司埃普特仍持有瑞康通 30.91%股权。 

南通惠康已出具承诺，在担任瑞康通股东期间，放弃瑞康通董事的提名权。

本次交易完成后，瑞康通仍为埃普特参股子公司，不纳入埃普特合并报表范围，

本次交易不会导致公司合并报表范围发生变化。 

二、 关联方基本情况介绍 

名称：南通惠康企业管理中心（有限合伙） 

执行事务合伙人：徐轶青 

成立日期：2020 年 11 月 27 日 

合伙期限至：2030 年 11 月 26 日 

主要经营场所：南通市苏通科技产业园区江成路 1088 号江成研发园 1 号楼

1529-325 室（T1） 

经营范围：一般项目：企业管理咨询；市场营销策划；企业形象策划；会议

及展览服务；礼仪服务（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经

营活动）。 

南通惠康合伙人的具体出资情况如下： 

序号 姓名 认缴出资（万元） 占总出资额比例（%） 

1 徐轶青 1,171.875 62.50 

2 成正辉 468.750 25.00 

3 戴振华 234.375 12.50 
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合计 1,875.00 100.00 

与公司的关联关系： 

徐轶青为公司的董事、副总经理，同时为南通惠康的执行事务合伙人、普通

合伙人，同时，公司实际控制人、董事长、总经理成正辉和公司董事、副总经理、

财务负责人兼董事会秘书戴振华为南通惠康的有限合伙人。根据《公司章程》及

《上海证券交易所科创板股票上市规则》的相关规定，南通惠康属于公司的关联

方，南通惠康通过增资的方式投资瑞康通，与公司下属全资子公司埃普特同为瑞

康通的股东。本次交易构成公司与关联方共同投资及部分放弃优先认购权的关联

交易。 

南通惠康成立于 2020 年 11 月 27 日，尚未有财务数据。 

三、 关联交易的定价依据 

瑞康通成立于 2011 年，其业务定位为脑部神经介入医疗器械的研发，自成

立以来一直处于研发阶段。2020 年 3 月，瑞康通首批 3 个神经介入三类医疗器

械产品获得国家药品监督管理局注册，目前尚处于产业化初期，瑞康通仍处于亏

损状况。 

惠泰医疗专注于电生理和血管介入医疗器械的研发、生产和销售，已形成了

以完整冠脉通路和电生理医疗器械为主导，外周血管和神经介入医疗器械为重点

发展方向的业务布局。埃普特对瑞康通的继续增资是公司上述业务布局和产品布

局的重要体现，产品将覆盖心血管、外周血管和神经血管，完成公司在血管介入

产品的全线布局。 

神经介入医疗器械具有研发投入大、研发周期长、研发风险高等特点。此次

新增股东南通惠康的合伙人成正辉、徐轶青及戴振华均从事血管介入医疗器械行

业相关工作多年，具有丰富的行业经验及资源，南通惠康投资瑞康通也有助于凝

聚更多资源推进瑞康通产品产业化进程，进而加速公司在神经血管介入领域的布

局。 

2019 年 8 月，南通惠瑞企业管理中心（有限合伙）作为瑞康通的员工持股

平台以投后估值 5,500 万元增资瑞康通。自前次增资至今，瑞康通研发已取得重

大进展，三个核心产品陆续获得国家药品监督管理局注册。 
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综上，基于上述协同效应，结合瑞康通的业务进展情况及发展规划，经各方

股东协商同意，本次交易中瑞康通投前估值为 12,550 万元，埃普特及南通惠康

共计以 2,450 万元向瑞康通增资，增资完成后南通惠康持股比例为 11.28%，埃普

特持股比例不变仍为 30.91%。 

四、 关联交易协议的主要内容 

现有股东、新增投资方和公司单称“一方”，合称“各方”。 

1、增资 

瑞康通原股东埃普特向瑞康通增资 757.2727 万元，认购瑞康通 55.3121 万元

新增注册资本，剩余 701.9606 万元计入瑞康通资本公积；新增股东南通惠康向

瑞康通投资 1,692.7273 万元，认购瑞康通 123.6388 万元新增注册资本，剩余

1,569.0885 万元计入瑞康通资本公积。上述合计增资款 2,450 万元中的 178.9509

万元计入注册资本，人民币 2,271.0491 万元计入瑞康通资本公积。 

2、支付方式及期限 

各方同意，投资方应按如下方式将各自应缴付的增资款缴付至公司指定的银

行账户。 

股东投资方埃普特和新增投资方南通惠康应于 2021 年 3 月 31 日前一次性

缴付全部增资款。 

3、增资款的用途 

各方同意，增资款应用于瑞康通业务扩展、研发、生产、资本性支出及与其

拟从事业务相关的一般流动资金。 

4、各方义务 

各方应确保其具有签署、履行协议的符合法律规定的资格，并已取得充分、

有效的授权（如需）。 

各方同意并确认，协议的规定构成对各方各自合法、有效、有约束力且可执

行的义务。 

5、违约责任 
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若投资方违反或不履行协议的任何约定，应赔偿瑞康通及/或现有股东因此

等违约所遭受的损失。 

若因不归属于现有股东的原因导致投资方未能于本协议约定的时间缴付增

资款的，则每逾期一天，投资方应向瑞康通承担万分之三/日的滞纳金。投资方逾

期缴纳款项超过 30 个工作日的，现有股东有权单方终止本协议，并追究投资方

的违约责任。 

6、协议生效 

自各方签署协议并经埃普特及其股东依法履行内部批准程序之日起生效。 

五、 关联交易目的及对公司的影响 

公司与关联方所发生的关联交易事项，综合考量了公司长期发展的需求，为

公司逐步在神经血管介入医疗器械领域布局打下基础，具有积极的战略意义。 

公司与关联方所发生的关联交易定价公允合理，本次关联交易的各方按照协

议约定享有相应的权利及义务，符合公开、公平、公正的原则。神经血管介入医

疗器械是公司未来布局的重点方向之一，是对公司现有电生理、冠脉、外周产品

的补充，公司现有的电生理、冠脉通路及外周血管介入业务与神经介入医疗器械

产品相互独立，发展良好，且目前仍具有较大的市场空间和发展前景。此次关联

交易没有损害公司股东权益及公司利益，不会对公司独立性产生影响，公司的主

营业务亦不会因关联交易而对关联方形成依赖。 

本次公司放弃部分优先认购权，是基于公司目前实际资金情况，以及控制投

资风险角度考虑。同时，公司作为瑞康通的重要股东，为避免持有股权进一步被

稀释，故进行部分增资以确保对瑞康通的持股比例保持稳定。公司部分放弃优先

认购权符合有关法律法规的规定，有利于公司坚持长期布局神经介入医疗器械领

域的战略，不会对公司财务及经营状况产生不利影响，不存在损害公司及全体股

东利益的情形，未影响公司的独立性。 

六、 关联交易的审议程序 

该项关联交易已经公司第一届董事会第十次会议审议通过，关联董事徐轶青

先生、成正辉先生、戴振华先生回避表决。 
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公司独立董事于本次董事会召开前收到公司关于上述关联交易事项的相关

材料，对该事项予以事前认可，并在本次董事会后发表独立意见，认为本次与关

联方向参股子公司增资的关联交易符合公司未来战略发展的需求，按照公平、公

正、公开原则开展，不存在损害公司及其他股东特别是中小股东利益的情形，不

会影响公司的独立性。审议程序和表决程序符合《公司法》、《证券法》等法律

法规以及《公司章程》的有关规定。 

该关联交易已经公司第一届监事会第八次会议审议通过，监事会认为，本次

关联交易事项遵循了市场、公允、合理的原则，公司对关联交易的表决程序合法，

关联董事回避了表决，独立董事对关联交易发表了事前认可意见及明确同意的独

立意见，不存在损害公司及其他股东特别是中小股东利益的情形。 

此项交易无须提交股东大会审议批准。 

本次关联交易无需经过有关部门批准。 

七、 保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

上述与关联方共同投资及部分放弃优先认购权暨关联交易已经公司第一届

董事会第十次会议、第一届监事会第八次会议审议通过，独立董事发表了一致同

意的独立意见。本次事项无需提交股东大会审议。上述关联交易的决策程序符合

相关法律、法规及《公司章程》的规定。本次关联交易的信息披露合规，本次交

易不会导致公司合并报表范围发生变化。本次关联交易价格系经双方结合自身长

期发展规划及基于协同效应协商确定，具有公允性，符合公司和全体股东的长远

利益。神经血管介入医疗器械是公司未来布局的重点方向之一，是对公司现有电

生理、冠脉通路和外周产品的补充，公司不会对神经介入医疗器械产品产生重大

依赖，亦不会对公司主营业务产生不利影响。 

综上，保荐机构对上述惠泰医疗与关联方共同投资及部分放弃优先认购权的

关联交易事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于深圳惠泰医疗器械股份有限公司

与关联方共同投资及部分放弃优先认购权暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

 

 

   

孙炎林  褚晓佳 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年月日 

 


