
1 

证券代码：300601                                                                   证券简称：康泰生物 

 

 

 

 

 

 

深圳康泰生物制品股份有限公司 
Shenzhen Kangtai Biological Products Co.,Ltd. 

 

 

向不特定对象发行可转换公司债券 

募集资金使用可行性分析报告 

 

 

 

 

二零二一年二月 

 

  



2 

  目 录 
 

一、本次募集资金使用计划 ....................................................................................... 3 

二、项目建设的背景 ................................................................................................... 3 

（一）新冠疫情全球形势依然严峻 ................................................................... 3 

（二）国家高度重视新冠疫苗的研发与生产工作 ........................................... 4 

（三）新冠疫苗供不应求 ................................................................................... 4 

三、项目建设的必要性 ............................................................................................... 5 

（一）及时增加新冠疫苗供应，满足市场需求 ............................................... 5 

（二）积极响应国家疫苗储备制度政策 ........................................................... 5 

（三）带动公司研发及生产技术的升级 ........................................................... 6 

四、项目建设的可行性 ............................................................................................... 6 

（一）强大的科研实力和丰富的管理经验 ....................................................... 6 

（二）公司研发团队汇聚了多位疫苗行业资深专家 ....................................... 7 

（三）技术路线相对成熟 ................................................................................... 7 

五、本次募集资金投资项目的基本情况 ................................................................... 8 

（一）百旺信应急工程建设项目 ....................................................................... 8 

（二）腺病毒载体新冠疫苗车间项目 ............................................................... 9 

六、本次发行对公司经营管理及财务状况的影响 ................................................. 10 

七、募集资金投资项目可行性分析结论 ................................................................. 11 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 

一、本次募集资金使用计划 

深圳康泰生物制品股份有限公司（以下简称“康泰生物”、“公司”）本次向

不特定对象发行可转换公司债券（以下简称“可转债”）募集资金总额不超过人

民币 200,000.00 万元（含 200,000.00 万元），扣除发行费用后，募集资金拟用于

以下项目： 

单位：万元 

序号 项目 投资总额 拟使用募集资金 

1 百旺信应急工程建设项目 238,051.14 135,690.00 

2 腺病毒载体新冠疫苗车间项目 79,216.50 64,310.00 

合计 317,267.64 200,000.00 

本次募集资金投资项目总投资额预计为317,267.64万元，预计使用募集资金

投入200,000.00万元。 

在本次募集资金到位前，公司将根据募集资金投资项目实施进度的实际情

况通过自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予以

置换。如果本次发行募集资金扣除发行费用后少于上述项目募集资金拟投入的

金额，公司将根据实际募集资金净额以及募集资金投资项目的轻重缓急，按照

相关法规规定的程序对上述项目的募集资金投入金额进行适当调整，募集资金

不足部分由公司以自筹资金解决。 

在相关法律法规许可及股东大会决议授权范围内，董事会有权对募集资金

投资项目及所需金额等具体安排进行调整或确定。 

公司将根据募集资金使用管理的相关规定，将募集资金存放于公司募集资

金存储的专项账户。 

二、项目建设的背景 

（一）新冠疫情全球形势依然严峻 

新冠肺炎疫情是百年不遇的传染病大流行，全球的疫情形势依然严峻。虽

然我国一些防控已经取得了战略性成果，但是“外防输入、内防反弹”的压力

依然很大。根据世界卫生组织统计数据显示，截至 2021年1月31日，全球新冠

肺炎累计确诊病例已超1亿例，死亡病例已超 220万。新冠肺炎疫情的爆发不但
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严重冲击全球经济政治秩序，也对我国常态化的疫情防控造成了巨大挑战。在

此背景下，疫苗被持续高度关注，疫苗成为终结新冠肺炎疫情的“最终武器”

已经成为全球各国的共识。 

（二）国家高度重视新冠疫苗的研发与生产工作 

新冠肺炎疫情发生以来，习近平总书记高度重视疫苗研发工作，多次对疫

苗研发作出重要指示批示，国务院联防联控机制科研攻关组按照党中央、国务

院的决策部署，始终坚持把疫苗研发摆在重中之重的位置，作为科研攻关的五

大主攻方向之一，第一时间启动相关工作。始终坚持遵循科学规律，同步推进

灭活疫苗、重组蛋白疫苗、腺病毒载体疫苗、减毒流感病毒载体疫苗和核酸疫

苗5条技术路线，最大限度提升疫苗研发的成功率；始终坚持多方联动，产学研

结合，组织全国优势力量进行联合攻关，研审联动，在不减少程序、不降低标

准，保证安全的前提下，加快疫苗研发进程。 

国家工业和信息化部按照习近平总书记关于推进新冠病毒疫苗研发和产业

化链条有机衔接的重要指示精神，密切跟踪疫苗的研发进展，不断加快推动疫

苗产业化进程并专门成立了新冠病毒疫苗生产保障工作专班，每周调度重点企

业产能建设进度，组织相关省市的工信部门安排专人对接和服务企业，推动各

条技术路线的企业加快产能建设，保障好疫苗生产的供应链畅通，全面做好新

冠病毒疫苗规模化生产的组织和保障工作。 

（三）新冠疫苗供不应求 

在海外疫情仍未得到有效控制，全球疫情形势依然严峻的背景下，自2020

年12月以来，全球已有40多个国家陆续启动疫苗接种。根据WIND数据显示，

截至2021年1月31日，全球新冠疫苗接种数量已达8,700万剂次，但接种比例仍

较低。接种比例超过5%的仅有美国、英国、以色列等7个国家或地区，新冠疫

苗需求量极大。近期，由于产量无法达到预期，英国阿斯利康公司和美国辉瑞

公司均表示将在短期内缩减向欧盟的新冠疫苗供应。新冠疫苗目前供不应求几

乎是各国的现状。 

我国于2020年10月加入了新冠肺炎疫苗实施计划（COVAX），中国的新冠

疫苗将作为全球公共产品，除满足国内需求外，还将出口支援其他国家，市场
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需求量大。截至2020年12月31日，根据国务院联防联控机制新闻发布会公告，

国内目前仅国药中生北京公司、国药中生武汉公司、北京科兴中维三家企业完

成建设，开始投产。新冠疫苗在国内尚处于附条件上市阶段，首先针对的是高

风险人群和重点人群。截至2021年1月31日，国内新冠疫苗接种已达2,400万剂

次，接种比例目前仍比较低，而新冠疫苗接种率要达到约60%甚至70%，才能

建立对全民的保护。同时，中国还需向发展中国家提供大量疫苗，因此新冠疫

苗产能扩大需加快推进，才能满足全人群大规模接种需求。 

三、项目建设的必要性 

（一）及时增加新冠疫苗供应，满足市场需求 

2020年6月，国家卫生健康委、科技部、工业和信息化部、国家市场监管总

局、国家药监局等五部委联合印发《疫苗生产车间生物安全通用要求》，明确

了新冠疫苗生产的临时性应急标准，加速新冠疫苗生产车间的建设，保障疫苗

生产供应。 

康泰生物作为国内知名的疫苗企业，紧急投入到新冠疫苗的研发任务中，

并同步开启新冠疫苗生产基地建设。百旺信应急工程建设项目，即新冠灭活疫

苗生产车间项目已经列入应急救灾工程建设项目，已于2020年5月正式开工建设。

腺病毒载体新冠疫苗车间项目已于2020年8月开工建设。 

本次两个新冠疫苗募投项目的设计产能合计为4亿剂/年，预计在2021年分

批投产，实现新冠疫苗大批量供应，及时满足市场需求。 

（二）积极响应国家疫苗储备制度政策 

2020年3月2日，习近平总书记在北京考察新冠肺炎防控科研攻关工作时再

次重申，要推进疫苗研发和产业化链条有机衔接，加快建立以企业为主体、产

学研相结合的疫苗研发和产业化体系，建立国家疫苗储备制度，为有可能出现

的常态化防控工作做好周全准备。 

2020年5月，商务部电子商务和信息化司司长骞芳莉在“两会”上提交了

《关于建立国家疫苗储备体系的建议》，其中建议实施疫苗产能储备，免疫规

划疫苗实施双产能备份，每个疫苗由2家企业或2个独立车间进行生产，按照年
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市场需求量150%进行产能储备。促进战略储备疫苗的持续质量提升和工艺改进，

开展技术共享、工艺改进、规格改进、稳定性提升等，提高疫苗质量标准。 

公司百旺信应急工程建设项目及腺病毒载体新冠疫苗车间项目的投资建设

是积极响应国家疫苗储备制度政策的要求，有利于提高国家疫苗产能储备，有

利于完善疫苗研发技术，提高疫苗质量，提升国内疫苗企业的国际竞争力。因

此，本次募投项目的建设是十分必要的。 

（三）带动公司研发及生产技术的升级 

目前，我国病毒类疫苗以减毒和灭活等传统疫苗技术路线为主，新型疫苗

技术平台起步较晚，正处于追赶国际领先水平阶段，而新冠疫情促进国内疫苗

产业技术升级。 

公司投资建设的百旺信应急工程建设项目，是华南地区首个高生物安全风

险车间，产能和规模位列全国前列。该车间的顺利投产有助于缓解国内新冠灭

活疫苗产能不足的现状。与此同时，公司与全球领先的制药公司阿斯利康合作，

独家获得其腺病毒载体新冠疫苗在中国内地开发、生产及商业化的授权许可。 

通过本次新冠疫苗的研发与生产，公司将进一步掌握疫苗先进的生产工艺，

丰富公司的疫苗研发技术，增强公司的研发实力，不仅可以快速推进公司的新

冠疫苗产业化，也可为其他新发突发传染病储备技术及产能，进而推动疫苗产

业整体升级发展。 

四、项目建设的可行性 

（一）强大的科研实力和丰富的管理经验 

公司始终秉承“创造更好的疫苗、造福人类健康”的企业宗旨，形成了自

主研发、合作开发和“引进、消化、吸收、再创新”为辅的研发模式，掌握了

多项国内外先进的生物疫苗核心技术。公司在深圳建有“广东省治疗性乙肝疫

苗工程实验室”、“广东省工程技术研究中心”、“深圳新型疫苗工程实验室”、

“院士专家工作站”等研发平台，在北京设有“结合疫苗新技术研究北京市重

点实验室”、“新型疫苗北京市工程实验室”、“博士后科研工作站”、“新

型联合疫苗北京市工程技术研究中心”等研发平台，有力保证了较高的研发水



7 

平和研发质量，完成了一批具有自主知识产权、国际先进水平疫苗产品的研究

开发。 

（二）公司研发团队汇聚了多位疫苗行业资深专家 

公司从1992年成立至今一直专注于疫苗行业，经过近三十年的研发创新、

技术引进和吸收，公司在多种疫苗产品的研究过程中积累了疫苗研发生产所需

的大量核心技术。多个疫苗品种项目的产业化使得公司拥有丰富的疫苗项目管

理经验和一批具有多年实践经验的员工队伍。同时，公司坚持“企业创新，人

才为先”的理念，汇聚了中国疫苗领域的优秀人才，具有一支以博士、硕士为

主的富有开拓创新精神和丰富实践经验的疫苗研发、生产、质控队伍。截至

2020年9月30日，公司研发人员数量为416人，占员工总数的比例分别为20.85%，

其中核心技术人员相关疫苗研发工作经验多在10年以上，并承担了60多项国家、

省市级等科研项目，有多名项目负责人获得了“新创工程领军人才”的荣誉称

号。同时公司聘请了行业的专家作为公司顾问，有力地保证了疫苗研发的正确

方向、技术水平、研发进度以及研发质量。 

（三）技术路线相对成熟 

我国同步推进灭活疫苗、重组蛋白疫苗、腺病毒载体疫苗、减毒流感病毒

载体疫苗和核酸疫苗5条技术路线。 

我国的灭活疫苗有较好研究基础，有大量成熟产品，如甲肝灭活疫苗、流

感灭活（裂解）疫苗、手足口病灭活疫苗、脊髓灰质炎灭活疫苗等均已广泛应

用。目前，国内已上市的新冠疫苗均为灭活疫苗，灭活疫苗技术相对比较成熟，

能快速实现大规模产业化，满足防控新冠肺炎疫情的迫切需要。截至2020年9月

30日，公司已取得新型冠状病毒灭活疫苗（Vero细胞）的临床试验批件。 

2020年8月，公司与全球领先的制药公司阿斯利康签署《许可协议》，独家

获得其腺病毒载体新冠疫苗的开发、生产及商业化的授权许可。该项授权许可

的腺病毒载体新冠疫苗已在英国、阿根廷、墨西哥、摩洛哥、巴西、印度和中

国香港等多个国家和地区获得批准上市/应急使用。 

公司投入众多资源开展上述技术路线的新冠疫苗研发，尽最大努力降低疫

苗研发结果和进度的不确定性，争取早日将疫苗用于疫情防控，为国家及全球
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的疫情防控积极贡献力量。 

五、本次募集资金投资项目的基本情况 

（一）百旺信应急工程建设项目 

1、项目概况 

项目名称 ：百旺信应急工程建设项目 

项目总投资：238,051.14万元 

项目经营主体：深圳康泰生物制品股份有限公司 

项目建设主要内容：项目拟建设研发楼，实验楼，新冠灭活疫苗原液车间

及动力站、污水处理站、化学品库等附属于配套设施。项目建成达产后，可年

产新冠灭活疫苗2亿剂。本项目已被列为应急救灾工程。 

项目实施地址：深圳市南山区西丽街道松旺一路128号。该项目建设涉及新

增用地，深圳市规划和自然资源局已与公司签订临时用地使用合同，后续再由

地方政府通过产业项目遴选的方式向公司供地，相关手续正在办理中。 

2、项目投资概算 

本项目总投资238,051.14万元，其中：建设投资146,873.99 万元、临床试验

费63,500.00万元，铺底流动资金27,677.15万元。具体情况如下：  

单位：万元 

序号 项目内容 总投资 

1 建设投资 146,873.99 

1.1 土建工程费 54,687.00 

1.2 净化工程费 34,935.00 

1.3 工程建设其他费用 2,727.98 

1.4 设备购置及安装 38,436.20 

1.5 试生产费用 5,000.00 

1.6 土地购置支出 8,000.00 

1.7 预备费 3,087.81 

2 临床试验费 63,500.00 

3 铺底流动资金 27,677.15 

总投资 238,051.14 
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3、项目实施主体 

本项目的实施主体为深圳康泰生物制品股份有限公司。 

4、项目建设周期 

本项目采用边建设、边应用的滚动开发方式，设备分批购买、安装和调试，

整个项目建设期为 30 个月。 

5、项目经济效益情况 

本项目具有良好的经济效益，项目实施后，能够为公司带来稳定的现金流

入。 

6、项目涉及报批事项 

本项目已取得深圳市南山区发展和改革委员会出具的《深圳市社会投资项

目备案证》（深南山发改备案【2020】0382 号）。本项目的环评工作正在有序开

展过程中。 

（二）腺病毒载体新冠疫苗车间项目 

1、项目概况 

项目名称 ：腺病毒载体新冠疫苗车间项目 

项目总投资：79,216.50万元 

项目经营主体：深圳康泰生物制品股份有限公司 

项目建设主要内容：拟建设腺病毒载体新冠疫苗原液车间及分包装车间，

项目建成达产后，可年产腺病毒载体新冠疫苗2亿剂。 

项目实施地址：深圳市光明区薯田埔路18号康泰生物园。该项目不涉及新

增用地，公司已取得了相应的《不动产权证书》（粤【2020】深圳市不动产权

第0252517）。 

2、项目投资概算 

本项目总投资79,216.50万元，其中：建设投资55,154.47万元、临床试验费

4,500.00万元、铺底流动资金19,562.03万元。具体情况如下：  

单位：万元 
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序号 项目内容 总投资 

1 建设投资 55,154.47 

1.1 净化工程费 12,310.87 

1.2 设备购置及安装 36,720.78 

1.3 试生产费用 5,000.00 

1.4 预备费 1,122.82 

2 临床试验费 4,500.00 

3 铺底流动资金 19,562.03 

总投资 79,216.50 

3、项目实施主体 

本项目的实施主体为深圳康泰生物制品股份有限公司。 

4、项目建设周期 

本项目的建设期为 12 个月。 

5、项目经济效益情况 

本项目具有良好的经济效益，项目实施后，能够为公司带来稳定的现金流

入。 

6、项目涉及报批事项 

本项目已取得深圳市光明区发展和改革局出具的《深圳市社会投资项目备

案证》（深光明发改备案【2020】0258）。本项目的环评工作正在有序开展过程

中。 

六、本次发行对公司经营管理及财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次可转债发行募集资金的用途围绕公司主营业务展开，符合国家相关的

产业政策，与公司发展战略及现有主业紧密相关，有利于增强公司的研发创新

及生产制造能力，优化公司的产业布局，为公司可持续发展奠定坚实的基础。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次可转债发行完成后，公司资本实力将进一步增强，净资产将显著提高，

同时公司财务状况也将得到优化与改善，财务结构更加合理，有利于增强公司
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资产结构的稳定性和抗风险能力。 

1、对公司资本结构的影响 

本次发行完成后，公司的净资产和总资产将相应增加，公司资本规模扩大，

资本结构得到进一步优化。同时，募集资金的到位将进一步提高公司抗风险能

力，为公司未来的发展提供了保障。 

2、对公司盈利能力的影响 

本次募集资金投资项目实施后，公司营业收入规模及利润水平也将有所增

加。募集资金到位后因募投项目有建设期和投资回收期，短期内净资产收益率、

每股收益等指标可能会出现一定程度的下降，但随着本次募集资金投资项目实

施完成，公司整体盈利能力将得以释放。中长期来看，生产技术更新换代后，

将促进公司主营业务收入的迅速提升，不断增强公司整体竞争实力。 

3、对公司现金流的影响 

本次可转债发行完成后，公司的筹资活动现金流量将大幅增加。本次募集

资金开始投入使用后，公司的投资活动现金流量将相应增加。在本次拟投资项

目建成投产并产生效益后，公司的经营活动现金流量将相应增加，整体盈利能

力将得到进一步提升。 

七、募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，董事会认为本次发行募集资金投资项目符合国家相关政策和行

业发展规划，符合公司的现实情况和战略需求。本次募集资金投资项目有助于

国内外疫情防控，具有重要社会意义。本次募集资金投资项目的实施将会为公

司带来良好的收益，进一步提升公司规模和综合实力。本次募集资金投资项目

具备必要性及可行性，符合公司及公司全体股东的利益。 

 

 

深圳康泰生物制品股份有限公司 

董事会 

2021 年 2 月 8 日 
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