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证券代码：601607                 证券简称：上海医药             编号：临 2021-011 

债券代码：155006                债券简称：18 上药 01 

  

 

上海医药集团股份有限公司 

关于上海医药大健康云商股份有限公司 B轮融资的 

补充公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

风险提示： 

 本公司或存在股份回购义务：在本次交易交割日起五年内，如仅因上海医药

（包括其子公司）的原因导致上药云健康没有完成上市或被整体收购，本轮

融资的投资方有权以不高于市场公允价值的价格向本公司出售其所持有的

股权，如按本次引入投资者的估值予以回购，公司将支付 10.328 亿。 

 本公司或需剥离部分资产：上海医药承诺在本次交易完成后的两年内，推动

本公司体系内 DTP 业务整合。如双方之间由于同业竞争问题构成上药云健

康的上市障碍，本公司承诺于其上市之前解决相关障碍，包括但不限于同业

资产注入等方式。 

 

上海医药集团股份有限公司（以下简称“上海医药”或“本公司”）于 2021

年 2 月 10 日在《上海证券报》、《证券时报》和上海证券交易所网站

（http://www.sse.com.cn）刊发了《关于上海医药大健康云商股份有限公司 B 轮

融资暨关联交易的公告》（公告编号：临 2021-008）。 

本公司控股子公司上海医药大健康云商股份有限公司（以下简称“上药云健

康”）于近期开展 B轮融资，以增资形式新引入七家投资者，并于近日与八名原

股东和七名新股东在上海签署了《增资协议》和《股东协议》（以下统称“协议”）。

七名新股东以现金 103,284.375 万元的对价认购上药云健康的新增注册资本共计

人民币 68,856.25 万元（以下简称“本次交易”）。 

现就本次交易的主要条款安排、对公司的影响及风险提示作如下补充： 
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一、关于回购义务 

根据协议，上海医药应尽最大努力于本次交易交割后的三年内推动上药云健

康实现上市。上海医药推动上药云健康上市的行为并非本公司强制义务，且目前

上药云健康的上市安排尚存在较大不确定性。 

在本次交易交割日起五年内，如仅因上海医药（包括其子公司）的原因导致

上药云健康没有完成上市或被整体收购，本轮融资的投资方有权以不高于市场公

允价值的价格向本公司出售其所持有的上药云健康股份（以下简称“股份回购”）。 

 

二、关于业务支持及资源投入 

本公司与全资子公司上药控股有限公司（以下简称“上药控股”）作为上药

云健康的股东方，做出承诺如下： 

1. 上海医药/上药控股体系的全国院边药房在 2021 年 6 月底前统一更名

“益药”系列品牌，并由上药云健康统一药事、患者服务信息系统；自

《增资协议》签订日起，新设院边药房或新设省级院边药房平台公司由

上药云健康投资入股一定比例股权；2021 年 12 月底前，存量院边药房

原则上由上药云健康参股。自 2021 年起，上药控股体系内上海地区院

边药房的上游采购，在同等条件下至少保证 30％以上采购额向上药云健

康及其子公司集中采购；上药控股全国范围内的院边药房对于上药云健

康及其子公司的一级经销商品种进行优先集中采购。 

2. 上药控股与上药云健康签署为期 5 年的“互联网＋”云药房服务费相关

业务合同。其中：互联网医院项目、社区延伸处方及送药到家项目均按

一定标准向上药云健康支付技术服务费。未来新项目开展遵循市场化定

价原则，且不能低于现有约定标准。 

3. 上药控股与上药云健康及其子公司签署有关分销与 DTP 渠道毛利优化

协议，在现有毛利基础上提升上药云健康及其子公司的毛利率。同意免

除广州市康维信息技术有限公司2019年起至今的系统运维等分摊费用，

且上药云健康完成收购广州市康维信息技术有限公司 75％股权后亦不

再需要承担任何康德乐的分摊费用。 

4. 上海医药/上药控股全面支持上药云健康深化发展新药临床实验供应链
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与服务等业务，并作为该业务在上海医药体系内的重点发展平台。 

5. 上海医药/上药控股同意上药云健康按照市场化原则在本次交易完成后

的 6个月内设立不高于 10％的管理层股权激励计划，并维持上药云健康

核心管理团队的稳定和发展战略的延续性。 

 

上海医药承诺对上药云健康提供业务支持，与上药云健康在业务往来方面做

出上述利益安排，主要原因及合理性如下： 

1、上药云健康作为上海医药 DTP 业务经营及整合发展平台，由其“益药”

系列品牌对集团内部专业药房进行统一更名及信息系统整合有利于进一步强化

全国性专业药房网络，树立“益药·药房”作为国内领先的创新药销售与服务网

络这一品牌形象。 

2、通过签署集中采购协议，有助于上药云健康整合专业领域优势资源，实

现品牌、品种、渠道、系统的相互赋能。同时，通过与上药云健康开展院内普慢

药“互联网+”的业务协作，有助于巩固和提高双方的院内市场竞争力，从而提

升院内市场份额。 

3、通过渠道毛利优化，有助于推动 DTP 专业药房在慈善援助、患者教育、

跟踪随访等众多药事服务功能方面进行长远布局，从而进一步提升上药云健康线

下药房网络的品种承接能力及执业药师服务水平。 

 

三、关于同业竞争 

除上药云健康之外，上海医药旗下上药科园信海医药有限公司也拥有 DTP

业务，其 DTP 业务收入占本公司营业收入比例不足 1%。上海医药承诺在本次交

易完成后的两年内，推动本公司体系内 DTP 业务整合。如因本公司与上药云健

康之间的同业竞争问题构成上药云健康的上市障碍，本公司承诺于其上市之前解

决相关障碍，包括但不限于同业资产注入等方式。 

本轮投资方亦承诺，投资方及其关联方不存在与上药云健康之间的同业竞争

关系（但经上药云健康认可的情形除外），如投资方与上药云健康之间存在的同

业竞争问题构成上药云健康的上市障碍，投资方承诺于其上市之前解决相关障碍。 
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四、关于评估及合理性 

本次交易在上海联合产权交易所以公开挂牌形式进行，挂牌价（即成交价）

对应投前估值为人民币 20 亿元。该价格是由原股东及投资方经采用可比公司法

（具体如下）对上药云健康的价值进行评估后经公平磋商厘定。 

证券代码 证券简称 市销率 PS(TTM) 

000028.SZ 国药一致 0.3703 

002727.SZ 一心堂 2.0418 

603883.SH 老百姓 2.5995 

600511.SH 国药股份 0.7860 

3320.HK 华润医药 0.1351 

均值 1.19 

综上，鉴于可比上市公司平均市销率约为 1.19 倍，根据公司 2019 年经审计

的销售收入计算得出的投前估值约为 20.83 亿元，考虑到非流动性折价，最终确

定投前估值为 20 亿元。 

 

五、对公司的财务影响 

本次交易后，本公司直接/间接持有的上药云健康股权将由 72.748%稀释至

47.974%，将不再并表上药云健康，报表层面将确认投资收益金额合计约为人民

币 10.5 亿元。同时，本公司将协议中约定的股份回购承诺确认为金融负债，初始

金额约为人民币 8,500 万，并将于每个资产负债表日评估其公允价值，将其变动

计入当期损益。 

 

六、风险提示 

本公司或存在股份回购义务：在本次交易交割日起五年内，如仅因上海医药

（包括其子公司）的原因导致上药云健康没有完成上市或被整体收购，本轮融资

的投资方有权以不高于市场公允价值的价格向本公司出售其所持有的股权，如按

本次引入投资者的估值予以回购，公司将支付 10.328 亿元。 

本公司或需剥离部分资产：上海医药承诺在本次交易完成后的两年内，推动

本公司体系内 DTP 业务整合。如双方之间由于同业竞争问题构成上药云健康的

上市障碍，本公司承诺于其上市之前解决相关障碍，包括但不限于同业资产注入

等方式。 
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特此公告。 

 

上海医药集团股份有限公司 

董事会 

二零二一年二月十一日 

 


