
四川双马水泥股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2021-2 
 

投资者关系活动类别 
 

√特定对象调研 □分析师会议 

 
□媒体采访 □业绩说明会 

 
□新闻发布会 □路演活动 

 
□现场参观 

 
□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及人员

姓名 

 

中信建投证券股份有限公司 副总裁 张亦弛 

民生加银基金管理有限公司 投资经理 徐文琪 

中国国际金融股份有限公司 电力设备与新能源分析员 宋丽凌 

华西证券股份有限公司 纺织服装/教育行业首席分析师 唐爽爽 
 

时间 2021年2月23日 
 

地点 电话拨入 
 

上市公司接待人员姓

名 董事长 谢建平 

 

 

 

投资者关系活动主要

内容介绍 

1、问：请简要介绍公司的业务？ 

答：公司主要业务近年来进行了调整，由水泥业务转变为水泥业务和

投资相关业务。公司目前拥有一家水泥工厂，水泥年产量200多万吨，

骨料年产量300多万吨。 

在投资方面，公司共投资了四家基金，其中，河南省和谐锦豫产

业投资基金（有限合伙）（简称“河南基金”）和义乌和谐锦弘股权

投资合伙企业（有限合伙）（简称“义乌基金”）认缴规模合计逾170

亿，上市公司的子公司同时也是这两家的管理人；天津爱奇鸿海海河

智慧出行股权投资基金合伙企业（有限合伙）（简称“智慧出行基金”）

认缴规模为65亿，主要投资新能源、电池、电动车方向；义乌基金的

投资方向主要是先进制造，芯片、半导体等高端科技方面的先进制造。

河南基金的投资方向是大消费的概念。在直投方面，公司投资了SaaS

软件企业“慧算账”（隶属于北京公瑾科技有限公司的财税服务平台），

以及教育板块的企业。 



公司2019年实现净利润7.29亿，2020年前三季度实现净利润6.96

亿。 

   

2、问：请介绍河南基金和义乌基金的GP及LP？ 

答：两只基金的GP分别为上市公司子公司及公司的关联公司，对于超

额收益，两家GP分别可享有10%。两只基金的LP有部分国资和一些投

资机构等，主要都是机构投资人，包含河南省现代服务业产业投资基

金有限公司、义乌市金融控股有限公司等。上市公司子公司作为LP

之一投资了河南基金10亿元，投资义乌基金10.8亿元。另外，上市公

司的子公司担任两只基金的管理人。 

注：收益分配方式详见公司于2017年7月26日披露的 《关于参与投资产业基

金暨关联交易的公告》及2017年8月17日披露的《关于参与投资合伙企业暨

关联交易的公告》。 

 

3、问：请问投资机构愿意投资两只基金（即，河南基金和义乌基金，

下同）的原因是什么？ 

答：主要看好我们的投资能力以及希望通过投资有机会介入相关产

业，对当地经济发展产生一定的贡献。 

 

4、问：请介绍公司投资团队的优势？ 

答：公司拥有完善的投资管理团队，约有40位专业人员负责投资业务，

均具有丰富的行业经验，投资业务的人员大部分来自于专业投资机

构。 

 

5、问：请问两只基金的另一家GP在基金中的职权是什么呢？ 

答：重大事项的决策方面会根据基金合伙协议行使权力，上市公司的

子公司为执行事务合伙人，执行合伙企业的合伙事务。 

注：相关信息请详见公司于2017年7月26日披露的 《关于参与投资产业基金

暨关联交易的公告》及2017年8月17日披露的《关于参与投资合伙企业暨关

联交易的公告》。 

 

6、问：公司希望在资本市场的定位是什么？建材还是投资业务呢？

后续是否会转型？有转型方向吗？ 

答：上市公司在转型过程中。目前的水泥和投资二块业务都比较稳定，



能提供稳定的现金流，随着投资业务的进一步开展，可能为公司带来

更多的收益，依据已披露的定期报告，投资业务已占到上市公司利润

的一半左右。公司发展投资业务也可以为将来寻找转型标的和积累行

业管理经验，也是工具,转型方向上会结合基金投资的方向,包括新能

源汽车、电池及相关材料、芯片、半导体、大消费等在内的基金重点

关注的符合国家政策支持的产业方向。 

 

7、问：公司关于这两只基金的盈利模式是什么呢？ 

答：公司的盈利方式包含按认缴规模的2%/年收取的管理费收入；同

时作为双GP之一，可享有10%的超额收益；作为LP之一也会收取一定

投资收益。 

 

8、问：公司直投以及两只基金投资的项目之间有什么关系呢？ 

答：基金的认缴规模大些，投资面会更广，并且已经投资了不少项目，

上市公司比较看好的项目，也会进行直投。 

 

9、问：请问公司对智慧出行基金增加投资金额的原因是出于战略上

的考虑还是增加收益呢？ 

答：都有。 

 

10、问：请问大股东的质押期限是否已临近，是否存在风险？ 

答：大股东所质押股份的数量占大股东及其一致行动人持股数量的比

例为约35%，质押比例不是很高，风险可控。 

 

11、问：请问智慧出行基金2020年前三季度的净利润为约28亿，请问

什么时候可以进行分配？ 

答：管理人会依据相关有限合伙协议（以下简称“LPA”）进行分配。 

 

12、问：公司对河南基金和义乌基金的收取管理费是按实缴规模还是

认缴规模进行收取呢？是否基金在退出之后才会进行分配？ 

答：管理费按认缴规模收取。在基金运作过程中，管理人会依据LPA

进行分配。 

 

13、问：公司是否投资了私募基金相关的企业和谐汇一？ 



答：公司按信息披露规则进行披露。如果您从其他渠道查到了信息，

请以工商登记信息为准。 

 

14、问：两只基金的投资项目的标准是什么呢？ 

答：这是团队进行充分调研和行业研究后，选择投资领域的大赛道，

其后团队进行决策。 

 

15、问：上市公司教育业务主要看哪个方向呢？如何看待发展前景？ 

公司有教育团队吗？ 

答：上市公司看好职业教育业务的发展前景，公司跟河南基金一起投

资了瑞士酒店教育集团SEG Holding，同时，公司参与投资了清控紫

荆（北京）教育科技股份有限公司。公司依托瑞士酒店教育集团及清

控紫荆（北京）教育科技股份有限公司的资源，在国内组建了团队，

团队核心成员均为行业内的专家。 

 

备注：LP指有限合伙人，GP指普通合伙人。 

 

附件清单（如有） 无 
 

日期 2021年2月23日 

 


