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证券代码：300159         证券简称：新研股份       公告编号：2021-011 

 

新疆机械研究院股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。  

 

特别提示：公司对2020年12月31日商誉进行了初步测算，在2020年度业绩

预告发布时点预计发生减值4.5亿元；该结果是在公司面临的资金问题在2021年

得到缓解的假设上所做出的预测，随着公司再融资的终止，在近期尚未达成资

金解决方案的情况下，减值金额可能将会增加。 

 

新疆机械研究院股份有限公司（以下简称“公司”或“新研股份”）于2021年2

月1日收到深圳证券交易所创业板公司管理部出具的《关于对新疆机械研究院股

份有限公司的关注函》（创业板关注函【2021】第53号）（以下简称《关注函》），

公司高度重视，针对《关注函》中所提到的问题逐项进行核查，现就有关情况回

复如下： 

一、你公司收购四川明日宇航工业有限责任公司（以下简称“明日宇航”）

形成商誉28.82亿元，2019年末计提商誉减值准备约15.35亿元，本次预计计提

3.9亿元至4.8亿元。请你公司补充说明： 

（1）本次商誉减值测试的详细过程，包括资产组的认定及构成、关键假设、

主要参数、预测指标及具体情况等，资产组构成与2019年年报减值测试是否一

致，相关假设、参数和指标选取与2019年年报减值测试时相比是否发生重大变

化、变化原因和合理性； 

回复： 

（1）商誉及资产组的认定及构成 

①商誉及资产组的具体资产类型和账面价值见下表： 

 单位：人民币万元 
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序号 科目名称 账面价值 

1 固定资产 72,761.98 

2 在建工程 36,724.70 

3 无形资产 8,030.51 

4 其他非流动资产 11,519.43 

5 商誉 134,678.85 

资产组总计 263,715.48 

②新疆机械研究院股份有限公司在合并日的合并报告层面按公允价值持续

计算至评估基准日的资产组价值见下表： 

 单位：人民币万元 

序号 科目名称 账面价值 

1 固定资产 73,236.72 

2 在建工程 36,724.70 

3 无形资产 13,101.82 

4 其他非流动资产 11,519.43 

5 商誉 134,678.85 

资产组总计 269,261.52 

（2）关键假设 

A、假设评估基准日后商誉资产组所在企业在现有管理方式和管理水平的基

础上，经营范围、方式与目前方向保持一致。 

B、假设评估基准日后商誉资产组所在企业采用的会计政策和编写此份报告

时所采用的会计政策在重要方面保持一致。 

C、假设商誉资产组所在企业相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性

征收费用等评估基准日后不发生重大变化。 

D、假设商誉资产组所在企业于年度内均匀获得净现金流。 

E、假设评估基准日后商誉资产组所在企业的产品或服务保持目前的市场竞

争态势。 

F、假设评估基准日后商誉资产组所在企业的研发能力和技术先进性保持目

前的水平。 

G、假设商誉资产组所在企业现有业务订单能如期实现，主营业务、产品结

构以及销售策略和成本控制等不发生重大变化。 

H、假设委托人及商誉资产组所在企业提供的盈利预测资料和财务资料真实、
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准确、完整。 

I、假设明日宇航优惠税率期限 2020 年 8 月 29 日届满以后，持续享受 15%

的企业所得税优惠税率。 

（3）主要参数、预测指标及具体情况 

项目 
预测期（万元） 

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 永续期 

营业收入 60,987.76 77,127.93 97,434.79 117,893.60 139,953.04 139,953.04 

同比增长 42.85% 26.46% 26.33% 21.00% 18.71% 0.00% 

减：营业成本 36,176.42 45,090.90 53,582.98 64,193.73 75,879.82 68,891.10 

毛利率 40.68% 41.54% 45.01% 45.55% 45.78% 50.78% 

税金及附加 838.40 1,107.51 1,347.60 1,626.48 1,829.38 1,594.06 

销售费用 1,024.69 1,062.34 1,394.00 1,604.61 1,848.52 1,848.52 

销售费用率 1.68% 1.38% 1.43% 1.36% 1.32% 1.32% 

管理费用 5,065.07 5,452.16 5,805.21 5,953.57 6,305.22 6,343.18 

管理费用率 8.31% 7.07% 5.96% 5.05% 4.51% 4.53% 

研发费用 6,199.86 6,690.58 7,147.89 7,314.50 7,552.43 6,610.78 

研发费用率 10.17% 8.67% 7.34% 6.20% 5.40% 4.72% 

财务费用 11.58 14.65 18.50 22.39 26.58 26.58 

净利润 11,671.73 17,709.80 28,138.61 37,178.32 46,511.08 54,638.82 

加：折旧摊销 15,415.93 17,567.72 19,749.08 19,809.73 20,026.75 12,134.34 

经营现金流 27,087.66 35,277.51 47,887.69 56,988.05 66,537.84 66,773.16 

减：资本性支出 13,382.36 4,705.95 5,519.28 - 1,268.82 16,006.13 

营运资金增加/减少 3,447.48 20,738.90 6,219.20 (6,352.27) 3,415.97 - 

企业自由现金流 10,257.82 9,832.67 36,149.21 63,340.32 61,853.05 50,767.03 

折现率 12.32% 

折现系数 0.94 0.84 0.75 0.67 0.59 4.81 

资产组自由现金流现

值 
9,678.83 8,259.89 27,035.66 42,174.87 36,666.53 244,236.29 

资产组自由现金流现

值合计      
368,052.07 

评估基准日营运资金

余额      
143,794.78 

资产组可回收价值 
     

224,260.00 

本次采用收益法对包含商誉的资产组预计未来现金流量现值进行评估测算，

相关参数选取具体如下： 

① 收益期 

根据所在行业的发展情况，结合明日宇航经营情况，取 5年作为详细预测期，

即详细预测期截止为 2025 年，此后为永续预测期，在此阶段中，保持稳定的收
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益水平考虑。 

② 预测期营业收入、营业成本及期间费用的确定 

营业收入：在分析以前年度经营业绩的基础上，结合国家及地区的宏观经济

状况、企业所面临的市场环境、客户及订单等情况对未来年度营业收入进行预测。 

营业成本：结合收入预测对未来年度的业务开展情况、招聘计划以及工资薪

酬水平进行预测，在分析历史年度毛利率情况及毛利率走势基础上，在对未来年

度毛利预测基础上对未来年度的营业成本进行预测。 

销售费用、管理费用：主要费用在历史水平的基础上考虑费用项目的现有标

准和营业收入的增减变化进行估测。职工薪酬的预测根据未来年度的业务开展情

况、招聘计划以及工资薪酬水平进行预测。 

研发费用：结合企业历史年度的比例，考虑是否有新增研发项目，以及新增

项目的费用预估。 

营运资金：根据对企业历史资产与业务经营收入和成本费用的统计分析以及

未来经营期内各年度收入与成本估算的情况，预测得到未来经营期各年度的营运

资金增加额。 

③ 关于折现率 

按照收益额与折现率口径一致的原则，折现率选取（所得税）税前加权平均

资本成本（WACC）。最终选定折现率为 12.32%。 

④ 初步测算结果 

经初步测算，明日宇航资产组预计未来现金流量现值低于其账面价值，商誉

存在减值。 

（4）两次商誉减值测试变化、原因及合理性 

1）资产组的认定及构成变化 

2019 年和 2020 年资产组认定及构成未发生变化 

2）2019 年和 2020 年商誉减值测试过程中关键参数 

本次对于明日宇航资产组采用预计未来现金流量现值的方法进行测算，预测

期为 5 年，2019 年商誉减值测试的预测期为 2020 年至 2024 年，2025 年以后为

永续期，2020 年商誉减值测试的预测期为 2021 年至 2025 年，2026 年以后为永

续期。各项参数预测确定依据不变。 

（2）结合明日宇航资产组近三年的经营情况、行业状况、盈利预测及实际
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经营业绩，说明公司商誉减值计提时点是否准确，以前年度商誉减值准备计提

是否充分，本次商誉减值准备减值计提是否充分，是否符合《企业会计准则第8

号—资产减值》以及《会计监管风险提示第8号—商誉减值》的相关规定。 

回复： 

近三年的经营情况：                               

单位：人民币万元 

项目 2018 年 2019 年 2020 年 

总资产 521,922.16 519,854.13 495,104.53 

净资产 228,430.66 209,287.20 167,496.67 

营业收入 106,621.19 62,628.08 42,693.39 

营业成本 59,179.83 37,607.60 24,905.04 

净利润 20,970.82 -33,195.23 -42,119.54 

（1）2018 年商誉计提情况 

公司聘请中瑞世联资产评估（北京）有限公司对以 2018 年 12 月 31 日为基

准日的明日宇航相关资产组可收回价值进行了评估。根据中瑞世联资产评估（北

京）有限公司出具的“中瑞评报字[2019]第 000247 号”《新疆机械研究院股份有

限公司商誉减值测试涉及的四川明日宇航工业有限责任公司资产组价值评估项

目资产评估报告》，采用预计未来现金流量现值的评估方法测算后，得出明日宇

航相关资产组可收回金额为 472,849.48 万元。 

商誉减值测试情况如下： 

单位：人民币万元 

项  目 明日宇航资产组 

商誉账面原值① 288,196.77 

商誉减值准备余额② - 

商誉的账面价值③＝①-② 288,196.77 

未确认归属于少数股东权益的商誉价值④ - 

包含未确认归属于少数股东权益的商誉价值⑤=④+③ 288,196.77 

资产组的账面价值⑥ 159,537.94 

包含整体商誉的资产组的公允价值⑦=⑤+⑥ 447,734.70 

资产组预计未来现金流量的现值⑧ 472,849.48 

综上，截至 2018 年 12 月 31 日，包含商誉的资产组可回收金额高于账面价
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值，故该商誉未发生减值。 

（2）2019 年商誉计提情况 

公司聘请中瑞世联资产评估（北京）有限公司对以 2019 年 12 月 31 日为基

准日的明日宇航相关资产组可收回价值进行了评估。根据中瑞世联资产评估（北

京）有限公司出具的“中瑞评报字[2020]第 000291 号”《新疆机械研究院股份有

限公司商誉减值测试涉及的四川明日宇航工业有限责任公司资产组价值评估项

目资产评估报告》，采用预计未来现金流量现值的评估方法测算后，得出明日宇

航相关资产组可收回金额为 279,090.00 万元，减值额为 153,517.91 万元 

本次进行商誉减值测试的具体过程如下表所示： 

单位：人民币万元 

项  目 明日宇航资产组 

商誉账面原值① 288,196.77 

商誉减值准备余额② - 

商誉的账面价值③＝①-② 288,196.77 

未确认归属于少数股东权益的商誉价值④ - 

包含未确认归属于少数股东权益的商誉价值⑤=④+③ 288,196.77 

资产组的账面价值⑥ 144,411.14 

包含整体商誉的资产组的公允价值⑦=⑤+⑥ 432,607.91 

资产组预计未来现金流量的现值⑧ 279,090.00 

 

公司 2018 年首次出现业绩下滑，业绩下滑的主要原因是外部军改及内部战

略调整、管理层股票质押风险等暂时性因素，随着军改的落地以及 2019 年新的

实际控制人的入住，当时判断这些暂时性因素在 2019 年 4 月份已经消除，并且

行业也未发生重大不利变化，因此 2018 年度未计提商誉减值。2019 年因为资金

市场的变化，原来预计可以续期的公司债提前归还，导致公司资金陡然紧张对公

司经营造成了较大的冲击，导致 2019 年业绩出现持续下滑，公司在审慎原则下

的对商誉进行了测试并计提了 15.3 亿商誉减值。因此公司计提商誉的时点是准

确的，商誉计提是充分的。 

（3）2020 年商誉预计计提情况 

由于 2020 年资金的紧张导致业绩出现持续下滑，商誉也已发生减值迹象，
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公司对 2020 年 12 月 31 日商誉进行了初步测算，测算过程及参数选取详见本题

回复第一小点，经过测算，在业绩预告发布时点预计发生减值 4.5 亿元；该结果

是在公司面临的资金问题在 2021 年得到缓解的假设上、由于业务的持续下滑恢

复需要一定时间，所以测算减值 4.5 亿元；随着公司再融资的终止，在近期尚未

达成资金解决方案的情况下，减值金额可能将会增加。 

 

二、你公司2020年三季度末应收账款余额27.30亿元，全部按照账龄组合计

提坏账准备，合计计提坏账准备11.30亿元，计提比例41.41%；各账龄应收账款

的坏账准备计提比例分别为账龄一年以内12%、一至两年24%、两至三年50%、三

年以上100%。请你公司补充说明： 

（1）分航空航天零部件加工、特种材料贸易、农机业务列示2020年末应收

账款的账龄结构、应收账款坏账准备的预计金额、坏账准备计提比例及确定依

据，并说明各类业务应收账款坏账准备计提比例是否一致，是否存在单项计提

情形，应收账款坏账准备计提情况是否符合新金融工具准则的规定； 

回复： 

2020 年公司应收账款坏账准备的计提比例如下所示： 

账龄 应收账款整个存续期预期信用损失率（%） 

1 年以内（含 1 年） 12 

1-2 年 24 

2-3 年 50 

3-4 年 100 

4-5 年 100 

5 年以上 100 

航空航天零部件加工、特种材料贸易、农机业务各板块在 2020 年末的应收

账款的账龄结构、坏账准备分别如下所示： 

单位：人民币万元 

账龄 

航空航天零部件加工 特种材料贸易 农机 

账面余额 比例 坏账准备 账面余额 比例 坏账准备 账面余额 比例 坏账准备 

1 年以内 

（含 1

年） 

43,846.76 20.32% 5,271.57 6,302.80 23.96% 756.34 4,114.76 23.88% 493.77 

1-2 年 53,366.93 24.73% 12,803.28 1,791.65 6.81% 430.00 866.96 5.03% 208.07 
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2-3 年 87,310.85 40.46% 43,655.42 11,242.64 42.73% 5,621.32 1,253.16 7.27% 626.58 

3-4 年 24,121.03 11.18% 24,121.03 6,973.47 26.50% 6,973.47 1,275.90 7.40% 1,275.90 

4-5 年 4,154.83 1.93% 4,154.83 
 

0.00% 
 

5,658.53 32.84% 5,658.53 

5 年以上 2,992.92 1.39% 2,992.92 
 

0.00% 
 

4,062.74 23.58% 4,062.74 

合计 215,793.33 100.00% 92,999.06 26,310.55 100.00% 13,781.12 17,232.06 100.00% 12,325.60 

公司自 2019 年起开始执行新金融工具准则，公司变更会计政策，根据《企

业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量》的相关规定，对应收账款采用以

账龄特征为基础的预期信用损失模型计提坏账准备，按照整个存续期预期信用损

失的金额计量应收账款损失准备。 

2017-2019 年，公司应收账款账龄结构如下表所示： 

单位：人民币万元 

账龄 
2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 

账面余额 比例 账面余额 比例 账面余额 比例 

1 年以内 73,203.58 28.53% 139,551.21 59.04% 98,220.89 60.16% 

1-2 年 117,247.47 45.69% 65,237.66 27.60% 41,886.08 25.65% 

2-3 年 44,666.96 17.41% 18,862.31 7.98% 17,128.62 10.49% 

3-4 年 11,596.81 4.52% 8,856.58 3.75% 3,954.67 2.42% 

4-5 年 6,429.11 2.51% 2,238.38 0.95% 1,342.09 0.82% 

5 年以上 3,469.87 1.35% 1,622.73 0.69% 744.28 0.46% 

合计 256,613.81 100.00% 236,368.88 100.00% 163,276.62 100.00% 

由上表可知，2017 年-2019 年，公司账龄在 1年以内的应收账款余额合计占

比分别为 60.16%、59.04%和 28.53%。公司应收账款构成主要以航空航天业务板

块为主，根据航空航天行业惯例，2018 年以前公司主要客户的回款周期在 1-2

年左右，应收账款回款情况符合行业特征。2018 年以后公司应收账款账龄延长，

公司的应收账款回款较慢，同时由于 2019 年收入的下滑导致 2019 年一年内账期

应收账款占比大幅下滑。 

2019 年，根据《企业会计准则第 22 号—金融工具确认和计量》之要求，在

参考公司前三年（2016-2018 年）各年末的账龄结构的基础上，公司 2016 年末、

2017 年末及 2018 年末应收账款账龄迁徙率如下表所示： 
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项目 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31 三年迁徙率平均数 

1 年以内 66.42% 49.71% 39.73% 51.95% 

1-2 年 45.03% 58.40% 63.35% 55.60% 

2-3 年 51.71% 72.55% 47.56% 57.27% 

3-4 年 56.60% 74.20% 70.57% 67.12% 

4-5 年 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

5 年以上 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

注：当年迁徙率为上年末该账龄余额至下年末仍未收回的金额占上年末该账龄余额的比

重。 

根据上述迁徙率计算历史损失率如下表所示： 

项目 注释 迁徙率 

使用本时间段及后续所有时

间段的迁徙率计算历史损失

率计算过程 

历史损失率 
考虑前瞻信息，上

幅 10% 

1 年以内 a 51.95% a*b*c*d*e*f 11.10% 12.21% 

1-2 年 b 55.60% b*c*d*e*f 21.37% 23.51% 

2-3 年 c 57.27% c*d*e*f 38.44% 42.29% 

3-4 年 d 67.12% d*e*f 67.12% 73.84% 

4-5 年 e 100.00% e*f 100.00% 100.00% 

5 年以上 f 100.00% f 100.00% 100.00% 

由上表可知，根据新金融工具准则的要求，计算整个存续期账龄迁徙率时，

当年迁徙率=上年末该账龄余额至下年末仍未收回的金额/上年末该账龄余额，因

此应收账款回款越慢、回款期越长，迁徙率越高。由于公司前期承接的预研项目

付款审批慢、2018 年及 2019 年上半年受“军改”等影响使得主要军工客户回款

周期较长，导致测算得出的迁徙率较高，由此得出的历史损失率亦较高。 

此外，根据新金融工具准则，企业在进行相关评估时，应当考虑所有合理且

有依据的信息，包括前瞻性信息。根据航空航天行业惯例，军工客户的回款周期

一般在 1-2 年左右，公司 2019 年末 2 年以上的应收账款较上年末增加了

34,582.75万元，增幅109.51%，且占2019年末应收账款总额比例较大（25.79%），

较上年末占比增加了 12.42 个百分点。因此，尽管主要客户为大型主机厂，但其

回款周期明显加长，以及时间成本较大，公司在历史损失率的基础上考虑了一定

前瞻性。 

根据上述迁徙率计算历史损失率，考虑前瞻性，并出于公司谨慎考虑，重新
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评估公司应收账款信用损失计提比例。2019 年应收账款预期信用损失率如下表

所示： 

账龄 应收账款整个存续期预期信用损失率（%） 

1 年以内（含 1 年） 12 

1-2 年 24 

2-3 年 50 

3-4 年 100 

4-5 年 100 

5 年以上 100 

由上表可知，根据迁徙率模型测算得出相应比例后，经公司评估，大部分前

期承接的预研项目回款进度系根据下游客户付款审批进度决定，且待每个预研零

部件项目对应的新型号项目整体验收结束后下游客户才能完成全部付款审批。因

此，公司无法评估具体的回款时间，且已导致公司资金压力加剧，影响了公司的

正常经营，因此公司从谨慎性原则出发，在迁徙率模型测算比例的基础上，对 2

年以上的应收账款适当增加了一定计提比例。 

综上所述，各类业务应收账款坏账准备计提比例一致，没有单项计提情形；

公司应收账款坏账准备计提情况符合新金融工具准则的规定。 

（2）列示2020年末前十大应收账款欠款方的资信情况、2020年实现的销售

收入及回款、期末欠款金额及账龄情况、坏账准备计提金额等，并说明与该等

客户的业务往来是否具有商业实质，应收账款是否真实、账龄核算是否准确，

坏账准备计提与该等客户的资信情况是否匹配； 

回复： 

2020 年末前十大应收账款欠款方的销售收入及回款、期末欠款金额及账龄

坏账准备等情况具体如下： 

单位：人民币万元 

客户 2020 年收入 2020 年回款 

应收账款 

1 年以内 1－2 年 2－3 年 3－4 年 4－5 年 5 年以上 小计 坏账准备 

客户 1 8,251.22 3,488.33 9,323.88 11,328.63 - - - - 20,652.50 3,837.74 

客户 2 2,297.05 4,084.37 2,595.66 5,844.58 11,386.44 - - - 19,826.69 7,407.40 

客户 3 8,651.82 9,831.36 9,776.55 5,044.13 4,600.45 - - - 19,421.14 4,684.00 

客户 4 6,393.90 5,575.03 7,212.67 5,126.96 - - - - 12,339.63 2,095.99 
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客户 2020 年收入 2020 年回款 

应收账款 

1 年以内 1－2 年 2－3 年 3－4 年 4－5 年 5 年以上 小计 坏账准备 

客户 5 - - - - 6,915.52 5,012.83 - - 11,928.35 8,470.59 

客户 6 2,574.83 1,628.04 2,908.96 5,879.54 2,416.02 - - - 11,204.52 2,968.17 

客户 7 3,247.37 2,255.52 3,669.53 3,557.98 1,495.12 - 506.12 394.61 9,623.36 2,942.56 

客户 8 101.20 114.36 114.36 - 1,603.80 5,342.82 2,288.11 - 9,349.09 8,446.56 

客户 9 1,443.69 4,675.62 1,631.37 3,588.05 1,411.03 2,009.36 - - 8,639.82 3,771.78 

客户 10 21.04 193.23 23.77 4,217.65 3,920.74 - - - 8,162.16 2,975.46 

合计 32,982.11 31,845.85 37,256.75 44,587.52 33,749.12 12,365.02 2,794.24 394.61 131,147.25 47,600.24 

前十大应收账款欠款方均为国务院国有资产管理监督管理委员会所属的航

空工业集团及航天科工、航天科技集团下属企业。这些客户成立时间均较早，注

册资本大，实力雄厚。根据航空航天行业的业务惯例，该等客户的信用良好，但

回款周期一般均较长。 

公司与以上客户的业务往来是建立在真实的商业目的基础之上的，经检查应

收账款账龄核算准确，坏账准备计提与其资信情况相匹配。 

根据公司所保存的业务发生当期资料（包括但不限于销售合同、发货及签收

记录、检验合格证明、销售发票、收款回单等）和公司关于销售与货款回收的内控

制度、流程以及公司财务部门与客户之间的对账资料，并结合 2019-2020 年公司申

请向特定对象发行股票过程中公司所聘请的中介机构（保荐机构、申报会计师）就

公司的应收账款所采取的专项核查工作（申报会计师对逾期的应收账款进行了实地

走访、视频访谈以及函证程序）结果，董事会认为应收账款是真实的。 

（3）你公司2019年以来的应收账款账龄结构、坏账准备计提比例与你公司

2018年及以前期间、同行业可比公司情况是否存在较大差异、差异原因及合理

性，是否对你公司生产经营和长远发展造成重大不利影响，你公司已采取的应

对措施、已取得成效。 

回复： 

2018 年及以前年度公司应收账款坏账准备计提如下表所示： 

账龄 应收账款坏账计提比例（%） 

1 年以内（含 1 年） 5 

1-2 年 10 

2-3 年 20 

3-4 年 50 
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账龄 应收账款坏账计提比例（%） 

4-5 年 80 

5 年以上 100 

 

2019 年应收账款预期信用损失率如下表所示： 

账龄 应收账款整个存续期预期信用损失率（%） 

1 年以内（含 1 年） 12 

1-2 年 24 

2-3 年 50 

3-4 年 100 

4-5 年 100 

5 年以上 100 

 

2017 年至 2020 年各期末，公司应收账款账龄结构、坏账准备情况如下表所

示： 

单位：人民币万元 

账龄 
2020.12.31 2019.12.31 

账面余额 比例 坏账准备 账面余额 比例 坏账准备 

1 年以内 54,264.33 20.92% 6,521.68 73,203.58 28.53% 8,784.43 

1-2 年 56,025.53 21.60% 13,441.35 117,247.47 45.69% 28,139.39 

2-3 年 99,806.65 38.49% 49,903.32 44,666.96 17.41% 22,333.48 

3-4 年 32,370.41 12.48% 32,370.41 11,596.81 4.52% 11,596.81 

4-5 年 9,813.36 3.78% 9,813.36 6,429.11 2.51% 6,429.11 

5 年以上 7,055.67 2.72% 7,055.67 3,469.87 1.35% 3,469.87 

合计 259,335.94 100.00% 119,105.78 256,613.81 100.00% 80,753.10 

账龄 
2018.12.31 2017.12.31 

账面余额 比例 坏账准备 账面余额 比例 坏账准备 

1 年以内 139,551.21 59.04% 6,977.56 98,220.89 60.16% 4,911.04 

1-2 年 65,237.66 27.60% 6,523.77 41,886.08 25.65% 4,188.61 

2-3 年 18,862.31 7.98% 3,772.46 17,128.62 10.49% 3,425.72 

3-4 年 8,856.58 3.75% 4,428.29 3,954.67 2.42% 1,977.34 

4-5 年 2,238.38 0.95% 1,790.70 1,342.09 0.82% 1,073.67 
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5 年以上 1,622.73 0.69% 1,622.73 744.28 0.46% 744.28 

合计 236,368.88 100.00% 25,115.51 163,276.62 100.00% 16,320.66 

由上表可知，2017 年至 2020 年，公司账龄在 2年以内的应收账款余额合计

占比分别为 85.81%、86.64%、74.22%和 42.52%。2017 年-2019 年各年末，公司

应收账款主要集中在 2年以内，根据航空航天行业惯例，公司主要客户的回款周

期在 1-2 年左右，应收账款回款情况符合行业特征。2020 年末账龄 2 年以内的

应收账款占比较少，表明公司长账龄的应收账款余额增加，应收账款回款放缓。 

最近三年各年末，公司同行业可比上市公司账龄结构情况如下： 

公司与同行业可比上市公司 2017 年末应收账款账龄结构如下表所示： 

2017 年末 爱乐达 海特高新 航新科技 平均值 本公司 

1 年以内 93.06% 42.43% 79.37% 71.62% 60.16% 

1-2 年 6.88% 33.61% 15.39% 18.63% 25.65% 

2-3 年 - 22.04% 4.71% 13.38% 10.49% 

3-4 年 0.06% 0.49% 0.50% 0.35% 2.42% 

4-5 年 - 0.24% - 0.24% 0.82% 

5 年以上 - 1.19% 0.03% 0.61% 0.46% 

数据来源：各上市公司年度报告。 

 

公司与同行业可比上市公司 2018 年末应收账款账龄结构如下表所示： 

2018 年末 爱乐达 海特高新 航新科技 平均值 本公司 

1 年以内 88.91% 44.51% 63.70% 65.71% 59.04% 

1-2 年 10.27% 13.04% 26.27% 16.53% 27.60% 

2-3 年 0.77% 28.61% 6.89% 12.09% 7.98% 

3-4 年 - 12.09% 2.77% 7.43% 3.75% 

4-5 年 0.06% 0.38% 0.35% 0.26% 0.95% 

5 年以上 - 1.37% 0.02% 0.70% 0.69% 

数据来源：各上市公司年度报告。 

公司及同行业可比上市公司 2019 年末应收账款账龄结构如下表所示： 

2019 年末 爱乐达 海特高新 航新科技 平均值 本公司 

1 年以内 98.17% 81.14% 63.81% 81.04% 28.53% 
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2019 年末 爱乐达 海特高新 航新科技 平均值 本公司 

1-2 年 0.31% 8.26% 19.85% 9.47% 45.69% 

2-3 年 0.67% 2.65% 12.54% 5.29% 17.41% 

3-4 年 0.57% 0.77% 1.85% 1.06% 4.52% 

4-5 年 - 0.08% 1.33% 0.71% 2.51% 

5 年以上 0.28% 7.11% 0.63% 2.67% 1.35% 

数据来源：各上市公司年度报告。 

由上表可知，公司 2017 年至 2019 年的账龄结构中，2年以内的应收账款余

额占比分别为 85.81%、86.64%和 74.22%；同行业可比上市公司 2017 年至 2019

年的账龄结构中，2 年以内的应收账款余额平均占比分别是 90.25%、82.24%和

90.51%。 

2017 年末和 2018 年末，公司应收账款的账龄结构与同行业可比上市公司基

本一致；2019 年末，公司的应收账款 2年以内的占比低于同行业可比上市公司，

主要系公司应收账款回款进度较慢所致。其主要原因如下： 

①海特高新和航新科技的产品主要以民品为主，2018 年起其民品回款周期

并不受“军改”影响，而公司航空航天板块产品主要以军品为主，2018 年起受

到“军改”影响较大，下游客户付款流程放缓，2019 年虽然“军改”逐步落地，

但应收账款回款进度仍需一定恢复的过程； 

②军工板块项目均为定制化型号产品，各个航空航天军工企业承接的项目类

型差异较大。爱乐达业务规模相对较小，客户结构较为单一，爱乐达第一大客户

收入占其销售总额的比例为 85.54%（摘自其 2019 年年度报告），而本公司业务

规模较大，对应客户较分散，且公司承接的项目类型与爱乐达存在较大差异，其

中公司凭借领先的行业地位、多年的技术积累优势于前期承接了一些预研项目，

下游客户对该类项目的付款结算流程较一般批量化军品付款流程更长，因此公司

应收账款的回款较慢。 

公司 2017 年至 2020 年，公司账龄在 2年以内的应收账款余额合计占比分别

为 85.81%、86.64%、74.22%和 42.52%，账龄长的应收账款占比逐年上升，应收

账款余额占资产比重较高，对公司流动资金造成了较大的不利影响。就应收账款

的回收工作，公司在 2020 年第四季度召开了多次应收账款专题会议，对相关业
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务负责人设定了明确的回款目标，并实施了相应的回款奖励措施。2020 年四季

度公司累计回款 4.14 亿元，应收账款催收工作取得了一定成效。在后续经营过

程中，公司董事会拟推动公司成立专项清收工作组，全力开展应收账款清收工作，

并区分战略客户和其他超期未回款客户，分别采取上门沟通、发函（含律师函）

并在必要的情况下采取其他法律措施，加大清收力度。 

三、《2020年年度业绩预告》表示，近年来你公司军工客户预研项目增多，

该类项目结算付款审批流程较长；同时，新冠疫情对你公司与客户的沟通收款

造成较大影响。请补充说明： 

（1）结合行业惯例，详细说明军工客户预研项目的具体含义及其付款审批

流程、预计结算年限等情况； 

回复： 

①预研项目含义 

武器装备预先研究是装备科研的重要组成部分，为新型装备研制提供技术支

撑，为国防科学技术进步和装备发展提供技术储备，为缩短装备研制周期、降低

装备研制风险服务；具有创新性强、探索性强、风险大和技术成果应用面宽等特

点。公司参与的预研项目指的是为公司客户在进行上述类型的装备预先研究开发

时所提供配套服务时的生产项目。 

公司有选择性地对高新技术含量大，可能给新型号研制带来较大风险的技术

进行技术集成、演示验证和初样机级别的竞争性参与，利用飞行器结构减重集成

制造技术优势参与武器系统预研和改造的关键技术攻关项目的竞争。 

②预研项目付款审批流程及结算年限 

预研项目客户的付款流程与非预研项目一致，绝大部分合同并不会约定付款

时间。公司在零部件交付并得到客户确认后实现收入确认并挂账，付款的时长与

该型号的实验进度相关，一般比较长,有的项目有一定的预付款，有的项目没有

预付款，只有阶段指示完成款，项目完成后再支付一定比例的款，而大比例的尾

款通常要等到完成分系统综合匹配验证试验甚至完成整机飞行试验后才会支付。 

公司共担风险、收益共享方式预研新模式，是在中央军改和军民融合推出后，

开放了部分民营资本参加部分军工项目的投资，一些央企利用民参军的积极性，
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对一些没有实现国家立项的型号引入民营资本共同投入研发经费和研发团队，产

生了风险共担收益共享的预研新模式，因为没有传统模式的继承，所以叫“先行

先试”，各家具体方案不一样。风险共担收益共享类项目经费筹集与利益分配的

原则为，前期的科研投入是风险投入资金，由各个参加单位根据各自承担的任务

自筹资金支付；研发成功后，对应的任务享受优先供货的权益。而总项目产生收

益后，根据约定进行分配，各参研单位才能实现收益。公司预研项目收入确认原

则方法与非预研项目确认原则方法一致，均是零部件交付并得到客户确认并签订

合同后确认收入。收款周期长短核心要素是产品市场销售情况，按照航空航天产

品十年一代的普遍原则，存在十几年才收完款的可能性。因为是新事物，而参与

先行先试的型号数量较少，并没有成熟的经验可以直接比对，公司参与的此类项

目未遇到同类的上市公司，所以也无法直接比对。 

（2）列示你公司近三年预研项目收入、应收账款金额及账龄结构、坏账准

备计提情况，并与你公司预研项目以外的业务收入及应收账款情况进行对比，

说明存在的差异及是否符合合同约定及行业惯例； 

回复： 

公司近三年预研项目及预研项目以外的业务对应的收入、应收账款金额及账

龄结构、坏账准备计提情况如下表所示： 

2018年预研项目收入、应收账款余额及账龄结构 

单位：人民币万元 

项目 2018 年收入 
应收账款 

1 年以内 1-2 年 2-3 年 3-4 年 

航空航天零部件加预研项目 65,237.56 73,014.94 42,000.01 9,944.85 3,388.15 

航空航天零部件加工其他项目 43,966.12 38,140.79 12,763.02 901.08 1,782.72 

合计 109,203.68 111,155.73 54,763.03 10,845.93 5,170.87 

预研项目占比 59.74% 65.69% 76.69% 91.69% 65.52% 

项目 2018 年收入 
应收账款 

4-5 年 5 年以上 小计 坏账准备 

航空航天零部件加预研项目 65,237.56 728.42 0.00 129,076.38 12,116.53 

航空航天零部件加工其他项目 43,966.12 1,030.34 715.31 55,333.25 5,794.50 

合计 109,203.68 1,758.76 715.31 184,409.63 17,911.03 

预研项目占比 59.74% 41.42% 0.00% 69.99% 67.65% 

 

2019年预研项目收入、应收账款余额及账龄结构 

单位：人民币万元 
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项目 2019 年收入 
应收账款 

1 年以内 1-2 年 2-3 年 3-4 年 

航空航天零部件加预研项目 36,103.63 36,143.97 68,521.78 30,186.91 4,970.77 

航空航天零部件加工其他项目 28,905.84 27,163.70 32,582.03 5,882.64 775.18 

合计 65,009.47 63,307.67 101,103.81 36,069.55 5,745.95 

预研项目占比 55.54% 57.09% 67.77% 83.69% 86.51% 

项目 2019 年收入 
应收账款 

4-5 年 5 年以上 小计 坏账准备 

航空航天零部件加预研项目 36,103.63 3,205.80 728.42 143,757.65 44,780.95 

航空航天零部件加工其他项目 28,905.84 187.19 1,461.87 68,052.61 16,444.89 

合计 65,009.47 3,392.99 2,190.29 211,810.26 61,225.84 

预研项目占比 55.54% 94.48% 33.26% 67.87% 73.14% 

 

2020年预研项目收入、应收账款余额及账龄结构 

单位：人民币万元 

项目 2020 年收入 
应收账款 

1 年以内 1-2 年 2-3 年 3-4 年 

航空航天零部件加预研项目 13,913.00 15,710.26 36,191.19 66,049.22 21,775.87 

航空航天零部件加工其他项目 32,256.47 28,136.50 17,175.74 21,261.63 2,345.17 

合计 46,169.47 43,846.76 53,366.93 87,310.85 24,121.03 

预研项目占比 30.13% 35.83% 67.82% 75.65% 90.28% 

项目 2020 年收入 
应收账款 

4-5 年 5 年以上 小计 坏账准备 

航空航天零部件加预研项目 13,913.00 4,099.64 2,382.70 146,208.88 71,853.93 

航空航天零部件加工其他项目 32,256.47 55.20 610.22 69,584.45 21,145.13 

合计 46,169.47 4,154.83 2,992.92 215,793.33 92,999.06 

预研项目占比 30.13% 98.67% 79.61% 67.75% 77.26% 

 

公司近三年预研项目应收账款合计数分别占到航空航天零部件加工应收账

款的70.69%、67.26%和63.92%。账龄越长，占比越大，这与预研项目性质、付款

周期相符。 

（3）结合2020年境内新冠疫情演化及境内抗疫工作开展情况，分季度说明

疫情对你公司应收账款收款的具体影响，是否与同行业公司情况一致。 

回复： 

公司 2020 年 1-4 季度收款情况分业务板块如下所示： 

单位：人民币万元 

 

期间 航空航天零部件加工 特种材料贸易  农机 合计 

 1 季度    9,632.63    2,622.98    5,028.31    17,283.93  

 2 季度    5,573.37    7,936.58    8,563.61    22,073.57  
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期间 航空航天零部件加工 特种材料贸易  农机 合计 

 3 季度    9,424.47    4,667.91   24,249.79    38,342.18  

 4 季度   23,745.13    9,190.19    8,460.97    41,396.28  

 合计   48,375.61   24,417.67   46,302.68   119,095.95  

 

航空航天零部件业务的收款由于需要与客户的大量沟通，二三季度收款受疫

情影响较大；特种材料贸易与农机板块因为收款不需要与客户的反复接触沟通受

疫情影响较少。航空航天零部件业务收款情况与同行业基本一致。 

四、你公司认为需要说明的其他事项。 

公司不存在需要说明的其他事项。 

特此公告。  

 

 

                                     新疆机械研究院股份有限公司董事会  

                                               二〇二一年三月十一日 
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