
证券代码：002013                                   证券简称：中航机电 

中航工业机电系统股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2021-002 

投资者关

系活动类

别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位

名称及人

员姓名 

兴业证券：石康、李博彦； 北京奔私：王浩；创金合信：李晗； 

东方睿石：唐谷军；东证融汇：祝迪川；方正富邦：张超梁； 

工银瑞信：胡志利；光大证券：陈峰；广西北港金：熊祥云； 

国联人寿：夏雪冰；国寿资产：杨麒麟；海通证券：谢伟； 

华海财产：侯文生；华泰柏瑞：董辰；华泰资产：刘建义； 

华夏基金：胡斌；嘉实基金：张宇驰；交银康联：时伟翔； 

鹏华基金：张航；睿远基金：朱璘；上海名禹：王友红； 

上海人寿：刘俊；申万宏源：邓湘伟；申万菱信：章锦涛； 

斯米克集团：张涛驿；西部证券：李远剑；兴证国际：覃英； 

中国石化：李崟虎；中海基金：谢华；中航基金：杨中楷； 

中意资产：翟琳琳；中银国际：闵琳佳；众诚车险：杨志； 

长江证券（上海）：杨杰；浙商基金：陈鹏辉；中国人保：应巧剑、田垒。 

时间 2021 年 3 月 15 日 15:00 

地点 电话会议 

上市公司

接待人员

姓名 

董事会秘书：夏保琪       证券事务部：张伟 



投资者关

系活动主

要内容介

绍 

 

2020 年公司业绩情况：营业收入 122.24 亿元，同比增长 0.76%；归母

净利润 10.75 亿元，同比增长 11.85%。其中航空产品营业收入 90.14 亿元，

占比达到 73.74%，相比于 2019 年的 69.05%略有提升，体现了公司继续聚焦

主业；非航空产品营业收入 31.13 亿元，同比下降 14.53%；现代服务业营业

收入 0.98 亿元，同比下降 13.16%。 

年报中营收和利润增长幅度都小于军工行业整体水平，是因为公司 2019

年置换出了贵阳电机，该公司 2019 年航空军品收入约 5.1 亿，如果不考虑该

因素，公司航空产品增长率为 15.36%。 

过去公司增速慢，2018 年之前营收增速一直低于 10%，主要是因为子

公司中体量大的增速低，体量小的增速高。庆安公司、陕航电气、郑飞公司

和新航集团的收入占公司整体收入一半以上，这四家企业整体增长对公司影

响较为关键。2013 年至 2018 年，庆安公司和陕航电气出现了长时间低增长，

主要是自身体量和基数较大，加之产品结构调整。自 2018 年以来，庆安公

司和陕航电气开始恢复较高的增长，2019 年营收增速分别达到 19%和 16%。

公司的增长水平也逐渐恢复到了正常水平。 

展望未来，这四家企业前景较好，仅郑飞公司因连续多年保持较高增速，

现在增速有所放缓。整体来看，公司通过“十一五”到“十三五”十五年的

基础夯实和研发投入，现已经进入了快速发展通道。航空机电产业目前是三

十多年来最好的时期，未来还在向更好的方向发展。  

1.股权激励进展如何？什么样的条件和因素会促进股权激励落地？ 

股权激励实际上已无障碍，但是具体施行还需要各种流程的审批，目前

仍然在进行中，如有进展，会根据相关规定及时进行公告。 

2.公司规模效益是否显著？ 

公司规模效益连续体现了十几年，一直都是利润增速高于营收增速。新

品现在的毛利率都比较高，老产品随着成本、人员工资提升，毛利率是比较

低的，随着新老产品交替，公司利润提升快于收入效益会持续体现。 

3.宏光的情况如何？ 

2020 年宏光利润是翻番的。宏光是公司参股 36.55%、员工持股 9%，现

在没有控股，待后续国拨土地问题解决了之后，公司会考虑控股宏光。 



4.价格是否有降价压力？ 

批产后，如果采购数量大，且公司生产成本下降，公司可以适当降低价

格。 

5.中航精机目前状况如何？ 

中航精机 2019 年中航精机 ROE 约 10%， 2020 年净资产 20 多亿，净

利润 1 个多亿，ROE 不到 10%。 

附件清单

（如有） 

 

日期 2021 年 3 月 16 日 

 


