
中航证券有限公司关于深圳证券交易所 

《关于对北京利尔高温材料股份有限公司的关注函》 

之核查意见 

 

深圳证券交易所中小板管理部： 

2021 年 3 月 10 日深圳证券交易所中小板管理部出具了《关于对北京利尔高

温材料股份有限公司的关注函》（中小板关注函【2021】第 124 号，以下简称《关

注函》）。根据《关注函》的要求，中航证券有限公司（以下简称“中航证券”或

“保荐机构”）就关注函所列问题进行了逐项核查，并发表了核查意见。具体内

容如下： 

问题 1、请结合你公司最近一期末货币资金水平、资产负债率及经营活动现

金流净额情况等，说明你公司未在回购期届满前完成回购而筹划非公开发行并

拟将全部募集资金净额用于补充流动资金的合理性和必要性，所需流动资金的

测算依据、后续具体安排，为确保相关资金用于生产经营的保障措施。请保荐

机构核查并发表明确意见。 

公司回复： 

（一）未在回购期届满前完成回购而筹划非公开发行并拟将全部募集资金净

额用于补充流动资金的合理性与必要性： 

1、公司货币资金主要为应付票据等保证金，终止回购以及非公开发行补充

流动资金存在现实的必要性 

2020年9月末，公司货币资金6.37亿元，货币资金中银行承兑汇票保证金、

信用证保证金等受限资金5.45亿元，可动用的货币资金余额为 0.92亿元，加上公

司交易性金额资产用于银行理财的资金4.40亿元，公司可使用的资金余额为5.32

亿元。2020年9月末公司应付款项金额为 18.19亿元，其中应付票据为11.48亿元，

如果公司应收款项不能及时回收，存在资金周转的风险，公司终止回购以及非公

开发行补充流动资金存在现实的必要性。 

2、资产负债率上升，补充流动资金为优化资本结构，提升抗风险能力的需

要 

2020年9月末，公司资产负债率为34.84%，较2019年末的31.78%增长3.06个



百分点，主要由于公司采购原材料向供应商开具应付票据较年初增长4.01亿元，

企业的资产负债率过高会加大公司的经营风险，本次非公开补充流动资金可以缓

解公司对于资金的需求，按照2020年9月末资产负债表补充不超过3.11亿元流动

资金测算，预计公司资产负债率可以从34.84%降低至33.19%，资产负债率仍高于

公司2019年末的资产负债率水平。因此，本次非公开发行补充流动资金可以有效

降低公司资产负债率上升的趋势，优化资本结构，提升公司抗风险能力。 

3、经营性活动现金净流入较低，现金及现金等价物净增加额最近一年又一

期均为负值 

2020年1-9月，公司经营性活动现金净流入0.15亿元,投资性活动产生的现金

净流量净流出2.63亿元，公司主要依靠债权筹资补充公司日常经营支出和固定资

产支出，融资渠道单一，目前公司资金水平无法满足公司扩大再生产的需要。随

着公司经营规模的扩大和日照基地项目等固定资产投资的增加，2019年和2020

年1-9月公司现金及现金等价物净增加额值分别为-0.35亿元和-1.22亿元，公司有

必要采取股权融资满足公司生产经营需要。 

4、产业链上下游现状决定了公司的资金需求 

公司下游产业主要为钢铁、有色、石化、建材等行业。公司下游产业对公司

的资金占用主要通过应收账款、应收票据等形式。2017年末至2020年1-9月末公

司应收款项（包括应收票据、应收账款、应收款项融资）金额分别为17.00亿元、

19.15亿元、19.95亿元和24.10亿元，客户占用的资金不断增长。 

近年来，耐火材料的上游企业受到环保限产等因素影响，供给出现短缺，价

格上涨，供应商信用政策趋紧，要求预付或现结，导致上游供应商对公司的资金

要求较大。2017年末至2020年9月末公司应付款项（包括应付票据、应付账款）

金额分别为11.91亿元、13.89亿元、14.64亿元、18.19亿元，其中应付票据分别

为5.85亿元、6.65亿元、7.47亿元、11.48亿元，公司对上游供应商结算的资金需

求不断增长。 

根据公司对未来三年（2021年-2023年）流动资金缺口测算，未来三年公司

流动资金缺口为9.70亿元，大于本次募集资金拟补充的流动资金3.11亿元，使用

本次募集资金补充流动资金具备合理性，公司对资金需求符合公司的实际情况。 

5、本次非公开发行股票和终止回购股份符合法律法规等规范性文件规定，



程序合法合规 

根据《深圳证券交易所上市公司回购股份实施细则》第二十条的规定，上市

公司在回购期间不得发行股份募集资金，但依照有关规定发行优先股的除外。由

于公司需实施非公开发行股票事项，公司根据业务发展的实际需求以及公司现金

流水平，为保证公司运营资金充足，以支撑业务拓展所需，拟终止实施本次回购

股份事项。公司于2021年3月4日召开第四届董事会第二十三次会议和第四届监事

会第二十次会议，审议通过了非公开发行股票等议案和终止回购公司股份等议案，

并将上述议案提交公司2021年第一次临时股东大会审议，公司独立董事就上述议

案发表了同意的独立意见，公司关于非公开发行股票和终止回购公司股份相关事

项履行的程序合规，具备合理性。 

综上所述，公司未在回购期届满前完成回购而筹划非公开发行并拟将全部募

集资金净额用于补充流动资金具有合理性和必要性。 

（二）所需流动资金的测算依据、后续具体安排，为确保相关资金用于生产

经营的保障措施 

1、流动资金的测算依据 

（1）营业收入和增长率预测 

近五年，发行人营业收入情况如下： 

单位：万元 

2020年度E 2019年度 2018 年度 2017年度 2016年度 

411,739.61 374,240.69 319,691.96 228,779.58 187,941.25 

注1： 2020年收入增长率采用公司2019年年报之“九、公司未来发展的展望”

之“2、公司2020年经营目标”中的数据，增长幅度为10.02%； 

注2：补充流动资金测算中所采用的2020年公司营业收入数据不代表公司最

终可实现的营业收入，不构成公司的盈利预测或业绩承诺，提请广大投资者注意。 

公司2016年至2020年，公司营业收入分别同比增长6.47%、21.17%、39.74%、

17.06%、10.02%（假设值），年平均增长率为18.89%，考虑到未来下游钢铁行业

发展趋势及公司战略规划，采用平均增长率为18.89%来预测2021年-2023年公司

的收入增长，预测营业收入如下：  

单位：万元 

2020年度E 2021年度 2022 年度 2023年度 



411,739.61 489,517.22 581,987.03 691,924.37 

（2）预测未来三年新增流动资金缺口 

假设公司主营业务持续发展，行业环境、宏观经济未发生较大变化，公司各

项经营性资产、负债与营业收入保持较稳定的比例关系。公司利用销售百分比法

测算未来营业收入增长所导致的相关流动资产及流动负债的变化，进而测算2021

年至2022年未来三年的流动资金缺口情况： 

单位：万元 

项目 
2019 年度实际

数 
占比 

2020 年度预

计数(A) 

预测期 

2021 年度 2022 年度 
2023 年度

(B) 

营业收入 374,240.69  100.00% 411,739.61 489,517.22  581,987.03  691,924.37  

应收账款 101,971.08  27.25% 112,188.58 133,381.00  158,576.67  188,531.80  

应收票据 44,610.99  11.92% 49,081.01 58,352.41  69,375.18  82,480.16  

预付款项 10,610.10  2.84% 11,673.23 13,878.30  16,499.91  19,616.75  

应收账款融资 52,962.35  14.15% 58,269.18 69,276.22  82,362.50  97,920.78  

存货 74,162.28  19.82% 81,593.34 97,006.32  115,330.81  137,116.80  

经营性流动资产合

计① 
284,316.79  75.97% 312,805.33  371,894.26  442,145.08  525,666.29  

应付账款 71,664.75  19.15% 78,845.56  93,739.48  111,446.87  132,499.19  

应付票据 74,706.40  19.96% 82,191.98  97,718.04  116,176.98  138,122.81  

预收款项（合同负

债） 
8,438.61  2.25% 9,284.16  11,037.94  13,123.00  15,601.94  

经营性流动负债合

计② 
154,809.76  41.37% 170,321.69  202,495.46  240,746.85  286,223.93  

流动资金占用金额

（①－②） 
129,507.03  34.61% 142,483.64  169,398.80  201,398.23  239,442.36  

流 动 资 金 缺 口

（B-A） 
96,958.72 

注1：经营性流动资产（应收账款、应收票据、预付款项、应收款项融资、

存货）和经营性流动负债（应付账款、应付票据、预收款项（合同负债））占营

业收入的百分比按照2019年实际数进行确定，具体测算原理如下：预测期经营性

流动资产=应收账款+应收票据+应收款项融资+预付款项+存货，预测期经营性流

动负债=应付账款+应付票据+预收账款（合同负债）。 

注2：上述预测仅作为补充流动资金测算之用，不构成发行人的盈利预测和



业绩承诺，提请广大投资者注意。 

根据上表测算结果，公司2021-2023年流动资金缺口＝2023年底流动资金占

用金额 -2020年底流动资金占用金额＝239,442.36万元－  142,483.64万元＝

96,958.72万元。本次募集资金项目拟补充流动资金不超过31,079万元，募集资金

数额不超过公司测算资金需求。 

2、后续具体安排、为确保相关资金用于生产经营的保障措施 

公司将根据后续生产经营资金需求情况，将补充的流动资金用于公司生产经

营支出，具体包括用于支付原材料、燃料动力、运输费用等形成的应付账款和应

付票据、支付职工薪酬、缴纳税费、新客户新业务开发支出、研发支出等。根据

《上市公司证券发行管理办法》，为确保相关资金用于生产经营，公司拟定了以

下保障措施： 

（1）本次募集资金使用项目不得为持有交易性金融资产和可供出售的金融

资产、借予他人、委托理财等财务性投资，不得直接或间接投资于以买卖有价证

券为主要业务的公司。 

（2）建立了募集资金专项存储制度，募集资金将存放于公司董事会决定的

专项账户。 

核查过程及核查意见 

1、核查过程 

（1）取得了发行人关于本次非公开发行股票的相关资料文件，查阅了发行

人本次募集资金的可行性分析报告，分析本次募集资金的必要性及合理性； 

（2）取得了发行人各年度报告和定期报告，了解发行人业务规划布局；了

解行业发展动态、相关产品的市场空间及产业链上下游情况； 

（3）复核所需流动资金的测算依据和流动资金缺口计算过程； 

（4）了解了发行人关于募集资金后续具体安排和确保相关资金用于生产经

营的保障措施。 

2、核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

（1）从公司最近一期末货币资金水平、资产负债率及经营活动现金流净额

情况等情况分析，公司未在回购期届满前完成回购而筹划非公开发行并拟将全部



募集资金净额用于补充流动资金具有合理性和必要性； 

（2）所需流动资金的测算依据和未来三年流动资金缺口计算合理； 

（3）公司后续具体安排和为确保相关资金用于生产经营的保障措施具备可

行性，未违反法律法规等规范性文件规定。 

问题 2、预案显示，本次非公开发行对象为你公司控股股东赵继增。请结合

控股股东资金状况，补充说明本次认购资金来源，是否存在第三方借款或者杠

杆融资的情形。请保荐机构核查发行对象是否具备履行认购义务的能力。 

公司回复： 

本次认购对象控股股东赵继增先生整体资金实力较强，主要源自减持上市公

司股票所得资金、上市公司分红、多年经营所得资金、历年薪酬、家庭积蓄、投

资收益、股票质押等。 

赵继增先生在 2014 年 12 月至 2015 年 6 月期间减持部分所持公司股票，减

持所得资金金额如下表： 

减持期间 减持方式 减持所得资金金额（万元） 

2014 年 12 月 18 日 大宗交易  6,968.50  

2014 年 12 月 19 日 大宗交易  12,550.00  

2014 年 12 月 24 日 大宗交易  15,791.40  

2015 年 6 月 30 日 大宗交易  19,630.00  

合计 54,939.90 

在公司 2016 年度至 2019 年度现金分红中，赵继增先生及其子赵伟先生分配

的现金股利税前合计 2,893.07 万元。通过前述公司股票减持及公司分红，赵继增

先生所得资金合计 57,832.97 万元。 

经过多年的经营积累，除公司外，赵继增先生及其子赵伟先生目前投资经营

多家企业，另有家庭成员多年积累的合法收入和理财收益，具备较强的资金实力。 

赵继增先生已就其认购资金来源出具说明：“本人认购北京利尔高温材料股

份有限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票的认购资金均系本人合法自有资金或

自筹资金，不存在直接或间接使用上市公司资金用于本次认购等情况。本次认购

资金来源不存在除向本人控制的其他企业（上市公司除外）、直系亲属、银行等

金融机构筹资外的第三方借款的安排，不存在杠杆融资的情形。” 

公司已出具承诺：“公司不存在直接或通过利益相关方向参与认购的投资者



提供财务资助或补偿的情况”。 

核查过程及核查意见 

1、核查过程 

（1）查阅赵继增先生在 2014 年 12 月至 2015 年 6 月期间减持部分所持公司

股票的公告 

（2）查阅公司历年分红公告； 

（3）查阅赵继增先生及其一致行动人名下其他企业相关资料； 

（4）取得赵继增先生就其认购资金出具的说明和公司出具的不进行财务资助

的承诺。 

2、核查意见 

经核查，保荐机构认为：发行对象具备履行认购义务的能力。 

问题 3、预案显示，本次发行的股票自发行结束之日起 18 个月内不得转让，

未对赵继增在本次非公开发行前持有的上市公司股份作出锁定安排。请你公司

补充披露发行前股份的锁定期安排，是否符合《证券法》第七十五条和《上市

公司收购管理办法》第七十四条的规定。请保荐机构核查并发表明确意见。 

公司回复： 

发行前股份的锁定期安排：认购对象承诺至本次发行完成后六个月内不减持

本人所持有的北京利尔的股份，亦不会安排任何减持计划，如本人违反前述承诺

而发生减持的，本人承诺因减持所得的收益全部归北京利尔所有，并依法承担由

此产生的法律责任。认购对象同时承诺自北京利尔 2021 年度非公开发行 A 股股

票定价基准日（2021 年 3 月 5 日）前六个月至本承诺出具日，未减持过所持有

的北京利尔股份。上述锁定期安排符合《证券法》第四十四条的规定。 

本次非公开发行不超过 8,829万股，本次发行完成后公司股本将会相应增加，

本次发行前后股东结构如下： 

股东类型 股东名称 
发行前 发行后 

持股数量（股） 持股比例 持股数量（股） 持股比例 

实际控制人 
赵继增 287,183,872 24.12% 375,473,872 29.36% 

赵伟 8,027,166 0.67% 8,027,166 0.63% 

两人合计 295,211,038 24.80% 383,501,038 29.99% 

其他股东 895,279,801 75.20% 895,279,801 70.01% 

注：赵继增和赵伟系父子关系，双方为一致行动人。 



截至目前，公司总股本为 1,190,490,839 股，其中，赵继增及其一致行动人

合计持有公司 295,211,038 股，为公司的实际控制人。按照本次非公开发行股票

数量上限 88,290,000 股测算，本次发行完成后，赵继增先生其一致行动人合计将

持有公司 383,501,038 股份，仍为公司实际控制人，因此，本次发行不会导致公

司控制权发生变化，并且本次发行完成后实际控制人及其一致行动人拥有公司股

份未超过公司股本的 30%，不触发要约收购行为。 

根据《证券法》第七十五条，“在上市公司收购中，收购人持有的被收购的

上市公司的股票，在收购行为完成后的十八个月内不得转让。”根据《上市公司

收购管理办法》第七十四条，“在上市公司收购中，收购人持有的被收购公司的

股份，在收购完成后 18 个月内不得转让。收购人在被收购公司中拥有权益的股

份在同一实际控制人控制的不同主体之间进行转让不受前述 18 个月的限制，但

应当遵守本办法第六章的规定。” 

自公司上市以来，公司控股股东、实际控制人一直未发生变化。具体到本次

交易中，本次非公开发行前后，公司控股股东、实际控制人均为赵继增先生，公

司控制权未发生变化，因此赵继增先生通过本次非公开发行增持公司股份的行为

不构成上市公司收购。认购对象发行前股份的锁定期安排不违反《证券法》第七

十五条和《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定。 

核查过程及核查意见 

1、核查过程 

（1）取得发行对象关于发行前股份的锁定期安排的承诺； 

（2）查阅公司实际控制权变动情况及计算发行前后股权比例； 

（3）查阅《证券法》和《上市公司收购管理办法》等法律法规规定。 

2、核查意见 

经核查，保荐机构认为：发行对象关于发行前股份的锁定期安排的承诺不违

反《证券法》第七十五条和《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定。 

问题 4、你公司认为应予说明的其他事项。 

无。 
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尔高温材料股份有限公司的关注函>之核查意见》之签署页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

中航证券有限公司 
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