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EV/EBITDA.
(6) i fr i 7] B
ANVAME = b5 1) A F AL A5 B bR A 7] EBITDA
Hrdr: FRMIA T EBITDA= BB R AE+IT 1H K Y
W GEF RN E = A5 H kR A 7] EBITDA
=2,214.64x32.56
=72,108.68 Ji JC

(7) A RN YT 1 4 4o F IR 2R A3 B A
PEAL R H S AR 55 9 200.00 J3 7T,
ST EBAREWPGEE (AFERBPEST D
=hR 2w AAME — B 5 55

=72,108.68—200.00
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=71,908.68 Ji It

(8) BRI AN MENT H1 5 4 H0 Tl B AR A AL 25 (i

Bk Z AT B YT AR LA E VPl o 7R A R — T S X
TR (8 Z T 3 P @ T, AT 0 P IR 2 B T ] PR 0388 8 58 5 A 8% 1 43
B MIESTH . BT VS RME RZ R E AR ETTRTR S R R E, TSR AT
A e TR E, A4 nIET 3 R ) — TR R A m T AR E T b
FUERE . ik, VRS SRR BT A S R A RS BT A A S T
07 RERBUR D FOE TN, DA VPAl 25 BB AT i n

It S W N B 3 G S oy /A W e S M S e e W = K S ) B
e, RIS pr AR bl m) A BB IR S 401 1R T 4 %2(P/E), SRR 5 TR 1Y)
BT w4 R (P/E)REAT R B34, I R R P SETT A AR A 22 SRR A R
TN AR PSR <Ak BT A F T A S T A F TR R R
ARSI I L2, A Wind #5RFT CVSource d i 8cd, /0 #r
XFEERAEAE 2019 EH 730 ZB1AE B 2w BB BOF EEIFT 2019 )
3126 K LA &R, [EAFEATI DR ESTIIR 0N LR :

£ 10 W ETnR

52 3k _E A R R A R E
. iz - - - - )

=l FEA R T RRPIME MEAR SR TR - Irn
1 Rk 9 12.77 77 17.05 25.1%
2 g BT AE AR 45 13.20 71 17.08 22.7%
3L KA FERIAE RO, 8 13.23 14 18.33 27.8%
4 Jrzp-i a4 39 7.55 126 10.66 29.2%
5 gl 22 5.45 95 9.28 41.3%
7 peet | 15 13.45 86 18.99 29.2%
9 E g 5 45.67 8 69.71 34.5%
10 1 M &Rk 55 28 5.99 37 6.81 12.0%
11 Hopth &Rl 14 19.38 14 29.01 33.2%
12 BEARTTIA RS 9 22.65 50 29.24 22.5%
13 PRI e N &4 12 21.79 9 29.86 27.0%
14 T H ARSI 28 21.47 49 34.17 37.2%
15 SR NN Q- 1[4 11 27.65 41 33.00 16.2%
16 T 32 16.81 88 21.34 21.2%
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52 S AP ) ErinE EFEE
(& s
5 FEA e TR MEA SRR AT ERCPIME | PNl
17 R 38 14.79 77 17.76 16.7%
18 AR AR IR B 8 22.62 36 28.81 21.5%
19 PARS T AR 12 69.30 12 84.75 18.2%
20 AL RE AR AR 5 16.73 24 23.60 29.1%
21 B X IR SRR 55 14 21.82 64 32.80 33.5%
22 ARG BHAR MRS 65 38.49 178 54.38 29.2%
23 A ML 2547 1l 3 b 32 27.58 234 36.74 24.9%
24 540 10 37.57 35 40.89 8.1%
25 S| L TN 4 5 11.60 85 14.45 19.7%
TR G R MR AT R E
26 8 7.83 32 9.96 21.4%
Tk
2 JEORL R 2 ] it il
27 . 29 18.77 247 2439 23.0%
28 L BRI TR R 58 25.49 278 39.76 35.9%
29 G il ol 18 18.22 59 25.88 29.6%
30 RGN 11 17.66 131 25.45 30.6%
31 Bk 23 29.68 51 37.90 21.7%
32 18 e & il il 6 19.45 123 28.57 31.9%
33 GO IB AL ] ity 13 21.57 78 27.10 20.4%
34 & 28 25.40 224 43.96 42.2%
35 WEINES b4 7 36.83 48 48.77 24.5%
A 8RR A SN
36 12 24.82 68 31.41 21.0%
Tk
37 L g 30 28.75 223 40.63 29.2%
38 [GEZi &4 35 15.45 51 26.47 41.6%
39 PG 4 11.23 3 15.05 25.4%
40 Gt A 739 21.86 3,126 29.84 26.5%

JEUHEAR KR : Wind %, CVSource
ST HEB ARSI ENE CAFBRINVESHD < Q—REIESTER)
=71,908.68x (1-29.20%)
=50,911.00 /37t (B
(=) IR AT IER AT SRR R PR RIE
(1) B € VRS TR FH I 0 8 EE 2R
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ST, ARUTPAIE R EV/EBITDA BRI AT A E R . — J5 TR
WOX —FEAR AN SZ BEALE M 22 S (52 md, AR T LEBCA A E: 55— 51,
HI T~ L 2R H 54 H AT A2 TS B o e BRI, R I G 0 9541 3 v P 4 T P 1560
5 Em AR R FEZ AT . T EBIT $EARIRIF SR 73X — K & 5
EBITDA tHERR T 47 IH A4S X LE AR 4 BUA [R50, R DUSE A 1) S Ak A
fE.

(2) HiEZ A

PR PEG LS 18 K ETAH, #ENLRPLZEAE, HELE 3. &
AR IR BUSE VE WS 11228 (1) /NEEIE .

(3) WHZM /A EV/EBITDA L3 Ll 540 S bR 1) A &) EBITDA

ROV R T A THE &, RIS M 7 A M %5 Bl I S IR A
EV/EBITDA &A%, FtH i ZR Hhal kit H i) EBITDA f845.

EBITDA=2 A 5 M+ [H-+ 0T B 7 A+ A 3 ol FH e

th 75 7 54 EBITDA= S84 HG R +37 1H+J0 7% 58 7= W8+ W15 2 FH R
=2321.71+1.04+0+19.06=2341.81 J3 JC

(4) Al 7 F i EAE I

WS WA F BT Z R, R ME B A B ARG, b ZE R BIE
ST S5 B E BRI S B S A R E K (e SO bR HEAE )
(20200 HIHENURS SPALIERRGEEBE (WER 4 « SN INE, 45
AW R A 5L0Y 55 L 2 E R X DL R A R R SRR, DAl N B3R R IRV
P RCRDG £ 585 KRR DG . 2278 KR L S b 78 GRS 5 AN T TR Al 22
FREAT TIBIE %

R ENZSBARAFMEEE, BAMSIERLEE PN, 15H7]
LE A B KB Al AR ML I S5 8BRS G PN AR 40« IR AT E Z A 7 22 R R B2 IE
EL

A2 7] B AR D ARG Al B PR AR 5 100 1 R R
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R 11 W ZR A SAT] B W) B ARV Ak A FE AR TS LR

HEE

BB AFSHK M%%L%F Tyl E'“ﬁ* - oﬁijj’% ‘%Fﬁi ‘ﬁiﬁtt %ﬁ'%(% - HECE) VITZBITD
75 2(%) %) JRER@ER) | P AERAR) f1%(%) (%) WK %) | FIEBKE%) | AR(%)

1 RAEEEAT 6.88 11.38 42.56 49.07 44.14 108.72 6.19 16.47 9.05
2 AL 1.58 9.63 13.50 25.37 9.51 706.69 -17.87 69.35 35.48
3 LN i 10.49 11.05 40.65 61.41 56.96 153.42 46.62 204.08 15.63
4 TR 15.49 20.48 31.95 39.49 39.79 159.97 13.32 19.00 18.29
5 RIT A 5.09 9.50 30.11 45.52 46.08 130.89 1.39 931 29.63
6 HT Ry 0.23 0.79 24.00 41.35 28.66 163.28 5.19 0.02 23.14
7 Ty kAR -7.67 -7.42 47.08 73.49 55.01 94.60 20.60 -2912.77 10.88
8 PR 6.98 16.03 3491 68.58 21.85 232.24 14.49 -7.41 56.05
9 REBRHL 2.01 7.03 36.88 65.14 27.10 176.16 4.35 153.08 32.44
10 Bk R 6.76 17.29 35.10 66.55 17.24 309.39 18.59 -10.73 45.60
11 FAZF 517 8.54 31.17 38.02 54.80 145.01 -1.15 -33.65 21.99
12 HEHE & 5.83 10.61 25.97 31.51 29.51 210.94 21.30 2.44 9.07
13 SR 13.65 21.97 37.15 76.36 4791 89.22 1.78 -41.77 2.29
14 TR 1.09 -0.06 36.93 68.98 48.26 65.69 -7.60 96.44 1.25
15 HIPNEE] 5.44 9.40 50.85 106.42 29.60 136.74 0.24 19.49 221
16 TRk 13.60 6.03 92.53 96.25 62.53 127.87 3.40 25.54 1.47
17 FBHL 0.48 5.78 30.17 48.68 32.49 166.89 -4.72 -16.78 31.50
18 Bk G 12.65 36.67 31.76 34.60 8.96 992.40 15.55 2.76 15.67

IERCEA 59.74 22.68 1.64 165.05 34.01 2.56 4251 2.49 23.18
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R T L2 7] S AP At Al i 38 e B I 55 A F b s B (B X AR AL, AR TSR AT LA R S5 4R Bdl . BN S5 0

WA, 15 AT EE A 5] APl A A S5 Febr i A v E N 150 o LR B, THE SRR R R R .
7 FKEBASRAEN R bR R
;)} HUERAE RRRRE RRREE | BORAN FRREAR | FREER  ARRRERR | AREEY | VS ATURRES
%R 4, & BER4L, &
s M | e | R BB ARG TS 1, —
S N 1R T T Rl o8, ¥ s PEROS o | Cptnn | kb
* : FRAEE TR | R M i LIRS Il B 2 71 -3 G I W N F 2 i)
o DT AR | (04, B 14 0.4, B2 L
4 TRAGH— | THEK s 5 " e,
RORREE. | RbRA ‘ '
R
B J1 Mk | 20
W
N7
LI%;ﬁ)z 10 6.88 4.60 8.20 0.63 0.60 6.00 0.40 4.00 1.27 5.27
WECE
iﬁ)(@ﬂ)ﬂ 10 11.38 6.80 14.70 0.58 0.80 8.00 0.60 6.00 1.16 7.16
-, B
B = IR | 20
W
BOR
}%({f‘;)z 10 42.56 2.50 2.50 1.00 10.00 1.00 10.00 10.00
Wi B
;}(ﬁlﬁf)? 10 49.07 3.80 3.80 1.00 10.00 1.00 10.00 10.00
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=L B

PR IR 20

i

B A

& b4

Tj”g(y) w0 44.14 53.60 53.60 . 1.00 10.00 1.00 10.00 . 10.00
0

S

% (%) 108.72 97.40 120,60 0.49 0.80 8.00 0.60 6.00 0.98 6.98

. &%

oK | 25

L

HE (8

%

) i) 15 6.19 4.90 8.30 038 0.60 9.00 0.40 6.00 1.14 7.14

% (%)

WECE

YRR 16.47

WK % 12.90 12.90 . 1.00 10.00 1.00 10.00 . 10.00

(%)

jg‘%l\ﬁ 15

ZORL

EBITDA

sy |13 9.05 5.20 1330 0.48 0.60 0.00 040 6.00 o 3
: 10

I

il 0 - 73.97

WRIE TN T LA R S5 iR M s, B SIRsi PP, 15 AT LU A ) ROl AL I W 5 FE bR ek & PN 20, R
RPN
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& 8 LA A Kl AR 5049531
oA 4 T HECEN)FNE R E PR AR B EHEEEK  HEEIRIERK | EBITDA | B
4 >
1 ff{; RAR N 5.27 7.16 10.00 10.00 10.00 6.98 7.14 10.00 7.43 73.97
2 i; % H 3.20 6.72 10.00 10.00 10.00 10.00 1.50 10.00 15.00 76.41
ks s
3 ; K 7.02 7.08 10.00 10.00 8.66 10.00 15.00 10.00 9.66 87.41
4
4 g i R 8.83 9.41 10.00 10.00 10.00 10.00 11.90 10.00 10.41 90.55
~/ 1A%
5 !{E/Ft i 4.27 6.68 10.00 10.00 10.00 8.85 4.09 1.00 13.97 68.86
7
Ak S g
6 i R 2.83 3.46 10.00 10.00 10.00 10.00 6.26 2.71 11.79 67.04
73
7 Ty BEAR 1.00 1.00 10.00 10.00 9.44 5.74 15.00 1.00 8.10 61.28
8 é T 5.32 8.32 10.00 10.00 10.00 10.00 12.44 1.00 15.00 82.08
9 ;T; A 3.31 6.06 10.00 10.00 10.00 10.00 5.70 10.00 14.95 80.01
)k =
10 i 5.20 8.63 10.00 10.00 10.00 10.00 14.25 1.00 15.00 84.08
AT ®
11 iy 4.31 6.44 10.00 10.00 9.52 10.00 1.50 1.00 11.46 64.23
G
12 & 4.68 6.96 10.00 10.00 10.00 10.00 15.00 1.00 7.43 75.08
185 4 H
13 £ 8.28 9.77 10.00 10.00 10.00 5.25 4.30 1.00 5.10 63.70
>
14 AR 8.27 5.64 10.00 10.00 6.43 8.60 5.18 10.00 4.85 68.96
¥ ¥
15 Hr K 4.47 6.66 10.00 10.00 10.00 9.33 3.46 10.00 5.08 68.99




16 HhRHER 8.27 5.64 10.00 10.00 6.43 8.60 5.18 10.00 485 | 68.96
17 i i 2.90 5.52 10.00 10.00 10.00 10.00 1.50 1.00 1462 | 65.55
18 g % % 7.98 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 12.90 3.98 9.67 i 84.54
19 gz A 10.00 9.95 8.27 10.00 10.00 1.00 15.00 3.86 11.80 | 79.87
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)

Z WA B IE 2B T RIS
L 2 IR R = LR P sl tG 70/ 2 i m Fa b S o
® 9 iFr KEIE R

\

A &y i AP 1BIE &5
1 IR 73.97 1.08
2 JeaiktEL 76.41 1.05
3 LSRR 87.41 0.91
4 AR 90.55 0.88
5 FRYL Ay 68.86 1.16
6 ¥ e fry 67.04 1.19
7 IR 61.28 1.30
8 TR 82.08 0.97
9 RERHL 80.01 1.00
10 Bk 2 A 84.08 0.95
11 AR 64.23 1.24
12 hEME R 75.08 1.06
13 THAEHLT 63.70 1.25
14 RIREE ] 68.96 1.16
15 PNEE 68.99 1.16
16 HhRHER 68.96 1.16
17 R 65.55 1.22
18 RIS G 84.54 0.94
19 Ll 2R R 5L 79.87 1.00

(5) HhE B VP Ak EV/EBITDA
SN FMEIERTJE 1 EV/EBITDA, R RN,

% 15 A FMZ1ERT A EV/EBITDA

\)

e ST EV/E%I;FDA Rz EV/E}I;I”)FDA (fEIE
1 REEE AT 3433 37.07
2 JeaiRHL 73.43 76.76
3 KSEE e 18.58 16.98
4 TR 34.79 30.69
5 RYC A 22.43 26.02
6 e Ay 49.11 58.51
7 VLI TAN 74.41 96.98
8 P g 65.42 63.66
9 SREFRHL 25.98 25.93
10 Bk B 42.59 40.46
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s S EV/E%)TDA CRfg EV/E)I;I)TDA (BIE
11 MR 74.06 92.10
12 HEHME R 99.79 106.16
13 THAE LT 83.68 104.93
14 RIREE ] 36.52 42.30
15 IPNEE T 15.88 18.39
16 HERHK 57.41 66.49
17 Fi R 153.19 186.68
18 RIS G 34.78 32.86

AR 55.35 62.39
SRR VA 45.85 50.41

5 L& R A BRI B RE R AR S R EL AR, B A AR, DR
SR VEAS ik B2 IR 5 2 A W] EV/EBITDA A /R 9 bk B0 2 =] 1Y
EV/EBITDA.

(6) B sE R fili 24w Ak A 8
AEMVANMA = bR (1 2 7 A A5 B bR A ] EBITDA
Hor: R0 R EBITDA = SR FIE-+-7 IH &34
W i AR LAk E = Al A5 80O A 7] EBITDA
=2,341.81x50.41

=118,050.44 JiJt

(7 WEAH FEAIVESTHIR 1 Ll AR P sl AR AR s 18
PRAGFREAE H L AR el s B 6558 0.00 57T

AR LR AR AT s . OB &R BV 1D
=hr 2 F AL AE — £ 25 55
=118,050.44—0.00
=118,050.44 i JG

(8) FRERFAMEI TG L 23 SARE AU 2R 4 i o 1L

41



P EITIIR UL 9 From.

FHBRTEE ST (AR A aA R 2 S s i {E

= IR A LA BR i et i E (AN &I a PEF T )< (1 — i i)
=118,050.44x (1-29.20%)

=83,580.00 /iy (HUEE)

A ARG GHOLE =T PN B TRy, SHETE L iR g
PRAGIE B 5| &R RISk B T E T AR AL EATFE R, vl Rt
& T RN R S A F] I SEBR G OO SE 22 S T 04T 22 e A 8 . PR oA
RAHE IR B S R AR B S B PPk I EAE P FOTVERF & (R PR ol
HEND) A REK.

(=) THEPEER

PSRNy, T, R dr sl vl b i 5| R ks ok B 1 B
WA A EELIHE R, ETEEET R0 EE TR A R 52 A 7 1)L g
UM 22 5 T AT 22 e A 8 o VPAG R oRH O B e B v SR R A A B A
PEA I AR P ATV & (B I PO D) A OREK .
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BRE 2. 2021 4F 1 A 26 BEFEHERBREEARA R AR E RV ERE
EWHBRATSHIRFE R SETE 12%8 3%, B 123.18 T 30.8
TR TR . BRIEHIFEAR AT 56.86% AL, Ll 583.67 5T (&
BoA 0 70) IS 7. 2021451 A 29 B, HEEKHEHFE SHEFE 49%
HIRAL, L 502.99 FI TRl FARMM T s KRG S TH 41 % KA LL420.87
L TFRMNZ SR SEKFRRREESKeN FBREK BRFFEE
FHE 10%, LA 1 TTHRIMEEILTIRMNZTE: 20214E2 A 20 B, B4 k. B,
BHRESARES ERFEERLRTLR 35%KIBAL 25%FIBA. 40% K1k
oA A 475 FiTG 125 Fig6~ 400 Fioiib P4 etl. 2021 2 A 22 H,
AR EA— AR RN I RoR TR LU R 54 49% FIBRAL A 490 T3 TG A%
B PARMAZE K 21% I RALEL 210 5o ik TAR N E 1L . E 3B b
RBEF=IERTR B H IR 5 (A R B AR E R, A5 ik IR IEY
KEREEEE, ERBRZGHER. TR, ZEXTHEERR, UALE
REZGWERE. MEFEREREEWER. Bl HMENHRREFHERL.

E)-F

(=) &HEFERLRPILE 2021 FFHRE S EM

1. [ 2021 4 22 B NN 4l ARG 1 BERUE L AR e (BAR SRRRTIRE 5

; . _ RH&EB i
g AZ By i A Bilh AW T >y 2 ) B £
(Hn)
EHFH
i BT 12%
Grr R E R ]
Py JEAL CH B4 123.18
EHARAF B
9120 7370
Hi
JE Rt B Ak EHEFIE 3% .
TR A WL 30.8 .
1 2021-01-26 AR
] N30 56D
Zid
SHBFiE
(%
56.86% AL 583.67 )
Wi hEk ‘ . EPED
CH AN (SEFRA 0O e
=2k
568.6 JiJG)
WY SR | SETFHE 49%
2 2021-01-29 piy i3 502.99
FERERAER | MR (H%
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R Gy

s 32 Gyt ) T2 R L prd 2 | 5 B
YA AN 490 Jio0)
WNZEEAE | SHETFH41%
By i3 BEEENAE | KRR (3 420.87
PR #] A2 410 Jiot)
EHETE 10%
SHRKEHRE | RN F R N
FHAKA | HELERAE AL« %(ﬁ 0.0001
i 100 JiJc,
CHBRE1O R
SKSN 0)
IENGEEA
thZRHak 35%
TMERIELE | AIRAL iR
Brak PG EEH | A% 1750 475
AR AT JiTe, S
%475 Fign) ¥
R ak 25% FERK
TMEAIELE | HIRAL iR Yl
1 2021-02-20 TR BEfEEEH | A% 1250 125 Hid
BIRAH FiTt, S8 (%
¥ 125 it F
th R sl 40% g
I RAIRLIE | BB O R
T BHEAE R | A B 2000 400
BIRAH FiTt, S8
¥ 400 Jio0)
AR Ak 49%
WMNERIGLE | BRI EAKER | B iR
PHEEEER | HERERE | 852,450 490 B
AR A 7] P2 #] HTG, S8 Y
¥ 490 Jio0) AR
2 2021-02-22 ARk 21% Hid
RMNEQIELE | RMEE LR | RIRAL iR (%
FHEEEER | HEREE | NS ¥% 1050 210 2 F
AR E B2 ] JiTt, S 5
%210 i)
MIRANELE | RMBRIELE | AP A 30% 300
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G

Fs 32 F i 1) ks Ak b-alw R 2l T %
Jo
FHEREEM | PHEEEW | KB G
AR ARAR IS 1,500

JiTt, SE85H
% 300 Jio0)

2. GHEF AR A 5L BRI RS 1) 58 Ty Xy S AR IRAE Gy 5

MRS (R MRS B R A BR A W 3 ¥ B AR 5 2021 423 A 1
H, SRMNEIERERN S 585 Pk A THREE BRMIY 5 IR 32 58 100% AL
it RE & T 100% BB SR N A AT Y B, 38 % B 7= Akl b i e
L3 P A 0 55 PR M B 50,938.79 JiTt. RN Jufl LA 1M -3
IRFIAR M2 L ) A AL CRER Ll ZR L 0% IR AD) S e A kAT 40 %
308 B A e B B PRV A R A POV A E A 58,506.00 570, AR
A2 Ty %o BB R 2 55 7 N e Tl 49% M IBURT LU ZR TR 54 49% IR, 22 5y 58
MR 2 B b e B B P R PEAS 50 3 T e A . R, AR 2 e
W5 G SR ZR R 5L BN P B A 1 e AP AE R 22 57, BB TR L ZR
LB ORI A 5 AR R 5 AT

(2D BB ERBFERIRIE 5 SR 5 R B HREERZN, FHAR
S B KIER KRR R EEME, FRHRZGHERER. B, ZEXFHH
BHRR, URERZGHER. igER_REFEHLEHE

1. &%FHE BRI G 1E L

(1D RFrEEE. LR HREZ L5

5 R AR A6 B A T S B Aa i N IR BTG DGR G &R, U R AR (R
FEIE AR AT RN B Ak Al CFBRATKD , REFFEEEICE) Al
AL B S T E S PR i A TR EET 2020 4 3 A iR HERG 10 &R Tl
Gy IRL 5| 3k (R 5 T 2, DR R e S b R T B S e AR S S 4
AT ANTE I, AR S I A <5 6 Tl AR [ <5 1 T 3ok i S o 42 il N 75 B A
R, S5 G R T SR ) N 25 BE SR S AR N A AT B, TR AR 1
A i BT A HE R AU b AR ] 1 R e AR BRI T 4 T
JR SEBRIE I 5 EE



% B A5 b S BN A G T SR IR T B Y A KT G T S AT VR A
T MBI ST R T IA A A, TR TRER I R ST A1,
PRI, AR UG P AT ALt i SRS DR B UL LR A Gy A A BB T 2% 1,
ARERE ST R A SOME, HAL 5 SR 55 RIRAE 5 K BRI A
A G TN TE AT bk

(2) AREEESIFB-ZALY

MRYERRE 7 EET 2017 4F 4 A 2018 4 7 A 00 5l 22 1) (B HERER LT
A (AT Z AN T L) 5 S, BRii. JREE. XUEET 2019 4 3 F. 2020
4 Ao B (AR ) A (BFEFR B 2 AT ), FRvE
FIrfs T8 56.86% KB (HIBRETA 568.6 Jit) RIGEEATFESFA . 2021
126 0, Bris S5I5ERA RSETF R A5 ZBREIERIFL R, &
J5 4 H T T B R BUR R AT A

BRltk, BRVEH LT R ST A 56.86% MU £ AL T/ EE A A
Rk 1 SR R BT 5, o M AR AT 250, ARESET RN A RTTHNE,
FAZ 5y SR RN 50 5 A IRAE 5y I BNARM B 122 5 7R TG 7T et

(3) HRAGE, SEKEEHRME T RINZFHMIZS

S K R ST NS 57 T RIS & RO 6 S IR A
SRS, SRR RN AR A BRURER N, FSEBRAUR N 35 4 e 18U
BRI NI, B, SRR TR Tl N BORUR 56 B i B 55 2021
1 H, REHET RS bR N ARk SR M AT & 1E, DL S HRF iR
100% BB GRS A AT 08 . di ik, SR KE ISR EEIHER, KRR 1
ST 10% M0 BREL 1 Jeie il T HSebRis bl faR M 32 558, RN, IR Hr
A T8 49% AL 41% 1 B3 LT FESe BRaz il AR NI = AR
ZE . MRFEETERUE, BARIMNE 5 RERMNZ E R AR 558 SR
PAEC A TR AR MY 5 AR 52 5 23R AL Ot R4 Tl 100% 80 X
T M AT 3 5

R, b U Lk 35 R Rl — S Btz il N3l F I AR Z AL 5, BAYE
BRIR R B 5, HENARATISSENE, AMESETERN A RTIHIME,
FAZ 5y SR RN TS S50 5 A IRAE Gy e BNARM AR5 ) 7R TG v et
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(4) SHEFHRIENTIRZ 5 HARAE G IARE B AR K B E R, [T
Dy 5 A T B ONAR N A R AN RS R A IRAE 55 (1 € A SRR, 32 22 5L A
TIRAE 5 RIGIAR N R B R M, BARFE A 51 e, B2 ks IRk
FIEMTTH A AN s T ST AR RCE NN A1 58 5 S i A4
T 49% B ENA T 2385 RT3 5, MOZ5E A T € i B Hs i ar 28 =
F VA HA AL P R P P A IR ST AR T 2021 453 H 1 HH R~
& VTl S5 e, ZE R S ISR R ST RN A RTTHINE, %55
G E M TG T A AE D I L 24

2. R B IR G IRAE G

(1) 577 8RR WA @ISR, B R RIHE, HARMEE R
FEFFE. FEA e FRAES AIFRIE 40%. 35%. 25%MIAw], TRINGEEI. tRINH
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	一、关于交易定价公允性
	问题1、本次交易对主要标的底层资产金华手速、山东中弘（以下合称标的公司）均采用市场法进行估值，对应标的增值率分别为4,616.40%和8,258.00%。请你公司补充说明：
	（1）采取市场法进行估值的原因及合理性，补充披露选取的参照公司的基本情况，包括但不限于近3年主要财务数据、所处行业、主要供应商及客户群体、经营规模、行业地位、竞争优势等，并与此次交易标的资产进行对比说明参照公司选取是否具有合理性，是否充分考虑标的公司与参照公司的差异情况。
	（一）本次交易对主要标的底层资产金华手速、山东中弘均采用市场法进行评估具有合理性，市场法参照公司的选取具有合理性，充分考虑了标的公司与参照公司的差异情况
	（二）评估机构意见
	（2）请补充披露金华手速、山东中弘评估测算的具体计算过程及相关数据的具体来源，并说明“被评估企业相应分析参数”、“缺少流通性折扣率”等数据的选取依据及计算方法，相关数据的选取及计算过程是否具有合理性、是否充分考虑实际情况。
	（一）金华手速市场法具体计算过程及数据来源
	＝50,911.00万元（取整）
	（二） 山东中弘市场法具体计算过程及数据来源
	（三）评估机构意见

	问题2、2021年1月26日济南华岳投资管理有限公司和北京润奥企业管理咨询有限公司分别将持有的金华手速12%和3%的股权，以123.18万元和30.8万元的价格转让给苏甦。陈洁将持有本公司56.86%的股权，以583.67万元（实际为0元）的价格转让给苏甦。2021年1月29日，苏甦将其持有金华手速49%的股权，以502.99万元转让予徐州彤弓；将其持有金华手速41%的股权，以420.87万元转让予徐州受言藏。金华长瑞投资管理合伙企业（有限合伙）将其持有金华手速10%，以1元的价格转让予徐州受言藏...
	（一）金华手速及山东中弘自2021年历次交易情况
	（二）说明上述资产在前次交易与此次交易间是否存在重大变化，短期内交易价格出现大幅增长的原因及合理性，上述历次交易的原因、背景、交易双方的具体关系，以及上述交易的原因、价格等是否符合商业逻辑
	（三）会计师与评估机构发表的意见


	二、关于资产质量
	问题3、报告期内，金华手速的前3大客户2019年度、2020年度合计营业收入分别占该年度总营业收入的100%、96%；山东中弘的前3大客户2019年度、2020年度合计营业收入分别占该年度总营业收入的99%、98%以上。请你公司说明以下事项：
	（1）补充披露金华手速、山东中弘2019年度、2020年度前三大客户的基本情况，包括但不限与名称、注册资本、经营范围、经营规模、标的公司外是否存在其他供应商、前三大客户与标的公司是否存在关联关系。
	（2）请说明标的公司营业收入中关联交易占比，获取相关客户订单的具体方式，是否有独立获得业务能力，是否对主要客户存在重大依赖，是否具有持续经营及盈利能力，主要客户是否存在与标的公司终止合作的可能性，以及终止合作对标的公司的影响。
	一、金华手速营业收入中关联交易占比，获取相关客户订单的具体方式，是否有独立获得业务能力，是否对主要客户存在重大依赖，是否具有持续经营及盈利能力，主要客户是否存在与标的公司终止合作的可能性，以及终止合作对标的公司的影响。
	二、山东中弘营业收入中关联交易占比，获取相关客户订单的具体方式，是否有独立获得业务能力，是否对主要客户存在重大依赖，是否具有持续经营及盈利能力，主要客户是否存在与标的公司终止合作的可能性，以及终止合作对标的公司的影响。
	三、会计师与评估机构发表的意见
	问题4、金华手速2019年、2020年应收账款余额分别为1,634.98万元和2,039.06万元，分别为当年资产总额的60.42%和70.04%；山东中弘2019年、2020年应收账款余额分别为2,604.28万元和4,363.99万元，分别为当年资产总额的56.81%和56.25%。请你公司说明：
	（1）结合公司行业特征、经营模式等说明标的公司应收账款占资产总额比例较高且金华手速应收账款占资产总额比例明显增长的原因及合理性，并说明标的公司与评估所选参照公司的相关财务数据占比是否存在较大差异，如是，请说明原因，并说明对标的公司进行估值是否充分考虑上述差异。
	（一） 金华手速应收款项占资产总额比例较高，且应收款项占资产总额比例明显增长的原因具有合理性
	（二）山东中弘应收款项占资产总额比例较高具有合理性
	（三）标的公司与评估所选参照公司的相关财务数据占比差异的合理性分析
	（四）会计师、评估机构发表的意见
	（2）请列表补充披露标的公司2019年、2020年应收账款的具体情况，包括但不限于账龄、应收款对象，结合应收账款的坏账计提方法说明相关应收帐账款坏账计提是否充分，并说明标的公司坏账计提方法、账龄结构、坏账计提比例与评估所选参照公司是否存在差异，如是，请说明存在差异的原因，以及对标的公司进行估值是否充分考虑上述差异。
	（一）列表补充披露标的公司2019年、2020年应收账款的具体情况，包括但不限于账龄、应收款对象
	（二）结合应收账款的坏账计提方法说明相关应收帐账款坏账计提是否充分
	（三）并说明标的公司坏账计提方法、账龄结构、坏账计提比例与评估所选参照公司是否存在差异，如是，请说明存在差异的原因，以及对标的公司进行估值是否充分考虑上述差异。
	（四）会计师、评估机构发表的意见

	问题5、山东中弘于2019年8月21日，向关联方托克逊县瑞和盛矿业有限公司拆出资金56.55万元，2019年9月18日向山东北药鲁抗医药科技有限公司拆出资金842.54万元，2020年3月2日，向关联方赵立洪拆出资金178.98万元，2020年4月21日，向关联方山东骏通微电子有限公司拆出资金7万元。请说明上述关联方资金拆借形成的原因，是否履行必要的审议程序，截至回函日的偿还情况，如存在尚未偿还情形，请说明具体原因，并说明标的公司内部控制是否存在瑕疵。请会计师核查并发表明确意见。
	（一）关联方资金拆借形成的原因，是否履行必要的审议程序
	（二）截至回函日的偿还情况
	（三）说明标的公司内部控制是否存在瑕疵
	（四）大华会计师核查意见


	三、关于本次交易的合理性、必要性
	问题6、收购完成后，你公司间接持有金华手速49%的股权，徐州睦德控制金华手速51%的股权；你公司间接持有山东中弘49%的股权，徐州睦德持有山东中弘21%的股权，原创始人股东徐州龙创持有山东中弘30%的股权。请结合此次交易标的所处行业、经营情况、盈利能力、未来董事会安排等，说明你公司是否控制山东中弘，本次收购是否对你公司现有业务产生协同效应，是否有助于提高你公司盈利能力，并充分论证本次交易的必要性。
	（一）公司并未对山东中弘形成控制
	（二）本次交易必要性

	问题7、本次交易价款中对应公司原控股股东喀什星河、原实际控制人徐茂栋及其关联方占用公司资金59,867.03万元由喀什星河代付，徐州睦德及指定徐州隽德接受喀什星河的远期付款安排；对应未来可能形成喀什星河、徐茂栋及其关联方占用公司资金7,627.77万元系徐州睦德主动提前向公司履行代偿义务，由徐州睦德向喀什星河主张；因交割日提前或延后导致孳息差异的，由各方另行协商差额结算事宜。请公司结合远期付款安排、资产交割情况等，说明资金占用是否有效解决。请会计师核查并发表明确意见。
	（一）关于应当偿还的资金占用
	（二）关于预先清偿的资金占用
	（三）关于远期付款安排
	（四）关于资产的交割
	（五）会计师核查意见

	问题8、2019年4月，你公司及附属企业共同收购徐州睦德控制的3家全资子公司100%股权，涉及关联交易金额11.51亿元，交易价款由公司原控股股东喀什星河代付，从而相应清偿实际控制人及关联方资金占用11.51亿元；2020年4月，你公司收购徐州睦德持有的4家企业股权或财产份额，涉及交易金额2.25亿元，同时收购公司原实际控制人徐茂栋控制的星河互联集团有限公司所持有的4项计算机软件著作权，交易金额0.15亿元，上述交易价款由公司原控股股东喀什星河代付，从而相应清偿公司原实际控制人及关联方违规占用资金...
	（一）2019年购买资产情况
	（二）2020年购买资产情况
	（三）会计师核查意见

	问题9、请公司说明最近12个月内购买资产事项，是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》所规定的重大资产重组。
	（一）本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》所规定的重大资产重组
	（二）公司最近12月内累积购买资产事项不构成《上市公司重大资产重组管理办法》所规定的重大资产重组



