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	1、关于股权纠纷：实际控制人与前股东曾存在股权纠纷，发行人实际控制人存在篡改前股东签名变更工商登记的情况。请补充说明：（1）请说明徐润星与系祖斌共同设立公司的背景？徐润星在公司设立至此次股权转让之前实缴出资情况究竟是怎样的？（2）项目组及律师是否对徐润星进行了访谈了解？徐润星与系祖斌及公司之间的纠纷是否已经彻底解决？是否还存在发生纠纷的风险？（3）公司提供虚假工商登记材料所受行政处罚是否涉及重大违法违规行为？是否对本次发行造成障碍？（4）除上述事项以外，项目组是否对发行人及其实际控制人进行了审慎的...
	2、共同创新为发行人持股平台，该持股平台的有限合伙人中存在7位公司外部人士，均为公司股东的朋友或亲戚。另外，发行人有2名自然人股东张欣、江南直接持股。请补充说明：（1）自然人股东的背景、入股的原因及出资来源、是否存在代持、纠纷等不规范情况；（2）是否存在持有发行人客户、供应商权益或任职高管的情况；（3）作为公司员工的合伙人，如员工离职，其股份如何处理；（4）前述外部股东是否存在和发行人客户供应商及实际控制人存在资金往来。
	3、2017年4月21日，公司召开临时股东会，出席会议的股东或股东授权代理人共计10名，经公司全体股东一致审议通过公司股东卢方欣将其持有的公司30.21万元的认缴出资额转让给系祖斌，转让价款为0元；公司股东江南将其持有的公司21.6万元认缴出资额转让给系祖斌，转让价款0元，由受让方系祖斌负责实缴受让的认缴出资额。请说明0元转让的合理性是什么？是否为代持或者代持还原？请说明2013年和2017年验资报告均没有银行询证函和入账单原因，是否经本次申报会计师复核？出资款是否实际到位。
	4、发行人股东武汉红土、石家庄红土、高龙基金、高金基金、兴发基金为私募基金，深创投为私募投资基金管理人。请说明：（1）上述私募基金及其管理人是否均已备案？各私募基金入股发行人时的背景和原因？确定交易价格的因素、资金来源及合法合规性、股权转让款项的支付情况及锁定期情况是怎样的？（2）各私募基金及其股东、出资人是否与发行人及其董监高和家庭密切成员存在关联关系？私募基金股东对外投资企业是否与发行人及其供应商、客户存在关联关系、交易和资金往来？
	5、关于对赌协议：报告期内发行人及股东存在与深创投、武汉红土、石家庄红土、高龙基金、高金基金、兴发基金、安徽利昶、佳俊丽豪、华海药业的对赌协议。请说明：（1）上述对赌协议约定的有关业绩承诺是否均已完成？除已披露的触发对赌条款的情形外，是否确实不存在其他触发情况？对于已经触发对赌条款而签订的上述《补充协议二》，请说明其履行情况如何？（2）目前所有的对赌协议是否均已清理完成？终止方式是否合法有效？是否为附条件终止？是否存在潜在争议或纠纷？（3）是否存在应披露而尚未披露的情形及其他利益安排？是否影响发行...

	（二）关于报告期内业绩及可持续经营能力
	1、关于发行人技术先进性及核心竞争力。报告期发行人营业收入分别为33,369.22万元、43,730.17万元和46,480.19万元，净利润分别为4,743.87万元、7,067.79万元和7,299.64万元，呈持续增长趋势；而根据行业可比上市公司赛托生物2019年业绩公告，报告期内，赛托生物营业总收入较上年同比下降 7.94%，营业利润较上年同比下降 54.78%，利润总额较上年同比下降 54.72%，归属于上市公司股东的净利润较上年同比下降57.28%。报告期内，公司综合毛利率分别为30....
	2、关于发行人持续经营能力。报告期各期扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别为4,899.00万元、6,692.20万元和5,817.76万元，2019年度较上年下滑13%。报告期内，发行人两年经营性现金流量净额大额为负，最近一年显著低于同期净利润。请说明报告期公司经营性现金流量净额长期显著低于同期净利润的原因及合理性。2020年初爆发的新型疫情，发行人地处湖北，请说明目前新冠肺炎疫情对发行人的具体影响？发行人目前的复工情况和复产情况？2020年一季度及全年的收入和利润情况是否可能发生重大...

	（三）关于发行人主要财务信息
	1、关于主营业务收入。根据招股书披露，公司销售收入确认具体判断标准与确认时点：（1）内销收入确认为根据客户销售合同或订单将货物发运或交付指定地点，并经客户验收后确认收入；（2）外销收入确认出口商品根据与客户销售订单合同，货物发运出库并办理报关出口手续，根据电子口岸报关出口日期确认收入。请说明：（1）报告期内主要客户及发行人运输费用结算方式，请说明报告期内承担运输费用客户和不承担运费得客户收入占比情况，前述客户收入及对应得运输费用是否匹配？（2）公司2019年度起始物料收入金额及占比大幅下滑的原因是...
	2、关于客户供应商重叠问题。请说明：（1）请说明发行人该种业务合作模式的商业合理性，采用总额法核算是否符合该等业务实质，是否符合《企业会计准则》的规定。请对比前述客户及供应商与其他客户或供应商同期采购及销售价格，说明在公司提供产品之前，原材料的价格的波动是否会影响到向对方的销售价格，交易的实质是委托加工还是产品销售，收入确认政策是否谨慎。请结合广东溢多利生物科技股份有限公司、湖北丹澳药业有限公司、浙江仙居君业药业有限公司的相关合同权力义务具体说明？（2）报告期内，客户供应商大比例重合且报告期内重合...
	3、关于贸易业务，请说明：（1）发行人开展贸易业务的背景和原因，同主业关系，未来业务定位及发展方向？发行人属于销售业务还是代理业务，总额法确认收入的谨慎性？（2）结合贸易业务的产品特殊性，说明采购、销售价格差异情况及发行人能够取得较大价差的原因和商业合理性，毛利较高的主要客户，关联关系，分析贸易业务毛利率较高（2017年18%）的原因及合理性，报告期内大幅下滑的原因。（3）请说明发行人下游客户贸易商占比情况，对于贸易商终端核查是否充分，部分贸易商存在第三方回款情况，请说明原因？（4）境外贸易业务毛...
	4、关于毛利率及主营业务成本。请说明：（1）报告期内起始物料和中间体在产品性质、生产工艺及生产设备等方面的差异情况，两类产品毛利率差异较大的原因；（2）请量化分析各报告期发行人不同产品毛利率水平波动较大的原因？境内外业务毛利率差异情况？中间体毛利率大幅下降得原因？（3）原材料植物甾醇、豆油2019年采购数量大幅下降的原因？公司产品配方是否发生重大变化，报告期原材料采购品种发生重大变化的原因，合理性？2019年电采购数量大幅下降的原因？电能耗下降的合理性？（4）报告期内，发行人主要通过Arboris...
	5、关于应收账款。报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为9,712.97万元、9,947.01万元和17,273.66万元，应收账款余额占营业收入的比例分别为30.82%、24.10%、39.36%。报告期经营活动现金流分别为-2,205.97万元、-4,789.28万元、850.24万元。请说明：（1）应收账款大幅上升的原因，与同行业公司的趋势相比是否存在差异；（2）发行人给予主要客户的信用期是否发生调整；（3）收取货款的进度是否与销售合同约定一致；（4）各期末超过合同信用期限未回款的应收账款...
	6、关于存货。报告期各期末，公司存货账面价值分别为10,253.25万元、19,415.12万元和24,349.06万元，占各期末流动资产的比例分别为34.24%、45.16%和41.43%，占营业收入的比例分别为30.73%、44.40%、52.39%。产成品占该科目余额比分别为38.22%、65.91%及58.76%。（1）公司存货增长大幅高于收入的合理性；（2）公司产品的生产周期及销售周期、存在较大额产成品的具体原因及其库龄情况；（3）报告期公司原材料投入产出比分析？是否利用相关专家的工作分...
	7、关于管理费用。管理费用中“2018年度设备维护费增长较多，主要是由于设备量增加相应日常维护费用增长；2019年度主要对共同生物的设备进行改造，发生的改造维护费用较高”，设备维护费计入管理费用而不是制造费用的原因？成本费用归集是否恰当？管理费用率显著低于同行业可比公司的合理性？管理人员人工薪酬是否显著低于当地工资水平？费用的完整性核查程序？
	8、关于共同生物、共同健康转让，请说明上述股权转让定价情况，上述相关股权实际交割日？对于系祖斌及李明磊相关款项2017年2月份才支付，1月1日便纳入合并范围的谨慎性？是否符合《企业会计准则第20 号——企业合并》应用指南中合并日或购买日的确定的相关要求？
	9、2019年度因发行人收到较多的政府补贴收入，非经常性损益占净利润比例较高，比例高达20.30%。请项目组说明发行人为何在2019年收到较多的政府补贴，发行人是否存在对政府补贴的依赖，未来年度该政府补贴是否还会持续收到；如果未来年度政府补贴取消，是否对发行人的盈利构成重大不利影响。

	（四）关于业务合规性
	1、关于转贷、票据融资：报告期内，发行人及子公司存在为满足贷款银行受托支付要求，通过供应商等取得银行贷款以及为客户提供银行贷款资金走账通道（以下简称“转贷”）的情形。（1）2017年及2018年，共同生物存在为满足贷款银行受托支付的要求，通过供应商取得银行贷款的情形，合计金额约为3990万元；（2）2017年及2018年共同生物（850万）及共同药业（300万）存在为客户提供贷款资金走账通道的情况，项目组取得了共同生物所在地人行的合规证明，未取得共同药业所在地人行出具的合规证明；（3）报告期内存在...
	2、关于被FDA通报： 2017年9月11日-14日，美国FDA对共同药业的宜城工厂进行现场检查，2018年8月，FDA下发了“警示函”，认为共同药业存在如下问题：一是清洁验证不齐全；二是测试标准不完善；三是产品化学稳定性监测不全面；四是生产工艺验证不全，没有持续进行工艺确认。请补充说明：（1）被FDA通报对发行人海外业务的影响，发行人生产经营是否不符合海外销售涉及区域的药监部门的相关标准，是否存在被海外公司提出损害赔偿要求的可能；（2）分析前述事件对国内业务的影响，请项目组说明该等问题是否违反国...
	3、关于出口欧盟的证明文件，2018年10月，湖北省药监局来对共同药业进行现场检查，收回了公司去氢表雄酮产品出口欧盟的证明文件。请补充说明：截至目前事件的最新进展，未取回出口证明文件的原因；请说明上述事项发生的原因及其对发行人的影响？
	4、关于环保生产：发行人主要从事起始物料及中间体生产及销售，属于重污染行业。请补充说明：（1）发行人自设立以来的建设项目和生产设施（含在建工程）的备案/核准、规划、环评、建设开工、安全生产、消防、排污许可审批、环保设施建设运行情况、排污是否存在超标及相关手续审批及验收手续是否完备等的情况；（2）报告期内是否存在违法违规行为；（3）请说明报告期内与第三方处理单位发生的危险废弃物处理费用情况如何？发行人股东及董监高是否与第三方处理单位存在关联关系？第三方处理单位的《危险废物经营许可证》是否均在有效期内...
	5、关于集体土地：发行人持有鄂（2019）宜城市不动产权第0003085号的不动产权证，土地性质系集体建设用地。请说明：集体建设用地的取得程序，是否符合土地管理法的相关的规定。

	（五）其他问题
	1、关于关联方资金拆借：报告期内，公司及关联方因临时周转资金需要产生上述非交易性资金往来。其中：（1）2017年末系祖斌欠公司133.04万元，主要系2017年度公司清偿其借款时，财务付款付多了所致，该款项在发现后，系祖斌已于2018年5月31日前向公司偿清上述款项。（2）2017年末，襄阳北游网络科技有限公司欠公司的40万元为2015年拆出，该公司已于2018年3月29日全额向共同有限偿还借款本金，并支付借款利息5.6万元。
	2、发行人实际控制人控制的共同化学于17年5月注销。项目组无法取得共同化学（17年1-5月）的财务报表。请说明共同化学注销原因？注销过程是否合法法规？注销前该公司是否与发行人存在关联交易？是否存在代垫成本费用的情形？
	3、发行人的实际控制人系祖斌控股湖北源科生物医药科技有限公司，该公司成立于2018年2月，截止目前尚未实际经营。请项目组说明实际控制人设立该公司的原因，为何至今尚未经营，与发行人是否存在潜在同业竞争的可能，如何规避该风险。
	4、关于募投项目，黄体酮及中间体BA生产建设项目建成后能达到年产800吨BA（双降醇）、200吨黄体酮生产能力。请结合本项目产品与目前公司产品的异同，行业市场空间、销售及客户拓展情况，分析说明本次募投项目的产能消化情况。
	5、报告期内，公司各期的研发费用分别为2,346.44万元、2,710.41万元和2,605.57万元。补充说明是否均为自主研发，是否存在委外研发；结合研发人员的数量、薪酬、研发项目具体情况（材料、燃料消耗等），说明金额较大并高于行业可比公司的合理性。请说明报告期内研发费用如何归集与分配，是否存在研发费用资本化的情形，是否存在多计研发费用的情形，与研发费用的加计扣除情况是否符合税法相关规定。截至2019年12月31日，其他流动资产预付委托研发费用309.51万元对象及项目进展情况，未费用化谨慎性。
	6、发行人拟同浙江华海药业股份有限公司、Invesco LLC.、上海褒慈生物科技生物有限公司设立合资公司“湖北华海共同药业有限公司”（简称“华海共同”），成立后公司持有华海共同46%的股份，为第一大股东。华海共同主营高端甾体药物原料药的研发、生产和销售。请说明未来华海共同的业务定位，是否会大幅新增关联交易。


	四、内核会关注的主要问题
	（一）关于客户与供应商重合
	1、请进一步区分贸易及自产业务，结合交易时点、涉及产品上下游关系、定价及净额或非净额结算等，说明是否具有商业实质、是否属于代理或委托加工关系，按照全额法确认收入的合理性
	2、请补充核查发行人采购和销售的运输物流情况，特别是针对贸易业务以及客户与供应商重合的交易，结合物流轨迹，说明是否有真实的交易背景、终端销售的实现情况
	3、请进一步核查客户及供应商重叠涉及的销售和采购价格定价机制，是否公允，是否存在转移费用虚增利润等情形
	4、请进一步核查主要客户和供应商与发行人是否存在潜在关联关系，董监高之间是否存在关联关系或利益输送，是否存在相互交易做大业务规模的情形
	5、请结合报告期内客户与供应商大幅重合且逐年上升，说明对发行人业务独立性的影响

	（二）关于存货
	1、发行人期末存货余额较大，请进一步说明高存货是否与同行业可比公司趋势一致，与在手订单的匹配情况，结合期后销售进一步核查是否存在滞销或者减值风险，存货跌价准备计提是否充分
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