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	2. 收益法评估过程显示，本次交易对冠捷科技经营性资产的评估剔除了其持有的冠捷显示92%股权和冠捷青岛80%股权，冠捷显示和冠捷青岛作为长期股权投资单独进行评估，并均以收益法评估值作为评估结论，所持股权的评估增值率分别为315.18 %和-98.95%。前次交易中，对冠捷科技经营性资产的收益法评估中包括了冠捷显示和冠捷青岛经营情况，未单独评估对其的长期股权投资，而是评估其少数股东权益并抵减冠捷科技股东全部权益价值，冠捷显示和冠捷青岛少数股权的评估增值率分别为245.58%和104.72%。请你公司：
	（一）说明本次收益法评估过程中单独就冠捷显示和冠捷青岛的长期股权投资进行评估的原因及合理性，两次交易对上述两家子公司权益的评估过程不同的原因及合理性，以及上述差异对冠捷科技评估价值的具体影响；
	1、两次交易均就冠捷显示和冠捷青岛进行评估，对冠捷显示和冠捷青岛的评估逻辑和假设一致
	2、冠捷显示和冠捷青岛的净利润、净资产和评估值占比较小，对冠捷科技整体评估值不会造成较大影响
	3、两次交易的评估差异，主要系基准日不同，标的公司财务数据存在差异

	（二）说明冠捷显示和冠捷青岛之间、其分别与冠捷科技及其他子公司之间是否存在合并报表范围内应当抵消的内部交易，如是，进一步说明评估时是否考虑了上述内部交易的影响；
	（三）说明本次交易冠捷显示92%股权评估大幅增值、冠捷青岛80%股权评估大幅减值的原因及合理性，并结合评估基准日的变化等因素说明本次交易长期股权投资评估增/减值率与前次交易对应少数股东权益评估增/减值率差异较大的原因。
	1、本次交易长期股权投资评估增/减值率与前次交易对应少数股东权益评估增/减值率差异较大的原因
	2、本次交易冠捷显示92%股权评估大幅增值、冠捷青岛80%股权评估大幅减值的原因及合理性


	3. 重组报告书显示，本次交易收益法评估采用的加权平均资本成本折现率为10.02%，其中权益资本成本折现率12.19%；前次交易收益法评估采用的加权平均资本成本折现率为9.70%，其中权益资本成本折现率11.30%。除折现率外，两次评估对冠捷科技未来各年度的收入、成本、费用等数据的预测也存在不同程度的差异。请你公司：
	（一）补充披露本次交易收益法评估中确定权益资本成本折现率的资本资产定价模型中各参数的取值及依据
	1、无风险收益率（Rf）的取值及依据
	2、市场平均风险溢价（MRP）的取值及依据
	3、风险系数β值的取值及依据
	4、企业特定风险调整系数（Rc）的取值及依据
	5、权益资本成本折现率的确定

	（二）结合冠捷科技相关风险情况，按照《监管规则适用指引——评估类第1号》中关于执行延续性评估项目的要求，说明不同基准日折现率测算的合理性，两次折现率测算过程中存在的具体差异及差异原因，并分析本次交易折现率较前次交易折现率升高的原因及合理性
	1、不同基准日折现率测算的合理性
	2、两次折现率测算过程中存在的具体差异及差异原因
	3、本次交易折现率较前次交易折现率升高的原因及合理性

	（三）结合两次评估基准日期间冠捷科技经营状况的变化情况，综合说明本次评估中对未来各年份收入、成本、费用等项目的预测数据与前次评估存在差异的原因。
	1、2020年冠捷科技经营状况相对前次评估预测数据的变化
	2、两次评估预测数据的差异主要来源于合并范围的差异
	3、本次评估中的预测数据根据2020年企业实际经营状况进行了合理性调整

	（四）补充披露情况
	（五）评估师核查意见


