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N EZRPoR, NIBEA DRIFIAAE B¢ 32 Bl AIRAE 2 F6 i AR Y R A B, e
RAE &5 K8 i 32 22 B IR A ek b 25 FN3E TG 40155 H H & & ot
i FERRAHESHE T, CifEily, HAR e BRI I B &
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2) BB GER BRI NRATHE S RIS A S, %
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3) AUEE e LI THR BRI A FL BT RIS B8 %5 B T ik
A7 B P9 K T A% 80

4) MEAETBT (AFIEWHERAD « MAitBid= (B oS R
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5) WhE AT ARIAHE: AR E =M THE T 258 T TH Z R A1
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(2) MR HESTHR 780 1
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B — 212. 82 279. 54
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FREFRHETHKENMERFEEN, TEMRRERLBRBETETBRFEER
M. 2) FHrEERREEETERTNN A 2R ATBHAMTHENRAE,
URERMGRFHFMm. 3) EETEKANES EAESE. BERAR: 1
HAFBREPNEZTEREIEATHEZGRRAEXR. 2) UFTIRERH
FEHE TR FEEXMENBARKNE, FitMHEAR, FRERAAMN

#1114 W H# 164 I



BANAEMRITNE, BEAEMRRX TR TR 557 /B KR M A o
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FEITH SR, dE W H S TR R - IE B B H SR JIREA DR A I AR SR
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1) 2020 4F 1-10 H

JIREIALR 2020 4E 1-10 H L HE = -7E 200 H AR S L T

B Jioo
LEEIEA AR N WAL 128 H oA FARHL
TRET T H R TS AL ,
A AL JFAE WAEAE & JEAH wigs | B JEAH IRAE %
225 TER 4,428. 00 2, 763. 77 153. 46 2,917.23
wAIH [VE 1) oiicE 42, 806. 57 27,865.41 | 8,887.97 13, 054. 94 1,719.68 40, 920. 35 8, 887. 97
SeiE| o¥isE 85, 000. 00 59, 116. 73 23, 284. 53 82, 401. 25
AT e TR TE 3 40, 980. 59 8,317.85 11, 146. 67 19, 464. 52
iz — 3 7E 5 12,771. 74 2, 260. 12 9,422. 45 11, 682. 57
S H i 43, 656. 00 19, 135. 32 16, 106. 45 35, 241. 77
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% 116 W H 164 I



2) 2019 4
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EEEOIE ARG N AT -1aEIH HIR%
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H ot H 82, 401. 25 82, 401. 25
NFEIA T 3,104.08 173.08 3,277.15
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2. X AR YT A R B 0 S B REAT I 5
X5 T I PN TE T B A B 0 BRI R A T
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AL TG
IiH ZETIiE | [ ez — Kia—H A H HoTuiH IR T oS 7 ! it
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TEAR A I (7] 2017-7-31 2015-7-28 2019-12-1 2019-9-1 2019-9-7 2018-6-25 2018-1-1
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2019 AR 4 4400 1, 376. 69 1, 264. 90 47.33 335.23 440. 73 195. 22 153.13 3, 813. 22
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P JEAE 39, 120. 86 35, 247. 09 1,021. 21 75, 389. 15
R IR 28. 42 28 8

%126 W H 164 I



TiH BT O H [ 32 A i
P % 3. 52% 3.57% 12.50%
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KhFEIEATD
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	一、申请文件显示，四川能投承诺川能环保的净利润为累计金额。按单一年度计算，2021-2023年的承诺净利润分别为21,540.52万元、16,571.16万元、12,072.35万元，分别下降23.07%、27.15%。请你公司：1)补充披露业绩补偿及减值补偿具体安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》《监管规则适用指引——上市类第1号》相关要求。2)补充披露承诺业绩金额的具体计算过程、计算依据，以及业绩承诺与收益法评估预测净利润、本次交易估值的匹配性。3)结合在手合同情况、相关项目按时投产运...
	(一) 业绩补偿及减值补偿具体安排符合《上市公司重大资产重组管理办法》《监管规则适用指引——上市类第1号》相关要求
	1. 业绩补偿及减值补偿具体安排符合《上市公司重大资产重组管理办法》的要求
	2. 业绩补偿及减值补偿具体安排符合《监管规则适用指引——上市类第1号》的要求

	(二) 承诺业绩金额的具体计算过程、计算依据，以及业绩承诺与收益法评估预测净利润、本次交易估值的匹配性
	2. 扣除财务费用后归属于母公司股东的净利润
	3. 业绩承诺金额

	(三) 业绩承诺可实现性
	1. 在手合同情况
	2. 相关项目按时投产运营的可能性
	3. 行业竞争情况及未来年度业务拓展预期
	4. 业绩承诺可实现性

	(四) 承诺期业绩持续降低且降低幅度扩大的原因，标的资产持续盈利不存在较大不确定性
	1. 承诺期业绩持续降低且降低幅度扩大的原因
	2. 标的资产持续盈利不存在较大不确定性

	(五) 上市公司督促和保证业绩承诺方充分履行补偿义务的具体安排
	(六) 核查意见

	二、申请文件显示，1)上市公司本次配套募集资金拟用于标的资产投资建设巴彦淖尔市生活垃圾焚烧发电项目(以下简称巴彦淖尔项目)、偿还银行贷款及支付本次交易相关税费等。2)巴彦淖尔项目由川能环保持股79%的合资公司实施。请你公司补充披露：1)募集资金拟用于支付交易相关税费的预计金额及测算依据。2)募集资金拟投入巴彦淖尔项目的具体安排，如通过增资或提供委托贷款形式实施募投项目，应披露其他股东是否同比例增资或提供贷款，并明确增资价格和借款的主要条款及贷款利率，以及是否存在损害上市公司利益的情形。请独立财务顾...
	(一) 募集资金拟用于支付交易相关税费的预计金额及测算依据
	1. 事实情况说明

	(二) 募集资金拟投入巴彦淖尔项目的具体安排，不存在损害上市公司利益的情形
	1. 巴彦淖尔项目公司情况
	2. 募集资金拟投入巴彦淖尔项目的具体安排
	3. 募集资金投资安排是否损害上市公司利益

	(三) 核查意见

	三、申请文件显示，1)川能环保的环保设备销售业务采用直采直销模式和贸易商采购销售模式两种模式。贸易商采购销售模式中，成都筑弘主导进行设备采购并收取咨询费，东方汽轮机作为贸易商代为垫资采购。2)报告期内，环保设备销售收入占比分别为16.66%、16.55%、61.11%，评估中该业务仅预测至2022年，且收入集中在2020年，预测期内收入下滑明显。请你公司：1)补充披露环保设备销售业务中直采直销模式和贸易商采购销售模式的合同金额、收入、利润等占比，对比同行业公司，说明采用贸易商采购销售模式及两种模式...
	(一) 补充披露环保设备销售业务中直采直销模式和贸易商采购销售模式的合同金额、收入、利润等占比，对比同行业公司，说明采用贸易商采购销售模式及两种模式并存的必要性与合理性
	1. 事实情况说明

	(二) 补充披露环保设备销售的会计处理方式、收入集中在2020年的原因，并测算剔除环保设备销售后报告期的业绩情况，说明对估值的影响。
	1. 环保设备销售的会计处理方式
	2. 收入集中在2020年的原因
	3. 测算剔除环保设备销售后报告期的业绩情况，说明对估值的影响

	(三) 对比两种模式下的采购价格、销售价格、定价依据、账期、毛利、净利、主要客户及主要供应商，说明贸易商采购模式下的定价是否公允，是否存在利益输送情形
	1. 对比两种模式下的采购价格、销售价格、定价依据、账期、毛利、净利、主要客户及主要供应商

	(四) 补充披露设置东方汽轮机垫资代付安排的原因及必要性，是否已签署相关协议，如是，披露协议具体内容，是否存在违约或终止的风险，并说明对标的资产设备销售业务和持续盈利能力的影响。
	1. 补充披露设置东方汽轮机垫资代付安排的原因及必要性
	2. 是否已签署相关协议，如是，披露协议具体内容，是否存在违约或终止的风险，并说明对标的资产设备销售业务和持续盈利能力的影响

	(五) 核查意见

	四、申请材料显示，川能环保主要以BOT方式从事生活垃圾焚烧发电(含供热)项目投资运营业务，拥有垃圾焚烧发电项目11个(已投入运营项目9个)。请你公司：1)结合业务模式、流程和业务实质，补充披露BOT项目确认依据等相关会计处理情况，并对比同行业可比公司运营情况，说明与同行业可比上市公司BOT的会计处理政策是否一致。2)结合BOT合同的初始确认金额、预计运营年限等因素，补充披露川能环保预测期折旧和摊销费用预测的合理性和充分性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。（反馈意见第9题）
	(一) 结合业务模式、流程和业务实质，补充披露BOT项目确认依据等相关会计处理情况，并对比同行业可比公司运营情况，说明与同行业可比上市公司BOT的会计处理政策是否一致
	1. 川能环保的业务模式、流程和业务实质
	2. 川能环保BOT项目确认依据等相关会计处理情况，并对比同行业可比公司运营情况

	(二) 结合BOT合同的初始确认金额、预计运营年限等因素，补充披露川能环保预测期折旧和摊销费用预测的合理性和充分性
	1. BOT合同的初始确认金额、预计运营年限
	2. 折旧和摊销费用预测的合理性

	(三) 核查意见

	五、申请材料显示，1）已投入运营的9个垃圾发电项目，除尚未结算的项目外，省补电价大部分已收回。除尚未结算的项目外，遂宁垃圾发电项目、广安垃圾发电项目（一期、二期）2个按季度结算的项目国补电价期后均暂未收回；长垣垃圾发电项目（一期）、古叙垃圾发电项目的垃圾处置费回款比例较低。2）标的资产目前在建或者运营的6个项目暂未纳入国家补贴清单。3）长垣项目（二期）投资总额12,098万元，截至2020年10月末执行进度42.17%，为本次配套募集资金的募投项目之一。请你公司补充披露：1）标的资产运营的垃圾焚烧...
	(一) 标的资产运营的垃圾焚烧项目自运营以来，省补电价、国补电价和垃圾处置费的回收周期，是否存在无法收回的情形
	1. 省补电价、国补电价回收周期及是否存在无法收回情形
	2. 垃圾处置费回收周期及是否存在无法收回情形

	(二) 遂宁垃圾发电项目、广安垃圾发电项目（一期、二期）应收国补电价金额的计算依据及准确性，预计收回的时间；长垣垃圾发电项目（一期）、古叙垃圾发电项目垃圾处置费的预计回款时间
	1. 遂宁垃圾发电项目、广安垃圾发电项目（一期、二期）应收国补电价金额的计算依据及准确性，预计收回的时间
	2. 长垣垃圾发电项目（一期）、古叙垃圾发电项目垃圾处置费的预计回款时间

	(三) 暂未纳入国家补贴清单6个项目的相关情况，未纳入的原因及解决措施，无法获得国家补贴对项目盈利能力的影响测算
	1. 暂未纳入国家补贴清单6个项目的相关情况，未纳入的原因及解决措施
	2. 无法获得国家补贴对项目盈利能力的影响测算

	(四) 长垣项目（二期）的计划建设时间，目前投资进度是否符合项目计划进程，是否存在投资超过计划的可能情形
	(五) 核查意见

	六、申请文件显示，报告期内，川能环保环卫一体化服务项目较多，其中包括2个PPP类型项目。请你公司补充披露：1）前述PPP项目投资回收期、投资收益的测算过程、测算依据、投资回报方式及保障措施，相关项目的回款周期和回款风险，各环节相关会计处理是否符合企业会计准则规定。2）标的资产因已实施PPP项目而增加的无形资产（特许经营权）的确认时间、确认金额、预计摊销期限、相关会计处理是否符合企业会计准则要求。3）补充披露前述PPP项目是否已完成物有所值评价等手续，是否已纳入财政部政府和社会资本合作中心PPP项目...
	(一) 前述PPP项目投资回收期、投资收益的测算过程、测算依据、投资回报方式及保障措施，相关项目的回款周期和回款风险，各环节相关会计处理是否符合企业会计准则规定。
	1. 前述PPP项目投资回收期、投资收益的测算过程、测算依据
	2. 回款周期与回款风险
	3. 各环节相关会计处理符合企业会计准则规定

	(二) 标的资产因已实施PPP项目而增加的无形资产（特许经营权）的确认时间、确认金额、预计摊销期限、相关会计处理是否符合企业会计准则要求
	1. 标的资产因已实施PPP项目而增加的无形资产（特许经营权）的确认时间、确认金额、预计摊销期限
	2. 相关会计处理是否符合企业会计准则要求

	(三) 前述PPP项目是否已完成物有所值评价等手续，是否已纳入财政部政府和社会资本合作中心PPP项目库，相关政府购买服务资金是否已纳入财政预算并经人大批准，如否，说明是否对标的资产合规性产生重大影响
	1. 前述PPP项目已完成物有所值评价等手续
	2. 前述PPP项目已纳入财政部政府和社会资本合作中心PPP项目库
	3. 相关政府购买服务资金是否已纳入财政预算并经人大批准，如否，说明是否对标的资产合规性产生重大影响

	(四) 核查意见

	七、申请文件显示，由于标的资产设备销售业务由开票确认收入调整为设备安装且调试合格后确认收入、协议控制的成都筑弘与标的资产及其子公司之间的交易进行了审计调整、计提特许经营项目无形资产减值等原因，报告书与预案披露财务数据差异较大，2018年和2019年营业收入分别减少50.11%和60.73%，2018年归属于母公司股东的净利润减少96.58%，2019年归属于母公司股东的净利润由盈转亏。请你公司：1）补充披露设备销售收入确认时点的准确性，调整的金额及占比。2）结合前述问题中成都筑弘与标的资产的关系、...
	(一) 补充披露设备销售收入确认时点的准确性，调整的金额及占比
	1. 设备销售收入确认时点的准确性
	2. 调整的金额及占比

	(二) 结合前述问题中成都筑弘与标的资产的关系、通过贸易商和成都筑弘进行交易的必要性，补充披露审计调整的依据和合理性
	1. 川能环保协议控制成都筑弘
	2. 审计调整的依据和合理性

	(三) 计提无形资产减值的依据及相关情况，计提减值的充分性
	1. 无形资产减值情况
	2. 无形资产减值依据及充分性

	(四) 造成上述调整的情形是否持续存在，是否符合相关会计准则的要求，说明会计核算的规范性及保障措施
	1. 补充披露造成上述调整的情形是否持续存在，是否符合相关会计准则的要求

	(五) 核查意见

	八、申请文件显示，标的资产应收账款分别为11,253.42万元、21,150.18万元和47,169.36万元，占当期营业收入的比例分别为43.93%、38.19%和32.11%。2020年单项计提全额坏账准备2,515.15万元。请你公司：1）补充披露2020年单项计提全额坏账准备对应的项目、客户、账龄，计提的依据和合理性。2）结合期后回款情况、未来收款计划、主要客户的经营情况等，补充披露应收账款的可收回性，是否存在可收回风险，相关坏账准备计提的充分性。3）对比同行业可比公司的坏账准备计提政策等...
	(一) 补充披露2020年单项计提全额坏账准备对应的项目、客户、账龄，计提的依据和合理性。
	(二) 结合期后回款情况、未来收款计划、主要客户的经营情况等，补充披露应收账款的可收回性，是否存在可收回风险，相关坏账准备计提的充分性。
	1. 期后回款情况
	2. 主要客户的经营情况
	3. 可收回性与坏账计提的充分性

	(三) 对比同行业可比公司的坏账准备计提政策等，补充披露预测期内坏账准备计提的充分性
	1. 川能环保坏账准备计提政策
	2. 川能环保与行业公司坏账政策比较情况
	3. 预测期内坏账准备计提的充分性

	(四) 核查意见

	九、申请文件显示，报告期各期末，川能环保存货账面余额分别为2,848.89万元、14,470.10万元、23,202.28万元，金额逐年增加，且占总资产的比重不断上升，但未披露具体构成。请你公司补充披露：报告期末存货的明细构成，若包含合同资产，披露项目名称、施工进度、主要会计核算方式等内容，以及相应资产减值的计提情况及充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。（反馈意见第23题）
	(一) 报告期末存货的明细构成，若包含合同资产，披露项目名称、施工进度、主要会计核算方式等内容
	1. 报告期各期末时点存货余额明细情况
	2. 川能环保发出商品对应的各项目施工进度情况
	3. 川能环保存货核算方式

	(二) 资产减值的计提情况及充分性
	1. 会计准则相关规定
	2. 川能环保存货资产减值计提情况

	(三) 核查意见

	十、申请文件显示，1）2018年末、2019年末和2020年10月末，川能环保无形资产的账面价值逐年增加，主要为垃圾焚烧发电投资运营项目持续建设和投产。2）特许经营权减值准备主要是古叙项目总投资额超出可行性研究预算，以及国家补贴退坡的影响。3）在建工程账面价值呈上升趋势。请你公司：1）补充披露报告期内在建工程及无形资产的变动表及勾稽关系。2）以列表形式补充披露无形资产相关项目的初始入账价值，预计摊销期限，并对报告期内摊销费用的合理性进行测算，说明国补退坡对预测期无形资产减值的影响在评估中是否予以充...
	(一) 补充披露报告期内在建工程及无形资产的变动表及勾稽关系
	1. 事实情况说明

	(二) 以列表形式补充披露无形资产相关项目的初始入账价值，预计摊销期限，并对报告期内摊销费用的合理性进行测算，说明国补退坡对预测期无形资产减值的影响在评估中是否予以充分考虑
	1. 以列表形式补充披露无形资产相关项目的初始入账价值，预计摊销期限
	2. 对报告期内摊销费用的合理性进行测算
	3. 说明国补退坡对预测期无形资产减值的影响在评估中是否予以充分考虑

	(三) 结合在建工程预计完工时间、现有项目进度情况等，补充披露相关项目目前进展是否与原定建设计划一致，是否存在延期，是否能按照原定计划顺利完工运营，是否存在因资金链紧张或其他因素致使项目延期或未能如期投产的风险。
	1.无形资产-在建项目情况
	2.在建工程项目情况

	(四) 说明未取得项目环评等批复对在建工程计提资产减值损失的影响是否持续。
	(五) 核查意见

	十一、申请文件显示，2018年度、2019年度及2020年1-10月，川能环保经营活动产生的现金流量净额分别为487.64万元、26,868.57万元、32,097.05万元；净利润分别为873.72万元、-4,007.63万元和20,616.91万元。请你公司补充披露：报告期内各期经营活动现金流量净额与净利润存在较大差异的原因以及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。（反馈意见第25题）
	(一) 川能环保报告期经营活动现金流量净额与净利润差异情况
	(二) 川能环保报告期经营活动现金流量净额与净利润勾稽关系
	(三) 核查意见

	十二、申请文件显示，1）2018年末、2019年末和2020年10月末，川能环保的其他应收款账面价值分别为12,526.85万元、21,230.58万元和30,050.53万元。其中，合并范围外关联方往来款账面余额5,637.96万元、14,794.66万元、23,688.50万元，主要系报告期内四川能投下属项目公司由川能环保托管及出资建设造成的关联拆借、代付款。2）报告期内，川能环保与关联方之间存在大额资金拆借，并且计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费分别为206.26万元、628.01万...
	(一) 川能环保托管及出资建设项目公司的情况
	(二) 报告期末合并范围外关联方往来款的情况
	1. 湖北天勤应收款项
	2. 新密市昌源集团电力有限公司应收款项
	3. 光大环保(中国)有限公司应收款项

	(三) 对非金融企业收取的资金占用费情况
	(四) 关联方资金拆借情况及必要性
	(五) 结合上述情况，补充披露川能环保是否存在关联方非经营性资金占用的情形以及判断依据
	(六) 补充披露标的资产后续防范关联方资金占用的应对措施。
	(七) 核查意见

	十三、申请文件显示，川能环保报告期内存在接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备、提供托管运营服务、销售设备等关联交易。请你公司：结合与非关联方交易的具体价格等情况，补充披露关联交易必要性与定价公允性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。（反馈意见第28题）
	(一) 接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备关联交易的必要性与定价公允性
	1. 接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备关联交易情况
	2. 接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备关联交易必要性分析
	3. 接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备关联交易公允性分析

	(二) 提供托管运营服务、销售设备关联交易的必要性与定价公允性
	1. 提供托管运营服务、销售设备关联交易情况
	2. 提供托管运营服务、销售设备关联交易必要性分析
	3. 提供托管运营服务、销售设备关联交易公允性分析

	(三) 核查意见


