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BEXTAR B 7 /5 AT AMa2 I AR B0 = b i) B 7 IR AR A3 R AT A% — Mk SR 30
PN AT RSB IR 28 T AMER B A 28— M SR S 18] A B X A ) ] EAMER B R AT O
AR G IAEAME AR ZH AT & (1 53651) ZHE.

gi b, AR GG ARME R EAME R R 2 R & (EAEBEINE) M (159851 1A

=, ABLSSHKRATT SR, HEIKE, ARSI S IE AL S AE
A IRBZ Ty A B BT UL B 14

WGk &= [IEiES AL R/ EBRTRIE (1-Bi%) —BEA =] HH 553 ]
+ [BLEREI LS T 27 EBATAE> (1-Bi%) —&% T Wik 5525 1 *BF 2 w]xt1
N — AR AR 2 B (BURANED — TGS IV R SEIL N AL 5 o b S v Y]
NI SuR I
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FF5 ATELAIR R LA 2021 4 2022 £ 2023 4E

1| PRI T REM IRAR BT A TR A F] 100.00% -1,712.56 -1,716.69 | -1,697.82

2 | TR REREVRAT PR A 7] 86.00% 4,605.39 4,555.67 4,284.98

3 TN REREVEA PR 2 =] 100.00% 3,735.58 3,926.33 3,918.63

4 | MEZ ) BEMORAEVR K FEAT R 2 ) 100.00% 3,490.16 3,154.02 3,117.81

5 | KIENIREMIRAEIE A AR 2 7 100.00% 4,624.00 3,972.56 3,932.26

6 | StIREM IR PR A F] 100.00% 3,164.52 3,165.62 3,129.87

. ;Ez})llﬁ‘éf’lélz*m%/ﬁ@ﬁﬁa/\? e 100.00%

HE b | N Rre
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9-2 | T )IRe LEEARAF 100.00% 260.35 253.89 238.99
10 | YN RETS e R TR A PR 2 7 100.00% 9,686.78 4,415.50
11| )72 I Re A A BEUE A AR 4 7 100.00% 129.95 514.67 48251
12| NI EE DR REVR K R A BR 22 7] 88.00% 1,719.62 1,948.81 2,012.37
13 | ATt R IR K AT BR A 7] 100.00% 5,543.60 5,495.65 5,041.21
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14 | DU)IMETF RSP BEA B A 7] 55.00% 1,864.29 1,736.53 1,590.74
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3 | BTIREREIEA R AT 100.00% 2,747.68 3,038.70 3,199.06
4 | MEZ N REF IR AEVR K A TR A H] 100.00% 2,430.16 2,119.02 2,145.81
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9 | PU)I)IRERREE AR T H B A PR A A 100.00% 380.72 330.55 262.39
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e T H 445% 2020 4£ 7-12 A (fﬁ;ik @L&%)\l;tgﬂ) 2021 4 ;ﬁ(%mt)t
1 IF] 7 R A 1,730.59 54.61% 3,395.32 36.45%
2 AR B R A 338.90 10.69% 948.78 10.18%
Bl A 2,069.49 4,344.10
B 3,168.96 9,315.81
e DA ERAE PR E ROARTRRERE TR . WORHE AR AR, [E T ANIR R B AR Z MR, N

M ERW L, KIE)IBEREIR 2020 4 7-12 A 5
eI R B TLEE




(2) FER)|ReRedR

A7 Jiot

s T H 42 5K 20204 7-12 A iﬁiﬁf\l zhg“) 2021 4 ; %(inélﬁlzi\ﬁt)h

1 I#] 7€ Rl A 1,475.82 81.22% 2,611.28 35.93%

2 AR A 182.18 10.03% 642.72 8.84%

3 RIKRAL B B 105.00 5.78% 155.00 2.13%
El A 1,763.00 3,408.99
ERILNON 1,816.95 7,267.09

A2z )1 BE RE IR E b A Dy S 8080 T o A 22 )1 RERE s T+ 2020 4 1-6 I RALEE KK,
2020 4 7-12 J WAL TR B AL iy, B 2021 AR AR EE A i o B BT L, BB i DR 2R ) SR S
A2z N REREIR 2020 4F 7-12 5 2021 SEENV A F (AL S A T E N LE BRI, SEl

N HAT DL BC
(3) P )IIBERETR

Bfr: TiTt
5 B ML Al BNV tE
=1 ]ﬁ -
e T H 2 2020 7-12 A (20204£7-12 A) 2021 % Bl (2021 48)
1 [&] 7€ RAS 684.73 98.93% 2,374.88 39.45%
2 A5 T A 102.26 14.77% 889.47 14.77%
3 A 725.19 12.05%
ERIA5%N 786.99 3,989.54
RPN 692.12 6,020.31
VPN N BERER R PPAG JEvE H B R 4577, g WA S 2l AT A 7845 70l o DRI 0 )1 B

[=3}
>N =

REYR 2020 4 7-12 A RFZE NS S frbi e, PRI oR 5 REXT R s fmeAs, i ER AT, 5Bk

ELSES- 2PN

ML, HEWNA L BAT LR

(4) BR)IAH

V5 2020 4F 7-12 A5 2021 G780V AAS R AR 3 A o5 8 IO BL Al

BAr: TIT0

o o B MO LA = NG Al
FE RE A 0087128 | s 7.12 A 2021 4 2021 4F

1 fi] 7 A 1,892.95 57.76% 4,697.78 35.35%
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T H &R 2020 4E 7-12 A 'ffoig%);;t}? 2021 4¢ 'Egﬂkqu\lt?

AR T A 566.32 17.28% 2,311.18 17.39%

R R AR AT AR S 5 9 191.50 1.44%
Bl A 2,459.26 7,200.47
Bl 3,277.20 13,290.87

E o1 )1 RE A B R PR 3 H B AR 3% 7=, HoE A 22 al 47 et 78 45 Tl . 5 & o3 )1 R
KHL 2020 4 7-12 NI, AT ERERAAALN, B BRI, JERZREEEm, 3i)lgEkR
H, 2020 4 7-12 A5 2021 FE N A F AR A 5 LB, H5E IR A
A ULHEL .

(5) "&)IgemE

A7 JiTt

T H 447K 20204E 7-12 A foiﬂg%):;tgﬂ 2021 4 ﬁﬁﬂ%&[ﬁ:ﬁm

[#] 7€ Rl A 105.94 30.87% 300.31 29.17%

B A 173.88 50.67% 521.64 50.67%
Bl A 279.82 821.95
ERILON 343.19 1,029.58

Iz )1 Re AR R PRAS 3R UE H 57 A& 377, B\ S 2 a47 P 70 5 0« | B3R ] I,
Iz )IRE AR 2020 4F 7-12 A5 2021 SE A A AR A B IRN EE BT AR EE, 5E
RNAR AL B A UL

v b, 5 KA 2020 HEHIER 2020 4F T RAE TN E I RON 5 A8 A 1 A DL R

=, ERNENRREIBEVSK 7 KIME AT ENEFRAENWSK 1 RARER
JER 2022-2025 B WL\ ZERF A ZR AR 38 Ao SeBi

(—) BN\ TR B 3%

B3 HASE Y 55 R i e A b 55 R E SN TR R WA L 6 X w] 2021 SEAIER
2020 4F T A TN E ML RBOR I B ER A K E  A A AL R L B
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(=) PRI 2022-2025 48 A E LN R AR AR ATA] SEEL ik

1. DR AR 55 5% KT TR A B SN SERF AR B 48 K% T SE B #
(1) B3R AbE R S5 3% Joi5 e Ak B 3¢ A RPN R K98 X T SE B ik
D B BNAESRABDN RS A HERE

LA B RITH A5 BOT i H KA ZF ML, hildd2ie 1Ak B 2w i 5
W25, AR 1R B — ik DLRRAS AR 50 I8 M BUR B I8 & @ i s Fe 5 (CPD BBl AT
%A

2) BIZEE IR HEE S A R AT 5 A AR E

OB B ARIE I EHEEVS AR E

JIBEAMR T B S R B R I H A F A, BRI 2 )1 BEReIRAIZE 7)1 BE Rz 4T I [a) it =
EAHN, HAR AT FEUE B EN IR . |2 ) GEREIRE 2019 FIK I B #/=i2E, &
T REREVE P~ R A R AR AL, IR P~ Befa e Hois s I (A =45 i 8y S 3% Be & H I H 2 7] i
T)IBEREYR, 2018, 2019. 2020 4 1-6 HZE T )R ReIR &\ 55 A 437N 3,828.88 T3t
3,802.65 /3G 1,769.13 JiG, MiET)IEEREVR FE NS AT LLE B, H 7 s 380 55 ik

AREE o
QIZE R RIERA KR B IR X bR A B BN HEAT TR 3

BT N BEREIRA IR A F A 22 )1 BERE IR PR m] B B8 e A B H iz e i 3 4R BLL,
B H BTBUNE B R B A B 57 S EAT 3 . Hofh =] T eI H 32 8 I e B, A
R 3 Ak PR B P I

3) BB EE W FRARER

MHTIE EL18 8 T H 7 5230 378 M 5% A 2 57 3 Ak PR Bl B A iR B S UK S AERE IR B A
T H AR RV B I, A 3208055 oA AT 423), (BAEhIREIRA K, s T2
[ 5 B3 T IHANSE B o A5 VR E BOERH S TE R 9 1S o TAT i T Sz S B o A v I 378 b 55

ARIRRFFARSE , TR 8 b 5 A B i T 3R
Az JiT

e HAL A TR 2022 & 2023 & 2024 & 2025 &
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P Hfr A 2022 4E 2023 £E 2024 £E 2025 4E

1 S Re 3,716.18 3,743.73 3,807.12 3,837.51
2 7)1 e REVE 3,980.57 3,973.52 4,005.21 4,005.21
3 I )1 RE REVE 4,977.82 5,207.90 5,400.70 5,518.26
4 PN RE RETR 3,757.13 3,527.00 3,455.68 3,346.51
5 H o)1 RE R H 7,227.17 7,261.01 7,366.44 7,401.35
6 A2 )1 Be e 3,481.29 3,517.90 3,556.06 3,637.49
7 KIE )1 RERE IR 4,416.07 4,452.93 4,491.62 4,572.82
8 7 I R AR 1,466.28 1,466.28 1,466.28 1,471.51

4) PP AR BB R AL B SRS SR A B SR R
2 VL Bt W, AEASIRVEAl o AR5 FE b T AR R SR AN BT AR, =2 T BN JRIA

Oz E EIRER K BIHE, BACKITH BOT FrSCMIBL IR b HE R 55 s UIAf 1
A SRR, B EGH 5 EE CPI IR SMCRBUR AR M B 45 R, R UM 1 A 2z 8 1 H it
ATRLAYY, AR I TR) AT 2 B AN E 1

@A K VEAG AT R, It RS I s i 2, A BRI AE T, td
TCVE 72 W AL B PR30S BRAR i FR 5 5

O CIzE I RIHBARFIS IR A b A I H 2~ R, A IR AL B PR EAT RO, A
BONREE, HBIRAC S B PR R OR B DN 2 20y CPI FR B S A s o Kl , b Ak L 2% A
5 RAR N R E, AR VPAE ARG R AL B % R B, IR B S A T 223,
WSC N RS AS T 7 A RAT — Sk

(2) BB 2022-2025 4E N F=RERE 2

2022 F LIk 7 ZFEIRAE B I AR 1 Z05 R AR BT A 2w R CE ik F)
B HARE KT, RREIR S e ISR AE B AT RETS I T R PR Fr A g

T OA LRI ERENIE ~F], &5 hia g8l i, HEAARE T E:
RN /AR

Wik EE

dn H

AL AR T H B A
2018 ¢ 2019 4F 2020 4F 2021 4E 2022 4F

5\%% | &t &k
1 i T e fie 2017 7 A 357,007.08 362,920.23 362,920.23 | 360,000.00 | 360,000.00
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== N X EREE: 2V
Lo | AR T5i B BLr=0 6]
] 2018 4E 2019 4E 2020 #£ 2021 4& 2022 4E
2 aege | —H20154E 7 H 318,935.38
2 \r}ﬂ LA 310,750.75 | 436,937.50 | 43343750 | 43343750
b #2019 11 A
e | —HA20194F 8 H 46,735.23
M 22 )1| e fe
3 i — ] 2020 4F 11 153,790.54 | 320,000.00 | 320,000.00
H
<t I ge ge | 3 2019 4 9 H 81,359.72 | 272,108.58
4 Jﬁ SRl 400,000.00 | 400,000.00
I W 2021 4
N ,\l\ I 4ok &b
;? |1 e e 2020 4£ 7 A - - | 2700000 | 23485560 | 234,855.60
5 Hdr: RS X Bk - - 27,000.00 | 125,041.70 | 161,855.60
A N bz 3 - - - | 109,813.90 73,000.00
51 )1l fiE &
zm Il % 2020 £ 7 H - - | 135,000.00 | 547,500.00 | 547,500.00
6 Hodr: BRI - - 99,000.00 | 417,560.00 | 434,262.40
R 3 47 3 - - 36,000.00 | 129,940.00 | 113,237.60

E: 2020 FEhisl B S B SE PRI BT A A

B NIBEREIR |21 BEREVR . M2 I REREIEAN I I BEREIR Y & T S I H &~ 7], £
B BT RMITROL T, IUH 2wl bR gl B R R PUR B R AT IR R e RS

P NIREREIRAN B v N REREYR H AT bR AN, TYIAR 55 X 3 3 AR AT — e 3 K
(7 8 5 3 7 A N 7 3 B o 5 57 38 3k ) B O A g B S AR Wik

SRR BERT) 22 )1 e A 4% AT AT PE BT FUsl o T bz S e lic i, AR oLt T

BT, /AR

& 2022 SEFM | 2022 SERIARALE | 2023 SERIAELE | 2024 FERIRFEL | 2025 SERTARE

B AT ZFR LR ER | RABENSRE | RAEENRE | BAEENERE | BRAEENGR
HRAEE NEE HEE NEE NEE

1 St 1 BE 286,525.00 286,525.00 286,525.00 286,525.00 286,525.00

2 | ITENReHEAE 73,000.00 73,000.00 73,000.00 73,000.00 73,000.00

FET 0 PIAL v H 0T H A W EEARESL M, TONHRL AL B 2% V5V 4 B IR 55 2R 4 1)
I [ R B R AT AN e M, R TE I e DN AR BN R R A 2 F ) s, T A 2022-2025 4
3 Ak B B AN e AL B B AN PR R AN AR A B s 455 0 E A ] 7 S0 HE AT AT MR e 1
Ol, TN 2022-2025 B IR AL B E IR E WA A B, Rl 2022-2025 4F by I AL B A5 Y db
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BIWARFRRE . [FI, 2022-2025 SR A 9 FH T A6 R, WRON AR EseAS Faml 7y X B A —
Btk ZELE, ARREIACFRIRS T KI5 e Ak B IR GEFF A i S B . B T s il

2. BERR LR BN EFEA T K HE e mT SE B

SRR B L X AR 32 R S R R HLAN SO BTTE B T I AN BUR AT U e, MRIEIN
BHECE, EERAFRBOLH G, TSR F R BN TE 2022-2025 FLRFEA K A 2

RARRTIR 204, 7 DNIIRRBR KA BIE A 2022 FFr7 R 2 Ok 3 m HAaE K, &
KB AE H BT = RetE il MR R R, LN RTINS E KT, 78 L W AN PR AN 117
BR, BB IO PR R

gt b, TR 2022-2025 1AL B ARSI« 15 Y Ak BN 37 3% 4% e & B N B
FEAAR, [K 8 K& T A 2022-2025 YR N e AR & B, B vl seBil

g, #rmHEEH MR

AT DAEBEHMRED “FNE/— (P9 12/ (1) 12) AR ERS T 5 5 Fr i 72
I 7E 9 5 B A B AR TCENV IO NS 0T B85 B B A B & B, DA R JLAE TR 3 P PR AN AR 1Y)
4 5

ANE CAE R B NE—) (DU 12/ (1) 13) KRBBEEE =G 1T 5450
R #h e EE 5 K F] 2021 FAHEE 2020 R A AEFE MBS KK, U 5 E A
A VLR s MF B R FBIZE 51 7 KITH A& UL M F 5T A Bk 55 1) 1 KA &) 78 i
W3 2022-2025 £ P E MU GEFEA AL B AN ] SEELME

h. WSS BN EER I

A%, PTG ) AR

1B A AETEE SN TS D0 T 84 B 9% AR G5 B, AE TIUNIYI 3 DR AN LA 5 B 5

2. 5 Z /7] 2021 SEANEL 2020 SR I E IS KB R N 2 RS ITH 2 7
£ 2021 £E77 RERL 2020 SEAT FTHE AN, BN 5 W] A2 AR AR HAT UL FE

3. NFk iz EW SR 7 KOH AT UK MNFETRAA BN S E 1 KA & 78
2022-2025 FE W E M N GEFEA B IKIE 78 0 & 21, HA&n] sEEi
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4. BT E QAN EEA IR AR

)RR 19. RIEXXHER, 1) BRERA, JIERFRKRGRREEK. 2) EEEEREH
ERIKENME 20, 074.92 AT, AWITEERMAEREBRERIT. T"LIVT. PERITHNL
RITROME R, ITMAEETHERETL. 3) 2018 £/, 2019 /M 2020 £ 1-10 A, JII&EFHR
WMEBRRASHIN 3,694.80 7T, 5,608.25 FHLHl 7,986.21 Aw, drEMYIALLHIS RN
14. 42%. 10. 13%H 5. 44% . FRWEEREPRBEWNESRITE, RiFETUHSERRATN. 4
WzsER s, fREFUEERZSENKEEERTGE. BRARAMTHEE: 1) A
M) gEERREEIR R BB AR AT« B3I BB AR Z B AR AT FRIRGIR K E 57554 22, 100
AT 29,930 ATHIERESREIRIRIRER. 2) RBESFAEERER, KSR, BRi#T
MEHEBTMANER. 3) SERREERERSHREER. MERSYERERMA.

SHAAEE, HFEHBEUFRATONGESEY, HX5E EFF 225 A TSR R
MHARNEX RN IERL, HXTNRERTEE, HEUSHIAIRIZ GG ERRNE.
4) FRBREFNEHERKEEENTEENREREEMY. B W EmEFiEmfizE
HERABENL.

[6] 52 .

— POHIRERREEIR R BA R AT . BTG RKEFRA T HER & F R E
i

(—) M) BEREIRME K & F KA FH oL

1. AR ERER

PN REREVR 5 A B R ML ARAT I A PR A B 1 B2 47T 2019 £ 5 A 17 HART T Il e %
PAfEERETE . SEIIE, FEMIE 201945 H 17 HE 2021 45 A 16 H, &5 H T d 4k
AR I H %, EEEHN AR 25,000 /576, SMEFIIR 15 4, &R 2R K HEshH

186



2 P RIFFHL

ERBUE, AAERTT AN AR, HAHER, FIHEA. @R E T,
friAs LA AL, BLas s e BOM P A 8 TREI, BNt AL, Hlasins. 2T
FEARAFAE Or s 2078 ] ey RO SR AE Be i FBLIH " Rp VR 2278 B0 A 1A AT 55 I 44 Ok CED
7 37 Ak B SRR ABURT L BRSO D, ARp e [ e Jl S AR N AT H [ 5 B 7 SR HH AR

2020 4E 12 H 28 H, ¥iM IGERETE 5 b B A& VARAT B A BR 2 &) i 1 B S0 AT 2507 e A
A A, IR BRI B R BT H WL 4%, SRR RS, WL RS, Rk
WP R 40%%, & FREHUR1T 135,858,968.60 Jt.

(=) BR)IBER BERE R RIEHF B

1. fERKEFRER

BAEVEAEEAE, B o IR AR B ORI 29,930 fioc, M TR A
R IARACBIH (D @ik, 2 H o) IRES o EAROVARAT Bt A IR 7] H 51047 Eh RS

ITRE LT 7 253K

BAfr: T
PSS | EREM RAEHH B FlZ ki fERRA
1 | 50,000,000.00 | 201944 /2 [ 2034 FE4 H 1 H TiEFE1% | AR 49,900,000.00
2 | 38,000,000.00 | 2019 4E6 fI 28 H 2034 FE4 H1H TEF 1% | AR 37,900,000.00
3 | 24,000,000.00 | 2019 4E7 f 19 H 2034 F4 H1H TEF 1% | AR 23,900,000.00
4 201949 H 12 H 203444 H 1 H NG 39,900,000.00

98,000,000.00 T 1%

5 201949 H 20 H 20344 H1H YN 57,800,000.00
6 | 30,000,000.00 | 202041 H 1H 203444 H1H E3% 100bp | AR 29,900,000.00
7 | 60,000,000.00 | 2020 4E5 f 22 H 2034 FE4 H1H Ly 21bp | AR 60,000,000.00

EFEPE, PAEARIR R OSR]I A, 12 MR A5 GE Ak H B2 A U IR o N IR
AT A B TR 3 RS O o R R 28 g Al

2 P RIFFHEL

ERAERBEFRBE, AR 208 ([EHER, IRAER, k. ZBUIRM
EHTT 30 AU R IRl HLAS e e RO AR A TRES , JE Nl AL, HLas i
. EE TG S WHh AR mARIAMERBIE (D "R g 8= L1
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oz WA 55 A HE OR - CEIVIE3J A B 9 ST RO P SR SR B D, A 7 ] 5 R 3B I AN T H
[ € B3 A Ok o

2021 F 1 H 11 H, BullgekH S EAARAT Bt A PR 2 7 B o1 /04T h#l ST 1
AN 10,226.00 J3 7t 1 AT A F, #0000 B 5T RERU A TREAN 3, Hh e T
FEVPAG M 4,285.00 J37C, I G B or i AE B R ACBIE (1D T 55 A4

B b3 S5 i e LR,

177 A ) 7 v FH Hi s FH AL 99,018.54 ~F 52K .

= PREPAEERER. KPERK, BRI % 2B R A

(—) FRRIE A IE L

A 2020 5 6 H 30 H, ARSI AAAE IR KIS i h &

SR 28,649.25 K WAL {E N 5,941.00 Jioo, ALAH

HAL: JT
FS| fEBRA HERA FHH BRI o il
T RERAT A AT 2021-04-14 90,119,625.00 4.79%
T RERAT A AT 2021-05-05 30,039,875.00 4.79%
1| NIEEMR  |BCERAR P ARAT AL 7 BEAL 2021-01-05 10,014,500.00 5.22%)
WS BT B 47 2021-03-25 20,026,583.32 4.79%
Pl ARAT BEER 73 AT 2021-04-12 50,548,611.12 5.00%
N ANV ARAT ) T S ST 2020-12-31 25,489,971.56 4.998%
ANV ARAT T 2 X 34T 2030-12-01 315,420,689.44 4.998%
H EEUT IR T AT 2027-12-07 104,500,000.00 4.41%
3 | BErlae |HHEEUTET T 2027-12-07 113,000,000.00 4.90%
H EEAT IR T AT 2020-12-07 29,321,290.31 4.90%
TRRATHEZ 34T 2034-02-28 215,000,000.00 4.44%
4 | WeR)IRE [ ARA L ERAT 2021-06-22 10,000,000.00: 4.35%
Hh ] R ARAT e 44T 2021-06-22 8,306,139.72 4.44%
Hh AR AT K IE AT 2032-12-31 271,000,000.00 5.15%
5 | KiH)IFE
Hh AR AT K IE AT 2020-12-21 19,885,875.00 5.15%
o [ AR AT S S AT 2033-11-26 193,400,000.00 4.80%
6 | Shut)iae
o [ AR AT S S AT 2020-06-30 366,263.77 4.80%
7| NIRRT |HEHRAT R ORE ST 2021-04-01 4,955,940.00 4.80%
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Fg| fEZA R ¥ H R R s kS
RS ERAT I OKIE AT 2020-10-31 3,113,446.07 4.60%
RS ERAT I OKIE AT 2020-11-03 7,591,903.09 4.60%
W E AT B RH T A0 AT 2020-09-26 30,062,495.00 4.35%
8 BEFHIA L |Fh E AR AT BT RH T 04T 2021-04-09 20,041,663.33 4.35%
] A b A R ERAT BEFA T AT 2021-05-26 1,856,834.72 3.80%
o HREARAT) AT 2030-04-21 33,000,000.00! 5.045%
9 | JTHHLE ——
W EERAT T AT 2020-07-20 39,720.74 5.045%
. HRASERAT AR AT 2021-02-28 20,000,000.00! 4.86%
10 | JIRETRE [— - -
IAEBAR B AT 4 4 AT 2021-06-14 20,000,000.00! 4.86%
u | e P E AV ARAT i B S AT 2033-05-16 221,000,000.00 4.998%
VM )IRE
P AOV AR AT i B S AT 2020-06-30 306,821.67 4.998%
W EROVARAT B DT AT E LR 2034-04-01 299,300,000.00 4.85%
12 | Hu)llge |PFEITERITETST 2034-04-17 221,700,000.00 4.9%
o EROVARAT B DT AT E LR 2020-07-01 1,403,728.50 4.85%
B AR ERAT R T S AT 2020-12-26 5,000,000.00 4.785%
13 | TEARE
AERAT R T S AT 2021-02-04 5,006,766.66 3.915%
=u7s 2,400,818,744.02

(=) RBEATV 35 58 FH I R

I AR 22 =] B 55 9% 2RSS . RN . PR I sliiiea . %5 T hx
K323 =) 0 B T B3 < B ARAT A7 3k S A 2 B i R B A AL HARA IR, AR RPN U 55 9% A
I8 FAFF T E R RN, WAG R it . TR TR A AN E PR AR o TAI T £ R0 35 A 0
F VM S AE S .

APPSR A Al Bl B3 B AL € )1 REPA DR AU IBEAR S BB G A (B o A TRPP A LA,
BRI A S5l B i, B

b B I eI = SRR RN < (1-Frig i) +3rIH R e — &8 5t e i A — S At
SCH

PPAG 8 LI 55—l AR v A Dy Sk 0 b B Bl A S T
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Ailb B ISR =A i R+ B 5 MUE S A 3 TH R A — B B e G A — B A S

b, BUREANE+HBEHALE S

= S A< (L-Frii %) +HE S < (1-Frspis)
= (FNEBA+HMESTHD < (L-Frafi )
=RBLRTRNE = (1-Fr5Ri2)

A1 LSRR RN, DA IS 4R Dy Skt A LR AT R A Dy S At SR Aol B i s 2~
BavE A TR =SS wb/AS VT PRI S DS s B R S A S S B2 e == o o8- AL

Sl B BB RARS R, ARG R 13 R OInACT B 5 A A WACC .

I T AR R Al B LR r AR A, IR AINBCT B B A il WACC A 93 il
K, P DR B ARURVHAG NIV 55 3 A [ A3 AR ALE N, A R Sl o
FELGEAFEMER R, ALE ST XS ok B e R, AR VPG b IR 52 7 A7 A2
WA IR, AEORIEAT IV 55 B I 000 2 5 R IR

= GERRERFFERSNRERL. IRESHBEETRE. HxiHEES,

A FEI TR 55 B P TR B S B, ISR B AR U 3% A 0 T 17 00 % ke RN 34 P FE 5K B
RGN, MXMURERSTEE, HRADITR AR F I E R

(=) JIEEH R R RSIRFERF I iR RESIHEKAAEFRA

WAV EEAE AR B R s VPG I 14 BB, B2 I se A 9i
91| BEFRBEIE It BE A A A, HA R BT s A7 38 DO KA SE ksl s 0k, VAR Bl an T

5 | BB A AR BERS BV H R E R

1| 7 &)IReRedR 2K ORI 2
2| BFIEEE | R LB AR 155 2
o ‘ —HIEIEM, IR, TiTT 2020 £E 11 , .

3 | e | TR R AR g s
. ‘ —HIEIEM, HATEEE. TiTT 2021 A kY , -

o | wmniegn | e TR e
5 | Aht)ilge 7E#E,2021 4F 1 H ER B UK A 2

6 | JIEESEE R EHsE ELE A5 S B
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BB | BROR RS —— B T B R
7 | mmgsre | raes LA R Bk
8 | ZEEF D | PPP iH CIFE Il CLEU KBk
o | e | Laes A R
0 |rznent | e P

o fE 2 2020 47 7 ] e, 2020 47 10 /J F 5 .

1| e e ;; TR sERRE 2020 10 HIER | g s

\ ', 2020 4 7 1 52, 2020 4F 10 A IF ) ‘+_

12 | HEnae ;; FTATEREAG 2020 4 10 HIESL | e s

13 |t R, L R Bk
14 YN )1 eI PPP 1l H &\ 46 52t % A A R

A ] 2020 4F 6 1 30 [, G5 1| AEFR BN B 4 ) 1| BEFRAAA£55K 4259 1,190.00
FiTts I RS AR B 1) 1| AEFR A £ 5 AR WA 983.00 T3 76 . B AR SRS HHE 2 [,
Pz RS TR S 0 KT EE A (BE k44 4500 J5 78, ERMBR 10 45) IE7E /08,

HE A ) 2020 48 6 F 30 H, BRIV 1776 MOS0, KU ORI I A 5 e A
2 WA RO P AR AR KB, B AT 10 25 0 FE TR B B2 s A P

(2) fEER B M A E

DIREFF AR A A RIS, T B3 U1 T 70 VAR M 4R O W8 7 P T B 22
F OB AAL, ARV PR SRR, 5 R AR SR A S, A
Wi ARG AL R T

1. THERSE

RV B R A PR A AL SR I B A AN B T IR, DA 1A 2 3 sz s R AR 1 F)
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(2) FREBE R ARG S AT E S RMFFA AR, ZEHES R
SHHE AT EN

(3) fhiTh B TG TR B R R 2 MO RIS A 26 937 1tk A7 SR K
T AR A0

(4 MEAETRIZE (ABREERAD o ATHBL 2= (il & UG (B AR - MK T AR A 1
EBLR) * (GREBR+HH M INBER -+ B8 BB

(5) e P AR : AT AR =AU -0 T 22 58 At vH R R A i) AR - Al

2« MRBTEETHRRITE 1%

(1) 1&AE 5% #6 M T R IFHETH TR

NIBEIA PRARAE 22 A i ZR B3B8 58 A oLk 55 AA IR 3k 55 H o 26 B8 W5t , S Ar (e
A, HARIRBERE R R S5 AA TR0l S5 RFSLE A, DRI BRARAE 5 R S A7 AE SRR AEL S D
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(2) KT R BHE T E

NIBEIA DR HA R iy 2 EEAZ S8 i R PR IO A e e A O L B 50 H 86, %L B4 B T
H AT 73 AT S AT AR BLAHE, BT E R

A7 JiT0

- 2020.10.31 2019.12.31 2018.12.31

*H WEAS | TEISE | KEAW | TENBE | KEAS | TERAE
=71 H 11,392.94 18,130.64
JBE A 5 5 H 9,275.88 9,991.24
REuiH 1,407.76 1,860.43
=67 T 13,276.66 21,987.37
B B EATL 316.59 488.61
BN PR 1,638.21 3,339.13
o — 212.82 279.54
Brr 155.17 155.17
&3t 22,076.59 29,982.31 | 13,593.25 22,475.98 2,006.20 3,773.84

VBT I E RZE 37 5 TR AR R I R A R R AR, I REF R GE AT IR
I 5B NI FTIE B BUE L, IR [A] CURI e AU [ AT B SRR, DR 42 B R A e A Dy vl 2R B v

fH

MEZRFE Y, 0 28 IR IR A28 T A H 7o K TR UK B T AR BLAHE R I, A

AFAEIRAE TS DL o

Zeia, N RRE S A MR M BURAE TS DL, H N BEI ORI 7 s 4T 23 Sl sk
I A R A AR R B T RIS HE TS, AEERAETE O, DI, EEMORAF STE

IR SR AF DA -

=, AFEHEHL

AF CAEBEHARSE BB IE/= (—) 11 (D FBh B =347 T ik iz .

DU P Sr I 25 Bt i R A R

Zefzd, PN S5 R A |
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1. JRESA ORIIAR AT B8 32 2 e I fEL 2 FE At AR HE e il - e IRME A i T2 B2 1 3
BERE AR M 25 ANIE EIRFAME S5 HH s B85t i dh B2 i i LS5 I, 2z
W=D, (HEAR SRR i 5t . A R B R R SR R AN, IR
TR AR =, I REA RTC & R 5277

2. JIBEIRARAE B0 FE W oK BB S I, H VN BEIA R A HE v b 3% B I00 H 40 T aak, %200
H & H B R AR IS T R BIHEE T, AEERERS, Rk, JIREM AT T8 it
RAFE DAY

3. EWam AR ERAH R AR

[E)RE 24. HIEXCHRER, 1) 2018 ££5K . 2019 £E5K M 2020 £E 10 A XK, )l gEFMR TR EB A~
MK EMERFIEM, TERNFRGELZBRFEETNBFER IR, 2) FFLENR
EEFFERLTAHASEBGBHAITERRTE, UREFRIGREHEME. 3) 2T
BERENES EAES. FRAR: 1) PAREREHNERIERIEATNESIRRS
EXZR. 2) IR FTHEETEHE~HEXTBOBAKNE, FiHHER, H34®
HHAMHEEANSESHTUE, RAEMBRENTNRLE R =R ENEREITR PR
EFURESEE. 3) FAERTEWISEIMNE, NERNEHEHIS, PEHEHELRE
BRitRESSEEREIN—8, REFELY, RERERBREEIHHIRFMTIEE, 2
EREEHRSHER K HMERBED BTSRRI R . 4) ARG E R
TEMEMNERTEITRATRERKHEWEETFE. MM EMEMSTHIPZEHL
REATRER .

—. HIARFEREHNERTERLHR - HRZIR L ABRR

(—) FHLFRHRHA

WRE (b THENRRREES 2 %5 ), R SER B G A Ay HAb T (1, AN N iE Ak 55
N5 I 2 32 R B e R SORT I AR S5 25 RS 5 R RLE » 23 A e B 7 BSOS T 58777
NFEM ORI A K] BOT . PPP 1T H # R SRS bn i ARk 55, i JE I8 587 BEAT R AN B4k
Ferp g R I F 8 I O B AR T E Ak, e I Al e R - E I Sk )1
REPMRAEE TARS R I H EE w8 5 IR R SR SR G A T REIMR T H 22550
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YRR IR T H IR R EE P H . 0 H R # N B S, SA
WL B AMEAE ARG R &R, IR @ H 5 R - E T H N ARRARWT (BT
SR BN G IR WAL -

1. MEFATHRE =R HHRERR
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(1) 20204 1-10 B

NIFEM R 2020 5 1-10 A TS B8 -E @ 00 H AR S Ol an T -

BT i
L-UEIIE g A3 BALEE=-2ENH ol BARE
THRLHK W E RS FEH VA . R AE
JRAE % JRAE TRAEHER JRAE BEwE | B JR1E %
|75k e 4,428.00 2,763.77 - 153.46 - - - - | 2,917.23 -
HATH [ 42,806.57 27,865.41 | 8,887.97 13,054.94 | 1,719.68 40,920.35 | 10,607.65 - - -
Shpag. [ 85,000.00 59,116.73 - 23,284.53 - 82,401.25 - - - -
D1
:EE;:, S Py 40,980.59 8,317.85 - 11,146.67 - - - - | 19,464.52 -
£
ez — 1 1 12,771.74 2,260.12 - 9,422.45 - - - -| 11,682.57 -
St H Pasye 43,656.00 19,135.32 - 16,106.45 - - - - | 35,241.77 -
KIEH =1 fE& 12,098.18 398.31 - 4,703.82 - - - -| 5,102.13 -
T gfkisE - 31.00 - 82.53 - 113.53 - - - -
/NP - - 119,888.51 - 77,954.84 - | 123,435.13 - - | 74,408.22

v AFE]T 2020 G 1-10 H X A0 E BT AR A% 1,719.68 Jiot, EE R A HARETR AN AMIEECR R AR, TR R E FEK. B E 2020 45 10 H
31 H, Ha0m H IR E 4% 10,607.65 /it HAUK HEIH T 2020 4 7 BB “72424" 01T NIEEIRES, B NS ERSH RS ERVIG B b
54 N 40,920.35 J G, JE#ES 10,607.65 JiJG
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(2) 2019 £JF

NIREM R 2019 SEETCIE B 7 -4 2 100 H SE I AL s Bl i -

BAT. FTG
BANTHE=-2EM
s L-UEIIE g A3 WIREL
i B R H At
TEZHK A : YIS : Ny
A~ TRAR #E . TRAEHE b WA
JFE JRAE PRAEL A% JRAE JRAE
% % %
I 25k fEa 4,428.00 70.09 2,693.67 - - - - 2,763.77 -
A H 1E 42,806.57 391.75 2747366 | 8,887.97 - - -| 27,865.41 | 8,887.97
H o 4 1E 85,000.00 | 3,737.90 55,378.83 - - - - | 59116.73 -
Hion Wi E TR 1E 7 40,980.59 8,317.85 - - - - 8,317.85 -
22— Hizw | 28,001.70 | 17,731.30 10,512.58 - 28,243.88 - - -
P2z — 1 i 12,771.74 12.43 2,247.70 - - - - 2,260.12 -
Iz HaEwE | 12,144.99 26.59 14,507.38 - 14,533.96 - - -
RS E| e 43,656.00 | 2,709.54 16,425.78 - - - -| 19,135.32 -
KiE—H A | 40,322.48 | 14,976.14 21,138.10 - 36,114.25 - - -
KiE M e 12,098.18 12.43 385.88 - - - - 398.31 -
T
KAHK VG FE 7 i% - 116.52 768.64 - - -| 885.16 - -
T

ImE-37 ! 1E%H# - 31.00 - - - - 31.00 -
/N - - | 39,784.68 159,881.07 | 8,887.97 78,892.09 -| 885.16 | 119,888.51 | 8,887.97

AT 2019 FERF AU H THREE % 8,887.97 170, EERE WK T RRAERTE, SEAFH ARSI SRR NEIRER T

F)T ﬁl
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(3) 2018 4EfE

NIREM R 2018 ST IE B 7 -4 2 100 H SE I A2 s G Bl -

AT JIT0

LUEIE SR n BATLHE-EEME BRH

TREALHK WHRE | WEHK HoAdi o>

FE | BE#®E JR1E BEMREE | FIE WAEHE R (B | RE
INEREH e 4,428.00 - 70.09 - - - 70.09 -
A H 1Ea 42,806.57 - 391.75 - - - 391.75 -
Efpige:i: fEg 85,000.00 - 3,737.90 - - - 3,737.90 -
MEZ2— Pay 28,001.70 704.87 - | 17,026.44 - - -| 17,731.30 -
i, i 1 12,771.74 - 12.43 - - - 12.43 -
" ERE 12,144.99 - 26.59 - - - 26.59 -
GURETIE] Tri 43,656.00 | 1,326.59 - 1,382.95 - - - 2,709.54 -
KiE— 1 e 40,322.48 | 2,704.58 -| 12,271.56 - - -|  14,976.14 -
KIE e 12,098.18 - 12.43 - - - 12.43 -
KAEIKIG e - 89.06 - 27.45 - - - 116.52 -
it - - 4,825.10 - | 34,959.58 - - - | 39,784.68 -
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2. MEHN )R F -2 E 0 H ¥z s E i
(1) 20204 1-10 B

NIFEHM R 2020 4 1-10 A T 57125 T H AR S L T -

Bfr: Jigo
BAT%K SR m ERFTERIREEN | & LV S
TR WA gq
JRAE e R | WEREE JRAE AR f FE TRE
BT HE 39,120.86 39,120.86
I 35,396.91 35,396.91
I 14,533.96 14,533.96
i 28,243.88 28,243.88
KB 36,114.25 1,730.45 37,844.70
AU H 40,920.35 | 10,607.65 40,920.35 | 10,607.65
Efpigme ¢ 82,401.25 82,401.25
HFEI T 3,104.08 173.08 3,277.15
IS th 1,581.37 | 423.95 23.21 11353 1,718.11 423.95
NE 158,095.30 | 423.95 | 1,926.74 123435.13 | 10,607.65 283,457.16 | 11,031.60
(2) 2019 & F
JIREMR 2019 LTI B -1z '8 I H S BB L a0 T -
BAh: JiTt
ELEIL- S TR =R TR :; PRE
TREH Wit Wi ‘ \ Wi
Bl | L | RE || R WAL & ﬁ 3 .
&I H 39,120.86 39,120.86
21 35,396.91 35,396.91
[t i 14,533.96 14,533.96
ez —3 28,243.88 28,243.88
KetH— 1 36,114.25 36,114.25
st 1,021.21 | 423.95 560.15 158137 | 42395
YHFEFL T 3,104.08 3,104.08
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/N 75,538.97 | 423.95 3,664.23 78,892.09 158,095.30 423.95
(3) 2018 FEF
JIBEIA R 2018 SFE T IE % 7=-1a '8 I B #AZ sh 5 i an 1
Bfr: JiTt
B A3 TR TLREEAN . HiRSL
TR ‘ — AR —
B | R g | RO WS g g | A
% % %
ZET 0 H 39,120.86 39,120.86
I —H# 35,097.26 299.64 35,396.91
I Z] T 1,021.21 423.95 1,021.21 423.95
/Mt 74,218.12 1,320.85 423.95 75,538.97 423.95
3. MEHN)NEIMEEEEF=-EET H X3 5L =128 0 H B3 AER R
(1) 20204 1-10 B
2020 £ 1-10 H, TRHE=-{fE& U H A 5 L r=-aE W H A 2/ R -
Bfr: TiTt
TR T B2 B AL &R T Er=-12E 0 B IR F & E N
JFE A RE PRAE
HAIH 40,920.35 10,607.65 40,920.35 10,607.65
Shpa. 82,401.25 82,401.25
77! 113.53 113.53
=i 123,435.13 10,607.65 123,435.13 10,607.65
(2) 2019 &£ F
2019 fE /%, LEH=-AEHNIE A SR Er=-18E 0 H A AR [T :
Bfr: FIG
THE =R H AT &= TR B r=-12E D B IR 2 BN
T4
JRAE WA FE WRAE
M — A& 28,243.88 28,243.88
I IR 14,533.96 14,533.96
KiE—#&kH 36,114.25 36,114.25
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&t 78,892.09 - 78,892.09

(3) 2018 FEF
2018 fEJE, JIBEMMRTLHFEENIH .

Zi b, OB -AE I e NTCHE B 12 8 I SN B ——12 8 I H S50 e
g

(=) #HFEHEFL
AR CAERARSGE BEILEI=) (—) 11 (2) 11 TG #HAT A HKE .

= PFIRTBAA SR E LT BRI B AT AN B, BUHEERAR, JExRE
R P 3 B S B R AT ISR, i B AN RSO TR R TE T B AR KR R AR A P R
TFTURSHE
(—) HELHBRRHA
1. DIFIRFEA ST LT R R B AT A EL, R R

NIBEIA PRAE T H 38 B € Al -GS I B N TR B -2 B I H , PP e, 5

W BEM R TSI 537 -12 & T H A BL I T -

\\\

BfL: Jit

TREEAR | FIENKEE | FIEEAKMME | BT SH &t Wt e = R
BT hiH 2017-07-31 39,120.86 - | 39,120.86 | 28.42 4
" 2015-07-28 35,097.26 299.64 | 35,396.91 | 28 4F
"2 2019-11-30 14,533.96 - | 14,533.96 | 25.58 4=
M2z — 2019-08-23 28,243.88 - | 28,243.88 | 28.67 4F
K dH — 1 2019-09-07 36,114.25 1,730.45 | 37,844.70 | 30 4F
HAUH 2020-07-30 40,920.35 - | 40,920.35 | 30 4F
et 2020-07-09 82,401.25 - | 82,401.25 | 28 4
h7EIR T 2018-06-25 3,104.08 173.08 | 3,277.15 | O D44 84

@B A R F A B £ 54
T 2018-01-01 1,021.21 696.89 | L7181 | gy ny iy Z i, 15 45
%257 - 280,557.10 2,900.06 | 283,457.16

T PR v I2 E R0 H R R R VP E R IR

238




2 JoHHR A PP B A B A AR AT
X5 T I PN TE T B A B 0 BRI R A T

(1) 20204 1-10 H

B JG
i grmn | S| paem | | BEW | BEER ) gy | ERE D TSRE
[ 2] [VE 3] [V 4] [ 5] [ 5]
TFAEPEEH I 8] 2017-7-31 2015-7-28 | 2019-11-30 | 2019-8-23 | 2019-9-7 2020-7-30 | 2020-7-9 2018-6-25 2018-1-1
2019 AR KT JF H 39,120.86 35,396.91 14,533.96 | 28,243.88 36,114.25 - 3,104.08 1,581.37 | 158,095.30
2020 4 10 A 31 HIK i 54 39,120.86 35,396.91 14,533.96 | 28,243.88 37,844.70 40,920.35 | 82,401.25 3,277.15 1,718.11 | 283,457.16
T T T 3y A 39,120.86 35,396.91 14,533.96 | 28,243.88 36,979.47 40,920.35 | 82,401.25 3,190.61 1,649.74 | 282,437.03
ToTW B 7= WA AR IR 28.42 28 25.58 28.67 30 30 28 8 8
P AT SRS 3.52% 3.57% 3.91% 3.49% 3.33% 3.33% 3.57% 12.50% 12.50%
IMEL 2020 4 1-10 H R #ERY 440 1,147.10 1,053.48 473.48 820.95 1,027.21 454.67 980.97 332.36 171.85 6,462.06
2020 4E 1-10 F K fi e 4 00 1,147.24 1,065.84 473.42 828.26 1,102.82 359.98 981.74 416.16 100.53 6,475.98
2020 £F 1-10 A =57 -0.13 -12.36 0.06 -7.31 -75.61 94.69 -0.77 -83.80 71.32 -13.92
2020 ©F 1-10 A ZR R -0.22%

W L WKEMES AU SRE Y IR SE SERR T AT T AERR . R BRSNS T S0 R IR B N KN S

R A RR T SEAE A R, SR LRI AT 2 RIS, AR R fE W B3R

VE 20 ] R IH K S N S WU A2 S, R LR T H 8575 R AW BT AT R B R ER 2y, SRR VR S BRI
I R AT R AL AR PR AR, S BCS MRRME T IR ZE R
TE 32 AHE ST U T e A SR AR 2 S, R R DR AR ARSI TR B S AR Xk P 0 A B R 5 Sk B B 4 BR A A 2

VE 4: RO KT e 0 D SR e iU A 22 e, T D TR 2R T S < 0 1) S O B 7 A T P <

{8-10,665.09 JiJC, &R 51T SACN 360.18 Jiot, ZH AN 0.20 /it
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TES: P RIH R B S LSS R AN — BB, HAFSETE R, RN SR U 2 A S K A e AU 22 57

TE6: ETRATH. U THIEH . - EH . Bt T ARIH . @l SRR R RN

(2) 2019 & &
AT JIT0
mH BTHAE 72 —# - Mez—H KiE—# YFE T 2 A &t
FEAATE A I 1] 2017-7-31 |  2015-7-28 2019-12-1 2019-9-1 2019-9-7 2018-6-25 2018-1-1
2018 AR A K i J5 8 39,120.86 35,396.91 1,021.21 | 75,538.97
2019 4R AR K i J5L 8 39,120.86 35,396.91 14,533.96 28,243.88 36,114.25 3,104.08 1,581.37 | 158,095.30
K T ~F~ 1) AR 8 39,120.86 35,396.91 14,533.96 28,243.88 36,114.25 3,104.08 1,301.29 | 157,815.22
PR IR 28.42 28 25.58 28.67 30 8 8
PR 3.52% 3.57% 3.91% 3.49% 3.33% 12.50% 12.50%
DA 2019 4 LY 4 A 1,376.53 1,264.18 47.35 328.38 401.27 161.67 162.66 3,742.03
2019 4K T e <540 1,376.69 1,264.90 47.33 335.23 440.73 195.22 153.13 3,813.22
2019 4F % 5 -0.16 -0.72 0.02 -6.85 -39.46 -33.55 9.53 -71.19
2019 2 7 # -1.87%
e WS R 2 S R RIE S W, “2020 4F 1-10 A7 R
(3) 2018 £ &
AT JIO0
=] ZETHH &2 S EN At
TTUB P I 8] 2017-7-31 2015-7-28 2018-1-1
2017 fE K IH R AE 39,120.86 35,097.26 74,218.12
2018 4RIk [ J5U A 39,120.86 35,396.91 1,021.21 75,538.97
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I T ~F- 25 A 39,120.86 35,247.09 1,021.21 75,389.15
PR AERR 28.42 28 8

PR 3.52% 3.57% 12.50%

WMIFE 2018 4 LA 530 1,376.53 1,258.82 127.65 2,763.00
2018 K i e <B4 1,376.69 1,302.29 91.39 2,770.37
2018 % 5 -0.16 -43.46 36.26 -7.37
2018 F- 7 -0.27%

i WEIEEERIRRNIES I “2020 4F 1-10 A7 318

W BRI, SRS I ) BESR DR TCE B 7 e 4 9 P DN S50 <200 55 K T el e 2 e By, B S 8
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3+ Ut B B AMB S BRI T B B IR AR VR A P R B T BASE S B IR

WRAE T <R TR AR /K T T A R U i FELAE R JRe 1 T 75 0 > D S IO kb 7 e )
(g (2020) 426 5) e EY U HIE B IFM 2 Hiki 15 )5, LW H 2 fik et
iy S AN HL (82500 /M), AP R BN 4. ARSI R R LI H
ARRAMY AT IO T 5 FETE T H 32 AT 15 45 BE T8 B 448 fn AN L& (82500 /B
iRNESEAS RSy ol AN

L KINB I, AR M )1 E BE WA 4 A 2t (L O PP A AV I 1) B TH R R D kit
AT NG, Ferr To I B IR N IKAN R D VP Ak S v 1 98 6 2 PR Ry PR i BUIK T 0D b 2
1 5 /5 SO IR0 [ BRI B8 7 D AELAE 45 T B 1032 S P AR B0 B2 7 A F AR B PR B 5 18
HARBHE R -

B G
— BEHEOABLEREESKEY | BHBERIMAE | EREESVEHIAE | BEHRERE
NCIBZY
=R & i F=
VI )1 RE 27,506.51 4,607.26 32,113.77 1,979.39

gk, BRSO T IIET 78 P2 B P £ T 7 5 51
(2) HEHBHR
ATEAERARE BB A=) () 11 () 11 TR BT TR S .

= GEAERTEMTSINGE. AERE#REERE, *RHEHERNE BalRR
BEREERITR -8, REFELEN, RERERRESHRIIRAEIEE, REFERR
SFER TRt H R BUEIR B SESER SR a0 34807 B XU

(—) HELBRRHA
1. ERE>-ERTE Fi

A 2020 410 H 31 H, NEEHR R T =-1E 2000 H A -

AL TG

THRELHR i H R MEL Wivh 58 THIH] AR T H $ATHERE
IR TEEE 4,428.00 2019.09 2,917.23 65.88%
Bt s TR e 40,980.59 2020.05 19,464.52 47.50%
ME2 KR TEgE 12,771.74 2020.12 11,682.57 91.47%
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THRER B H RS MEE Wivt 58 Th[A] HARE T B AT
Srt R TE 4 43,656.00 2020.12 35,241.77 80.73%
KIH R fE 3 12,098.18 2021.05 5,102.13 42.17%

it - 113,934.50 -|  74,408.22 65.31%

(D J"&i5RHE

BEARGMEHRAZH, T2E5RIE CHE@RRESENSERS. TLERIE T
2018 £ 9 FJJF T adtik, 2018 4F 12 @ TREASEA, 2019 4F 9 A5 RliR T & 5oL
gho, WH AR B BT B FHRIE TR KBTI A 553, LU R R B T
SRS ET T 2020 4F 2 A I TS RIEH R AR AEE R TI5REMBR, AF%TiE
JeEIE R AP, F 2020 4F 12 H5Em. [ 25T E QR 5 T8 s, AF7EH %
<o R K ECHLAth PR 3R BURE T0T ) A S ER B AR 1R LR

(2) BR-_PEETENH

BEAREER G HAZH, At IS TREUHE (3ot kB a5 b E i &
Bt R H D LREE > C58 L, RURTISLE > 12 T SO BIPRIEAMER . SO AR
Wiy, AR B A BT Ja , AR R 53 < B B TR BUE I H S8 S BR BEBE™ Y XU o

(3) FEZBIFRHEIE (=8

MBI ORI (2D 27 2020 4F 11 A7 iats, @it S O e it 2 2 18] A
FAERCRZ S, AFAE DR B < B 8 oK A PR 3R S0 0 F S U1 s RE A 33507 ) IR o

(4) SHtbisk & HIH

SRR ITH 2T 2021 4 1 A#5™I8E, ik S Wil o¢ stk 2 M ANFAEROR
ZE5E, AAFAE D BE < K 5K s A DR 2 U T S R A I R X o

(5) KiENFKBIE (Z#)

WA AT 2, RIERRRIH (C) MAERRT, B S NS
TR B, ELKIERSR M (—WD CAFEERA, W5 st bel s T
B B PR BT, Fb AT R LR 5 TS0, A7 (e IR 7 Rk s A 25 S A
S5 L HE 91 ST XU
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2. ERTEMEENR

A 2020 42 10 H 31 H, JIBEMPRAEZE CAED H BHAME M a0 T -

L JiTt

TH RS TE S Tt 58 AT [A] AR | EMTHE

nbiaiC Y 15,900.00 i : 8.31%

25Tk T R iR 55 T H ek 1,831.35 - 1,831.35 100.00%

WAL R B4 ) 2 v i H e 605.00 ANiE A 386.57 63.90%
HoAth - - - 8.77

=n7n - 18,335.31 - 2,226.69 12.14%

(1 "mEFRHAE

2017 SE 5 H, @XU5 K, JIRer R 5 e B NRBUFEE (REEEDID, NS
PRER SE BEBOHT AL B 20 730U MRS e M RER G AL BT H - (391 5 75D, bk T
ETMVFEIX, DUA R R TCE SO R R = A 5 e, bR . — ] 5 5 I Ak
TR AL BRI A S 558 15,900.00 /57T, 2017 5 12 H 29 H, TUH B = Bk AN SCE /i,
HCHELE R SO R0 2 SE T TR e, THUH O s S ZRIVEIEAT PSSR e 1 A5 RE o
£ B3k 2 S ROUA, TUH 2 7] 5 AR 56 B VP48, 18] e BLOR AN SCE R ikiE 1T TR .
2019 £ 12 A 26 H, iy B A JEANECE 7 Y H F R0 H 2 "HEDT TR, WIRAEIT 1 4.
BEARBERG A ZH, H 27 MRS5S R PFT2E, RAE (B 5T H A% EN & %=
EHAAG) CERAIMEEIH, SATRAEEHEIE, A IH RS9k 80 W =R g I H
SEIR T AR AT AR, RN CAGESS > 7l ki e, #06 CRZE E BeliAs 804.25
JITC A SRR TE 5 o

gi b, e Bm eIl H R REIE IR EUE THRIDNR 5 LI, TGS, e m ca el
THREEHE R, PRI FR 2 7] 5 SR E AR DA 7 A AR o

(2) &FMAEYRIAE

MRAENBEA TR ECIRIR BRI (S FREIREEEFD, NBEA R TNE TR A 1151
B 2>20 MY e KR E B S MEAREREG A H, JIREA R ST B EY)
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	（三）行业竞争情况及未来年度业务拓展预期
	1、垃圾焚烧发电业务仍有较大市场空间
	2、标的公司具有一定市场占有率和品牌优势
	3、标的公司历史期获取订单能力较强
	4、已获取EPC资质完善业务布局

	（四）业绩承诺可实现性

	四、承诺期业绩持续降低且降低幅度扩大的原因，标的资产持续盈利不存在较大不确定性
	（一）承诺期业绩持续降低且降低幅度扩大的原因
	1、报告期及预测期业绩波动的主要原因
	2、评估未预测新增项目的原因
	（1）设备销售业务主要来源于内部项目
	（2）未来增量收入主要取决于川能环保特许经营项目获取

	3、承诺期业绩持续降低且降低幅度扩大的原因

	（二）标的资产持续盈利不存在较大不确定性
	1、标的公司垃圾焚烧发电业务及相关的设备销售业务未来仍具有增长前景
	2、标的公司具备稳定的盈利能力


	五、上市公司督促和保证业绩承诺方充分履行补偿义务的具体安排
	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见

	问题3.申请文件显示，1）上市公司本次配套募集资金拟用于标的资产投资建设巴彦淖尔市生活垃圾焚烧发电项目（以下简称巴彦淖尔项目）、偿还银行贷款及支付本次交易相关税费等。2）巴彦淖尔项目由川能环保持股79%的合资公司实施。请你公司补充披露：1）募集资金拟用于支付交易相关税费的预计金额及测算依据。2）募集资金拟投入巴彦淖尔项目的具体安排，如通过增资或提供委托贷款形式实施募投项目，应披露其他股东是否同比例增资或提供贷款，并明确增资价格和借款的主要条款及贷款利率，以及是否存在损害上市公司利益的情形。请独立财...
	一、募集资金拟用于支付交易相关税费的预计金额及测算依据
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	二、募集资金拟投入巴彦淖尔项目的具体安排，不存在损害上市公司利益的情形
	（一）巴彦淖尔项目公司情况
	（二）募集资金拟投入巴彦淖尔项目的具体安排
	1、事实情况说明
	2、补充披露情况

	（三）募集资金投资安排是否损害上市公司利益
	1、事实情况说明
	2、补充披露情况


	三、独立财务顾问核查意见

	问题4.申请文件显示，上市公司经营范围含有“房地产经营”。请你公司补充披露：1）上市公司及其下属公司是否持有住宅类或商业类房地产，如有，该等房地产的面积、位置、性质等。2）上市公司及其下属公司是否具备房地产经营开发资质，如是，该等资质的等级、证载业务范围、有效期及续期安排等。3）结合上市公司的经营范围、资质、持有住宅或商业性房地产的情况，补充披露落实国家房地产宏观调控政策的相关措施安排。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、上市公司及其下属公司未持有住宅类或商业类房地产
	二、上市公司及其下属公司不具备房地产经营开发资质
	三、结合上市公司的经营范围、资质、持有住宅或商业性房地产的情况，补充披露落实国家房地产宏观调控政策的相关措施安排
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题5.申请文件显示，1）自2015年成立以来，标的资产学习借鉴了原股东中国光大环保能源（香港）投资有限公司（以下简称光大环保）在垃圾焚烧发电行业的经营理念和成熟技术。2）2020年10月，光大环保将其持有的49%股权挂牌转让给万宏投资（以下简称前次股权转让），成交价为62,720万元。请你公司：1）补充披露前次股权转让的背景，是否就光大环保退出存在事先安排，光大环保在本次交易前转让全部标的资产股权的原因和商业合理性。2）补充披露四川能投、川能环保与光大环保在其退出前后是否存在其他协议、安排。3）...
	一、前次股权转让的背景，光大环保退出不存在事先安排，光大环保在本次交易前转让全部标的资产股权的原因和商业合理性
	（一）前次股权转让的背景
	（二）光大环保退出不存在事先安排
	（三）光大环保在本次交易前转让全部标的资产股权的原因和商业合理性

	二、四川能投、川能环保与光大环保在其退出前后不存在其他协议、安排
	三、光大环保对标的资产经营管理等方面的具体贡献，标的资产的经营理念、技术、项目取得不依赖于光大环保，光大环保的退出不会对标的资产的独立经营能力和盈利能力构成重大影响
	（一）光大环保对标的资产经营管理等方面的具体贡献，标的资产的经营理念、技术、项目取得不依赖于光大环保
	1、光大环保对标的资产经营管理等方面的具体贡献
	（1）经营理念
	（2）管理和技术经验

	2、标的资产的经营理念、技术、项目取得不依赖于光大环保

	（二）光大环保的退出不会对标的资产的独立经营能力和盈利能力构成重大影响
	1、管理人员储备
	2、技术支持与运营能力
	3、客户资源


	四、本次交易价格较前次股权转让价格存在差异的原因及合理性，不存在关联方利益输送，不存在损害上市公司和中小股东权益的情形
	（一）本次交易价格较前次股权转让价格存在差异的原因及合理性
	1、评估值差异的主要原因
	2、交易价格差异的主要原因

	（二）本次交易不存在关联方利益输送，不存在损害上市公司和中小股东权益的情形

	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题6.申请文件显示，1）光大环保（中国）有限公司（以下简称光大中国）为标的资产2018年第一大、2019年第二大供应商，采购金额分别为25,277.54万元、27,328.24万元，2019年标的资产向光大环保技术装备（常州）有限公司（光大中国子公司，以下简称光大常州）采购设备3,657.03万元。2）对贸易商东方电气集团东方汽轮机有限公司（以下简称东方汽轮机）的设备采购穿透至生产商后，向光大常州的2019年设备采购金额增至11,480.02万元，2020年设备采购金额为11,633.35万元。...
	一、标的资产2018、2019年均向光大中国及子公司采购较大金额EPC，是否与光大环保作为标的资产重要股东可能存在相关业务往来约定有关，光大中国及子公司与光大环保是否存在关联关系，光大环保退出后，标的资产是否继续向光大中国采购EPC，并说明对未来标的资产采购端的影响
	（一）事实情况说明
	1、标的资产2018、2019年均向光大中国及子公司采购较大金额EPC，是否与光大环保作为标的资产重要股东可能存在相关业务往来约定有关，光大中国及子公司与光大环保是否存在关联关系
	（1）标的公司是基于市场行为向光大中国采购EPC服务
	（2）标的公司11个垃圾焚烧发电项目中3个项目向光大中国采购EPC服务，并履行了公开招投标程序
	（3）光大环保与标的资产之间不存在相关业务往来的约定

	2、光大环保退出后，标的资产是否继续向光大中国采购EPC，并说明对未来标的资产采购端的影响

	（二）补充披露情况

	二、2019、2020年通过贸易商向光大常州采购设备的价格与直接向其采购的价格不存在较大差异，改变采购方式与光大环保退出无关
	（一）事实情况说明
	1、标的公司垃圾发电设备的采购方式
	2、两种采购模式下的价格对比情况
	3、改变采购方式与光大环保退出无关
	（1）引入贸易商采购销售模式与光大环保退出无关
	（2）引入贸易商采购销售模式的必要性与合理性
	1）川能节能工程与东方汽轮机之间关于付款期限的约定
	2）东方汽轮机与设备供应商之间关于付款的约定



	（二）补充披露情况

	三、光大环保退出后，标的资产采购EPC或设备的便利性、价格等不存在重大变化，说明通过贸易商采购的必要性和合理性
	（一）事实情况说明
	1、光大环保退出后，标的资产采购EPC或设备的便利性、价格等不存在重大变化
	（1）光大环保退出与其关联方光大中国、光大常州是否与标的公司继续开展业务合作无关
	（2）标的公司已与多家EPC单位展开良好合作，在设备领域同样可以实现多渠道采购
	1）标的公司已与多家EPC单位展开良好合作
	2）设备生产商市场参与者较多，可以实现多渠道采购


	2、说明通过贸易商采购的必要性和合理性

	（二）补充披露情况

	四、独立财务顾问核查意见

	问题7.申请文件显示，成都筑弘利达工程管理有限公司（以下简称成都筑弘）由川能环保协议控制。请你公司：1）补充披露成都筑弘的股权结构、董监高委派与产生机制、主营业务，说明川能环保控制成都筑弘的目的、必要性和具体措施，以及该控制关系有无续期安排，并说明该控制关系对标的资产设备销售业务的影响。2）补充披露川能环保与成都筑弘有无除《委托管理服务协议》外的其他协议或安排，会否导致关联方利益输送。3）补充披露设备销售业务开展中是否已依规履行招投标程序，并结合川能环保对成都筑弘的控制关系，披露四川川能节能环保工...
	一、补充披露成都筑弘的股权结构、董监高委派与产生机制、主营业务，说明川能环保控制成都筑弘的目的、必要性和具体措施，以及该控制关系有无续期安排，并说明该控制关系对标的资产设备销售业务的影响
	（一）事实情况说明
	1、成都筑弘的股权结构、董监高委派与产生机制、主营业务
	（1）成都筑弘的股权结构
	（2）董监高委派与产生机制
	（3）主营业务情况
	1）全过程工程咨询服务
	2）设备集成采购咨询管理服务


	2、说明川能环保控制成都筑弘的目的、必要性和具体措施，以及该控制关系有无续期安排
	（1）控制成都筑弘的目的与必要性
	（2）控制成都筑弘的具体措施
	1）会计准则相关规定
	2）对成都筑弘的并表分析

	（3）控制成都筑弘的续期安排

	3、说明该控制关系对标的资产设备销售业务的影响
	（1）成都筑弘与设备销售业务之间的关联
	1）设备采购端
	2）设备销售端

	（2）川能环保控制成都筑弘对设备销售业务的影响
	1）设备采购端
	2）设备销售端



	（二）补充披露情况

	二、补充披露川能环保与成都筑弘有无除《委托管理服务协议》外的其他协议或安排，会否导致关联方利益输送
	（一）事实情况说明
	1、补充披露川能环保与成都筑弘有无除《委托管理服务协议》外的其他协议或安排
	2、会否导致关联方利益输送
	（1）成都筑弘向项目公司及东方汽轮机收取咨询费，扣除固定月利润后，均通过委托管理服务费的形式返回川能环保
	（2）成都筑弘获取每月固定利润总额6万元，不存在定价显失公允的情形
	（3）成都筑弘股东与标的公司董事、监事、高管及主要管理人员之间不存在关联关系


	（二）补充披露情况

	三、补充披露设备销售业务开展中是否已依规履行招投标程序，并结合川能环保对成都筑弘的控制关系，披露四川川能节能环保工程有限公司通过成都筑弘主导的招投标向EPC单位销售设备是否存在违反招投标有关规定的情形
	（一）事实情况说明
	1、设备销售业务履行招投标程序的情况
	（1）客户为总承包商（EPC/PC单位），EPC/PC合同固定工程设备价格而不需要单独履行招标程序的情形
	（2）不属于法定强制招标范围的情形
	（3）属于单一来源谈判，但已取得EPC单位确认函的情形
	1）单一来源谈判符合EPC单位内部规章制度规定，并获得证明函
	2）川能节能工程作为设备销售单位，不承担未履行招标程序的法律责任
	3）即使在合同无效的情况下，川能节能工程仍有权主张获得折价补偿
	4）四川能投承诺对该等合同如无法正常履行对上市公司造成损失全额赔偿

	2、成都筑弘作为招标代理机构的情形
	（3）成都筑弘提供招标代理服务的合法合规性分析
	1）按照我国现行法规规定，招标代理无需获得专业资质
	2）成都筑弘招标代理已经履行相关必备的主要程序
	3）成都筑弘未因招标代理行为而受到相关行政处罚



	（二）补充披露情况

	四、独立财务顾问核查意见

	问题8.申请文件显示，1）川能环保的环保设备销售业务采用直采直销模式和贸易商采购销售模式两种模式。贸易商采购销售模式中，成都筑弘主导进行设备采购并收取咨询费，东方汽轮机作为贸易商代为垫资采购。2）报告期内，环保设备销售收入占比分别为16.66%、16.55%、61.11%，评估中该业务仅预测至2022年，且收入集中在2020年，预测期内收入下滑明显。请你公司：1）补充披露环保设备销售业务中直采直销模式和贸易商采购销售模式的合同金额、收入、利润等占比，对比同行业公司，说明采用贸易商采购销售模式及两种...
	一、补充披露环保设备销售业务中直采直销模式和贸易商采购销售模式的合同金额、收入、利润等占比，对比同行业公司，说明采用贸易商采购销售模式及两种模式并存的必要性与合理性
	（一）事实情况说明
	1、两种模式下设备销售业务的销售合同金额情况
	2、设备销售业务不同业务模式下各期已实现销售的营业收入、营业成本、销售毛利占比情况
	3、对比同行业公司，说明采用贸易商采购销售模式及两种模式并存的必要性与合理性
	（1）同行业公司的设备采购模式
	（2）说明贸易商采购销售模式及两种模式并存的必要性与合理性
	1）贸易商采购销售模式的必要性与合理性
	2）两种模式并存的必要性与合理性



	（二）补充披露情况

	二、补充披露环保设备销售的会计处理方式、收入集中在2020年的原因，并测算剔除环保设备销售后报告期的业绩情况，说明对估值的影响
	（一）事实情况说明
	1、补充披露环保设备销售的会计处理方式
	（1）相关准则规定
	1）新收入准则
	2）原收入准则

	（2）川能环保具体情况分析
	1）垃圾焚烧发电设备
	2）环卫设备


	2、收入集中在2020年的原因
	3、测算剔除环保设备销售后报告期的业绩情况，说明对估值的影响
	（1）测算剔除环保设备销售后报告期的业绩情况
	（2）说明对估值的影响


	（二）补充披露情况

	三、对比两种模式下的采购价格、销售价格、定价依据、账期、毛利、净利、主要客户及主要供应商，说明贸易商采购模式下的定价是否公允，是否存在利益输送情形
	（一）对比两种模式下的采购价格、销售价格、定价依据、账期、毛利、净利、主要客户及主要供应商
	1、对比两种模式下的采购价格、销售价格、毛利、净利
	（1）采购价格
	（2）销售价格
	（3）毛利及毛利率
	（4）净利

	2、对比两种模式下的主要客户及供应商、定价依据
	（1）主要客户
	（2）主要供应商
	（3）定价依据

	3、对比两种模式下的账期情况
	（1）销售账期
	1）业主单位为川能环保的设备销售订单
	2）业主单位为外部单位的设备销售订单

	（2）采购账期


	（二）说明贸易商采购模式下的定价是否公允，是否存在利益输送情形
	1、销售定价公允
	（1）垃圾焚烧发电项目
	（2）生物质发电项目

	2、采购定价公允
	（1）垃圾焚烧发电项目
	（2）生物质发电项目

	3、销售和采购定价依据合理性


	四、补充披露设置东方汽轮机垫资代付安排的原因及必要性，是否已签署相关协议，如是，披露协议具体内容，是否存在违约或终止的风险，并说明对标的资产设备销售业务和持续盈利能力的影响
	（一）事实情况说明
	1、补充披露设置东方汽轮机垫资代付安排的原因及必要性
	2、是否已签署相关协议，如是，披露协议具体内容，是否存在违约或终止的风险，并说明对标的资产设备销售业务和持续盈利能力的影响

	（二）补充披露情况

	五、独立财务顾问核查意见

	问题9.申请材料显示，川能环保主要以BOT方式从事生活垃圾焚烧发电（含供热）项目投资运营业务，拥有垃圾焚烧发电项目11个（已投入运营项目9个）。请你公司：1）结合业务模式、流程和业务实质，补充披露BOT项目确认依据等相关会计处理情况，并对比同行业可比公司运营情况，说明与同行业可比上市公司BOT的会计处理政策是否一致。2）结合BOT合同的初始确认金额、预计运营年限等因素，补充披露川能环保预测期折旧和摊销费用预测的合理性和充分性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、结合业务模式、流程和业务实质，补充披露BOT项目确认依据等相关会计处理情况，并对比同行业可比公司运营情况，说明与同行业可比上市公司BOT的会计处理政策是否一致
	（一）川能环保的业务模式、流程和业务实质
	（二）川能环保BOT项目确认依据等相关会计处理情况，并对比同行业可比公司运营情况
	1、川能环保BOT业务初始确认
	2、川能环保BOT业务后续计量
	3、川能环保收入确认


	二、结合BOT合同的初始确认金额、预计运营年限等因素，补充披露川能环保预测期折旧和摊销费用预测的合理性和充分性
	（一）BOT合同的初始确认金额、预计运营年限
	（二）折旧和摊销费用预测的合理性

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题10.申请材料显示，1）已投入运营的9个垃圾发电项目，除尚未结算的项目外，省补电价大部分已收回。除尚未结算的项目外，遂宁垃圾发电项目、广安垃圾发电项目（一期、二期）2个按季度结算的项目国补电价期后均暂未收回；长垣垃圾发电项目（一期）、古叙垃圾发电项目的垃圾处置费回款比例较低。2）标的资产目前在建或者运营的6个项目暂未纳入国家补贴清单。3）长垣项目（二期）投资总额12,098万元，截至2020年10月末执行进度42.17%，为本次配套募集资金的募投项目之一。请你公司补充披露：1）标的资产运营的垃...
	一、标的资产运营的垃圾焚烧项目自运营以来，省补电价、国补电价和垃圾处置费的回收周期，是否存在无法收回的情形
	（一）省补电价、国补电价回收周期及是否存在无法收回情形
	1、报告期，标的公司运营的垃圾焚烧项目，省补电价、国补电价和垃圾处置费回收周期
	（1）报告期内应收省补电价款项周转天数
	（2）报告期内应收国补电价款项周转天数

	2、补贴电价期后回款情况

	（二）垃圾处置费回收周期及是否存在无法收回情形

	二、遂宁垃圾发电项目、广安垃圾发电项目（一期、二期）应收国补电价金额的计算依据及准确性，预计收回的时间；长垣垃圾发电项目（一期）、古叙垃圾发电项目垃圾处置费的预计回款时间
	（一）遂宁垃圾发电项目、广安垃圾发电项目（一期、二期）应收国补电价金额的计算依据及准确性，预计收回的时间
	（二）长垣垃圾发电项目（一期）、古叙垃圾发电项目垃圾处置费的预计回款时间

	三、暂未纳入国家补贴清单6个项目的相关情况，未纳入的原因及解决措施，无法获得国家补贴对项目盈利能力的影响测算
	（一）暂未纳入国家补贴清单6个项目的相关情况，未纳入的原因及解决措施
	1、审核条件
	2、审核流程
	3、项目情况及未纳入清单原因
	4、未纳入清单项目的解决措施

	（二）无法获得国家补贴对项目盈利能力的影响测算

	四、长垣项目（二期）的计划建设时间，目前投资进度是否符合项目计划进程，是否存在投资超过计划的可能情形
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题11.申请文件显示，川能环保拥有11个BOT模式的垃圾焚烧发电项目，1个BOT模式的在建污泥处理项目，2个PPP类型的环卫一体化服务项目，川能环保对上述项目均拥有特许经营权。请你公司补充披露：1）相关特许经营协议是否需履行许可或备案程序，如需，披露办理情况。2）上述特许经营协议是否存在违约或终止的风险，对标的资产持续盈利能力、主要财务数据的影响及应对措施。3）上述项目运营是否已取得了必备的业务资质、审批和备案手续，主要经营资质到期是否存在无法续期的障碍及应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表...
	一、川能环保特许经营协议履行许可或备案程序情况
	（一）现行法律法规对特许经营协议履行许可或备案程序的相关规定
	1、特许经营者无履行特许经营权备案相关义务
	2、特许经营权协议签订后，主管部门负有向上级部门备案的义务
	3、川能环保项目特许经营权备案情况

	（二）补充披露情况

	二、上述特许经营协议不存在违约或终止的风险
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	三、川能环保项目运营业务资质、审批和备案手续情况
	（一）川能环保运营项目已取得了必备的业务资质、审批和备案手续
	1、事实情况说明
	（1）应取得资质
	1）垃圾焚烧发电项目
	2）污泥处理项目
	3）环卫一体化项目

	（2）川能环保取得资质的情况

	2、补充披露情况

	（二）BOT及PPP项目已取得的经营资质到期不存在无法续期的障碍
	1、事实情况说明
	2、补充披露情况


	四、独立财务顾问核查意见

	问题12.申请文件显示，报告期内，川能环保环卫一体化服务项目较多，其中包括2个PPP类型项目。请你公司补充披露：1）前述PPP项目投资回收期、投资收益的测算过程、测算依据、投资回报方式及保障措施，相关项目的回款周期和回款风险，各环节相关会计处理是否符合企业会计准则规定。2）标的资产因已实施PPP项目而增加的无形资产（特许经营权）的确认时间、确认金额、预计摊销期限、相关会计处理是否符合企业会计准则要求。3）补充披露前述PPP项目是否已完成物有所值评价等手续，是否已纳入财政部政府和社会资本合作中心PP...
	一、前述PPP项目投资回收期、投资收益的测算过程、测算依据、投资回报方式及保障措施，相关项目的回款周期和回款风险，各环节相关会计处理是否符合企业会计准则规定
	（一）前述PPP项目投资回收期、投资收益的测算过程、测算依据
	1、广安环卫项目
	（1）投资回收期
	（2）投资收益的测算依据
	（3）投资收益的测算过程
	（4）投资回报方式
	（5）保障措施

	2、纳雍环卫项目
	（1）投资回收期
	（2）投资收益的测算依据
	（3）投资收益的测算过程
	（4）投资回报方式
	（5）保障措施


	（二）回款周期与回款风险
	（三）各环节相关会计处理符合企业会计准则规定
	1、资金投入
	2、建设施工
	3、后期运营
	4、收益核算


	二、标的资产因已实施PPP项目而增加的无形资产（特许经营权）的确认时间、确认金额、预计摊销期限、相关会计处理是否符合企业会计准则要求
	（一）标的资产因已实施PPP项目而增加的无形资产（特许经营权）的确认时间、确认金额、预计摊销期限
	（二）相关会计处理是否符合企业会计准则要求

	三、前述PPP项目是否已完成物有所值评价等手续，是否已纳入财政部政府和社会资本合作中心PPP项目库，相关政府购买服务资金是否已纳入财政预算并经人大批准，如否，说明是否对标的资产合规性产生重大影响
	（一）前述PPP项目已完成物有所值评价等手续
	1、广安环卫项目
	2、纳雍环卫项目

	（二）前述PPP项目已纳入财政部政府和社会资本合作中心PPP项目库
	1、广安环卫项目
	2、纳雍环卫项目

	（三）相关政府购买服务资金是否已纳入财政预算并经人大批准，如否，说明是否对标的资产合规性产生重大影响
	1、广安环卫项目
	2、纳雍环卫项目


	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题13.申请文件显示，1）在合同能源管理服务中，川能环保为客户建设设备后向客户收取使用费，并约定保底收费；合同到期前，设备所有权属于川能环保，合同到期后，设备无偿移交给客户。2）川能环保拟终止与新密市昌源集团电力有限公司（以下简称新密昌源）签订的《委托管理协议》，拟中止与湖北天勤能源开发有限公司（以下简称湖北天勤）签署的《合同能源管理合同》。请你公司：1）结合合同能源管理服务的业务模式、交易结构，说明是否构成融资租赁业务，如是，补充披露川能环保是否具备融资租赁经营资质。2）补充披露川能环保拟终止...
	一、结合合同能源管理服务的业务模式、交易结构，说明是否构成融资租赁业务，如是，补充披露川能环保是否具备融资租赁经营资质
	（一）关于融资租赁的定义
	（二）合同能源管理模式与融资租赁的区别
	（三）标的公司合同能源管理业务模式
	1、绥芬河生物质项目
	（1）项目背景
	（2）EMC合同主要条款
	（3）是否构成融资租赁分析

	2、天勤生物质项目
	（1）项目背景
	（2）EMC合同及租赁协议的主要条款
	（3）是否构成融资租赁分析



	二、补充披露川能环保拟终止其与新密昌源《委托管理协议》的原因与进展，拟中止与湖北天勤《合同能源管理合同》的原因、中止期限、进展以及本次交易完成后会否继续履行，并说明前述终止/中止行为有无潜在法律风险及应对措施
	（一）事实情况说明
	1、终止其与新密昌源《委托管理协议》的原因与进展，并说明前述终止行为有无潜在法律风险及应对措施
	（1）终止与新密昌源《委托管理协议》的原因与进展
	1）《委托管理协议》的签订与履行
	2）终止《委托管理协议》的原因

	（2）说明前述终止行为有无潜在法律风险及应对措施

	2、拟中止与湖北天勤《合同能源管理合同》的原因、中止期限、进展以及本次交易完成后会否继续履行，并说明前述中止行为有无潜在法律风险及应对措施
	（1）拟中止与湖北天勤《合同能源管理合同》的原因、中止期限、进展以及本次交易完成后会否继续履行
	1）《合同能源管理合同》的签订与履行
	2）中止《合同能源管理合同》的原因、中止期限、进展以及本次交易完成后会否继续履行

	（2）说明前述中止行为有无潜在法律风险及应对措施


	（二）补充披露情况

	三、独立财务顾问核查意见

	问题14.申请文件显示，社会公众担心项目建设和运营可能对周边环境造成二次污染。请你公司补充披露：1）报告期内标的资产有无超标排放或用能情况，排放、用能是否高于行业平均水平,以及标的资产相关工艺和设备是否被纳入《产业结构调整指导目录》的淘汰类和限制类名单。2）结合国家相关政策，对比同行业可比公司，说明标的资产是否属于“高污染、高耗能”企业，是否符合国家或地方相关规定以及落实措施。3）标的公司报告期内是否受到环保相关的行政处罚，如是，披露具体原因及整改情况。4）针对二次环境污染已采取和拟采取的措施及其...
	一、报告期内标的资产无超标排放或用能情况，排放、用能与行业平均水平不存在显著差异,标的资产相关工艺和设备未被纳入《产业结构调整指导目录》的淘汰类和限制类名单
	（一）事实情况说明
	1、报告期内川能环保无超标排放或用能情况
	（1）报告期内川能环保排放情况
	1）遂宁垃圾发电项目
	2）长垣垃圾发电项目（一期）
	3）雅安垃圾发电项目（一期）
	4）广安垃圾发电项目（一期、二期）
	5）自贡垃圾发电项目（二期）
	6）古叙垃圾发电项目

	（2）报告期内川能环保用能情况

	2、同业对比情况
	（1）污染物排放同行业对比情况
	1）可比公司二氧化硫实际排放量占额定排放量比例情况
	2）可比公司氮氧化物实际排放量占额定排放量比例情况
	3）可比公司烟尘实际排放量占额定排放量比例情况

	（2）用能情况同行业对比情况

	3、标的资产相关工艺和设备未被纳入《产业结构调整指导目录》的淘汰类和限制类名单

	（二）补充披露情况

	二、结合国家相关政策，对比同行业可比公司，标的资产不属于“高污染、高耗能”企业，不适用国家或地方针对“高污染、高耗能”出具的相关规定以及落实措施
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	三、标的公司报告期内未受到环保相关的行政处罚
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	四、针对二次环境污染已采取和拟采取的措施及其可行性
	（一）事实情况说明
	1、已采取的措施
	2、拟采取的措施

	（二）补充披露情况

	五、独立财务顾问核查意见

	问题15.申请文件显示，标的资产及其下属公司的机器设备、土地使用权、应收账款、项目电费收费权和垃圾处理收费权等设置了抵押或质押。请你公司补充披露：1）标的资产已质押、抵押资产的占比。2）截至目前上述担保分别对应债务的履行情况、剩余债务金额，是否存在无法偿债的风险，是否可能导致交易完成后上市公司资产权属存在重大不确定性。3）项目电费收费权、垃圾处理收费权质押对标的资产主营业务收入的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的资产已质押、抵押资产的占比
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	二、相关债务的履行情况介绍
	（一）事实情况说明
	1、上述担保分别对应债务的履行情况、剩余债务金额
	2、标的公司不存在无法偿债的风险，不存在导致交易完成后上市公司资产权属存在重大不确定性情形

	（二）补充披露情况

	三、项目电费收费权、垃圾处理收费权质押对标的资产主营业务收入的影响
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	四、独立财务顾问核查意见

	问题16.申请文件显示，1）川能环保存在部分土地、房屋尚未取得权属证明，并且部分已使用土地尚未完成建设用地审批手续。2）川能环保的部分办公用房、员工宿舍、土地等系通过租赁取得，且部分租赁合同未载明租赁面积。请你公司补充披露：1）尚未办证的土地、房产在评估中的金额占比，相关权证办理进展、预计办毕期限、费用承担方式以及是否存在法律障碍。2）土地、房产未办理审批手续或权属证书是否存在被拆除、没收或处罚的风险，如是，有无补偿或追责安排。3）前述权属瑕疵是否可能导致资产权属不清，如是，对本次交易作价和标的资...
	一、尚未办证的土地、房产在评估中的金额占比及相关权证办理进展情况
	（一）事实情况说明
	1、土地办证情况说明
	（1）雅安川能能源
	（2）泸州川能能源
	1）古蔺县自然资源和规划局出具的证明
	2）古蔺兴城城投公司出具的说明函

	（3）广安川能再生土地权证办理情况

	2、房产办证情况说明
	（1）项目公司取得了自建房屋的必要审批及许可，房屋建设及使用不存在受到相关部门行政处罚情形
	（2）房产登记主管部门出具办证无障碍说明
	（3）四川能投出具相关承诺函

	3、权证办理费用的承担

	（二）补充披露情况

	二、土地、房产未办理审批手续或权属证书情况被拆除、没收或处罚的风险较小
	（一）事实情况说明
	1、标的公司取得的土地、房产权属证书正在办理中，不存在实质障碍
	2、标的公司合规运营，不存在被国土、房产管理等相关部门处罚的情形

	（二）补充披露情况

	三、前述权属瑕疵是否可能导致资产权属不清，如是，对本次交易作价和标的资产未来生产经营的不利影响及应对措施
	（一）事实情况说明
	1、土地情况
	2、房产情况

	（二）补充披露情况

	四、租赁合同是否已履行租赁备案登记手续，租赁房产是否均已取得权属证书，不存在租赁违约风险或不能续租的风险
	（一）事实情况说明
	1、租赁合同的基本情况
	（1）房屋租赁备案登记履行情况
	（2）租赁房产权属证书情况

	2、租赁违约风险或不能续租的风险较小且具有应对措施

	（二）补充披露情况

	五、独立财务顾问核查意见

	问题17.申请文件显示，川能环保存在2起尚未了结的重大诉讼、仲裁，标的金额分别为4,431.83万元、786.68万元。请你公司：1）补充披露相关诉讼最新进展，是否存在败诉风险，如是，标的资产对败诉或不利裁决的应对措施。2）补充披露是否已就上述诉讼事项计提足额预计负债。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、川能环保未决诉讼情况介绍
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	二、诉讼事项提预计负债情况介绍
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	三、独立财务顾问核查意见

	问题18.申请文件显示，1）川能环保业务主要由控股子公司各自独立经营，母公司无营业收入、无营业成本，但预测期销售费用维持在352.09万元，主要为人员成本、差旅费等。2）雅安川能环保能源发电有限公司、长垣川能环保能源发电有限公司、泸州川能环保能源发电有限公司、自贡川能环保发电有限公司、广安川能再生资源利用有限公司（以下简称广安川能再生）5家公司2021年相较2020年下半年预测营业收入增长较大。3）从事垃圾发电运营业务的7家项目公司以及从事污泥处置业务的广安川能再生，在预测期2022-2025年内...
	一、母公司在无营业收入的情况下销售费用构成及合理性，以及其在预测期内保持不变的依据
	（一）母公司历史年度销售费用构成
	（二）母公司预测期销售费用构成

	二、5家公司2021年相较2020年下半年预测营业收入增长较大的原因以及与营业成本变化的匹配性
	（一）5家公司2021年相较2020年下半年预测营业收入增长较大原因
	1、营业收入预测思路
	（1）垃圾发电运营业务
	1）垃圾处理服务费收入
	2）垃圾焚烧发电收入

	（2）污泥处置

	2、5家公司2021年相较2020年下半年预测营业收入增长较大原因
	（1）雅安川能能源
	（2）长垣川能能源
	（3）泸州川能能源
	（4）自贡川能发电
	（5）广安川能再生


	（二）5家公司2021年、2020年下半年预测营业收入与营业成本变化的匹配性
	1、营业成本预测思路
	（1）垃圾处置和垃圾焚烧发电
	（2）污泥处置

	2、5家公司2021年、2020年下半年预测营业收入与营业成本变化具有匹配性
	（1）长垣川能能源
	（2）雅安川能能源
	（3）泸州川能能源
	（4）自贡川能发电
	（5）广安川能再生



	三、上述从事垃圾发电运营业务的7家项目公司以及从事污泥处置业务的1家公司在预测期2022-2025年内营业收入维持不变的依据和可实现性
	（一）营业收入预测思路
	（二）预测期2022-2025年内营业收入维持不变的依据和可实现性
	1、垃圾处理服务费及污泥处置费收入维持不变的依据及可实现性
	（1）垃圾处理服务费及污泥处置费单价维持不变的依据及可实现性
	1）处置费单价调整与成本或物价指数变动具有相关性
	2）已运营项目历史期主营业务成本及垃圾处理费单价调整情况
	①运营时间较久的项目历史期主营业务成本稳定
	②运营时间较久的项目亦未对垃圾处理费单价进行调整

	3）预测期主营业务成本情况
	4）评估未考虑垃圾处理费补贴单价调价的原因

	（2）预测期2022-2025年内产能稳定

	2、垃圾焚烧发电收入维持不变的依据及可实现性


	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题19.申请文件显示，1）报告期内，川能环保长期借款快速增长。2）评估基准日短期借款账面价值20,074.92万元，为被评估单位向成都农商银行、广发银行、中信银行和兴业银行的借款，评估值无增减值变化。3）2018年度、2019年度和2020年1-10月，川能环保财务费用分别为3,694.80万元、5,608.25万元和7,986.21万元，占营业收入比例分别为14.42%、10.13%和5.44%。本次收益法评估中采用企业现金流模型，未进行财务费用预测。4）收益法评估中，付息债务以短期借款核实后...
	一、泸州川能环保能源发电有限公司、自贡川能环保发电有限公司的借款合同及抵押情况
	（一）泸州川能能源借款合同及抵押情况
	1、借款合同情况
	2、抵押质押情况

	（二）自贡川能发电借款合同及抵押情况
	1、借款合同情况
	2、抵押质押情况


	二、标的资产存在短期借款、长期借款，但未进行财务费用预测的原因
	（一）标的资产借款情况
	（二）未进行财务费用预测的原因

	三、结合未来年度所需资金的来源情况、所需资金数量及借款成本、相关会计处理等，补充披露财务费用预测的合理性，相关项目借款利息费用的预测情况及对预测期内相关费用的影响情况，相关预测是否充分合理，并量化分析对本次交易评估值的影响
	（一）川能环保所需资金的来源情况、所需资金数量及借款成本
	（二）借款利息支出的会计处理
	1、计算依据
	2、 计算过程

	（三）本次评估财务费用预测的合理性分析
	（四）相关项目借款利息费用的预测情况对本次交易评估值的影响

	四、付息债务仅以短期借款账面值作为评估值的原因及合理性
	（一）收益法评估中，付息债务以借款账面值作为评估值的原因及合理性
	（二）标的资产存在短期借款、长期借款，收益法评估中付息债务仅考虑短期借款的原因及合理性

	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题20.申请文件显示，1）本次收益法评估川能环保折现率为9.71%，并且在对长期股权投资进行评估时，对于川能环保下属子公司的三类业务分别选择业务相近的同行业可比上市公司确定折现率。2）本次评估中，川能环保的非经营性资产评估为50,351.45万元，非经营性负债评估为85,780.43万元。3）本次评估的溢余资产为货币资金，溢余资产评估值为1,039.44万元；而在资产基础法下，货币资金为11,880,651.69元。请你公司：1）结合市场可比交易折现率情况，补充披露川能环保折现率的取值依据和合理...
	一、川能环保折现率的取值依据和合理性，折现率已充分反映了川能环保所面临的行业风险及自身特定财务风险
	（一）川能环保折现率的取值依据和合理性
	（二）折现率已充分反映了川能环保所面临的行业风险及自身特定财务风险

	二、长期股权投资评估中折现率的取值及合理性，不同项目公司之间是否存在较大差异
	（一）折现率的取值及合理性
	1、折现率计算模型
	2、折现率测算过程及合理性
	（1）无风险收益率的确定
	（2）权益系统风险系数的确定
	1）垃圾焚烧发电项目运营业务
	①中国天楹（000035.SZ）
	②瀚蓝环境（600323.SH）
	③伟明环保（603568.SH）

	2）环卫一体化业务
	①中国天楹（000035.SZ）
	②启迪环境（000826.SZ）
	③盈峰环境（000967.SZ）
	④龙马环卫（603686.SH）

	3）设备销售业务
	①伟明环保（603568.SH）
	②启迪环境（000826.SZ）
	③盈峰环境（000967.SZ）
	④龙马环卫（603686.SH）

	4）标的资产母公司

	（3）市场风险溢价的确定
	（4）企业特定风险调整系数的确定
	（5）计算权益资本成本
	（6）计算加权平均资本成本


	（二）不同项目公司的折现率合理性分析
	1、标的资产母公司及各项目公司预测期折现率情况
	2、标的资产母公司及各项目公司折现率差异分析


	三、非经营性资产、非经营性负债的计算依据
	（一）非经营性资产
	1、应收账款
	2、预付款项
	3、其他应收款
	4、其他流动资产
	5、可供出售金融资产
	6、递延所得税

	（二）非经营性负债
	1、应付账款
	2、其他应付款


	四、溢余资产（即货币资金）评估的准确性和一致性
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题21.申请文件显示，由于标的资产设备销售业务由开票确认收入调整为设备安装且调试合格后确认收入、协议控制的成都筑弘与标的资产及其子公司之间的交易进行了审计调整、计提特许经营项目无形资产减值等原因，报告书与预案披露财务数据差异较大，2018年和2019年营业收入分别减少50.11%和60.73%，2018年归属于母公司股东的净利润减少96.58%，2019年归属于母公司股东的净利润由盈转亏。请你公司：1）补充披露设备销售收入确认时点的准确性，调整的金额及占比。2）结合前述问题中成都筑弘与标的资产的...
	一、补充披露设备销售收入确认时点的准确性，调整的金额及占比
	（一）设备销售收入确认时点的准确性
	（二）调整的金额及占比

	二、结合前述问题中成都筑弘与标的资产的关系、通过贸易商和成都筑弘进行交易的必要性，补充披露审计调整的依据和合理性
	（一）标的公司协议控制成都筑弘
	（二）审计调整的依据和合理性
	1、成都筑弘与标的公司及其子公司之间交易情况
	（1）委托管理服务
	（2）全过程咨询服务
	（3）贸易商采购咨询服务

	2、审计调整的依据和合理性
	（1）委托管理服务抵消
	（2）全过程咨询服务抵消
	（3）贸易商采购咨询服务抵消



	三、计提无形资产减值的依据及相关情况，计提减值的充分性
	（一）无形资产减值情况
	（二）无形资产减值依据及充分性
	1、广安环卫特许经营项目无形资产减值
	（1）减值原因
	（2）减值金额

	2、古叙项目特许经营项目无形资产减值
	（1）减值原因
	（2）减值金额



	四、上述调整的情形已不存在，符合相关会计准则的要求，会计核算具有规范性及保障措施
	（一）上述调整的情形已不存在，符合相关会计准则的要求
	（二）会计核算具有规范性及保障措施
	1、财务内控相关制度
	2、财务岗位设置及人员配备
	3、会计档案管理
	4、财务核算管理电算化


	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题22.申请文件显示，标的资产应收账款分别为11,253.42万元、21,150.18万元和47,169.36万元，占当期营业收入的比例分别为43.93%、38.19%和32.11%。2020年单项计提全额坏账准备2,515.15万元。请你公司：1）补充披露2020年单项计提全额坏账准备对应的项目、客户、账龄，计提的依据和合理性。2）结合期后回款情况、未来收款计划、主要客户的经营情况等，补充披露应收账款的可收回性，是否存在可收回风险，相关坏账准备计提的充分性。3）对比同行业可比公司的坏账准备计提...
	一、补充披露2020年单项计提全额坏账准备对应的项目、客户、账龄，计提的依据和合理性
	二、结合期后回款情况、未来收款计划、主要客户的经营情况等，补充披露应收账款的可收回性，是否存在可收回风险，相关坏账准备计提的充分性
	（一）期后回款情况
	（二）主要客户的经营情况
	（三）可收回性与坏账计提的充分性
	1、可收回性
	2、坏账计提的充分性
	（1）制定严格的信用政策，应收账款整体坏账风险较低
	（2）客户实力较强，发生坏账的风险较小
	（3）账龄较短，坏账风险较小
	（4）按照账龄法计提的坏账准备与同行业不存在重大差异



	三、对比同行业可比公司的坏账准备计提政策等，补充披露预测期内坏账准备计提的充分性
	（一）川能环保坏账准备计提政策
	1、新金融工具准则生效前（2018年）
	（1）单项金额重大并单项计提坏账准备的应收款项
	（2）按信用风险特征组合计提坏账准备的应收款项
	1）具体组合及坏账准备的计提方法
	2）账龄分析法
	3）单项金额不重大但单项计提坏账准备的应收款项


	2、新金融工具准则生效后（2019年-2020年1-10月）
	（1）按组合评估预期信用风险和计量预期信用损失的金融工具
	（2）按组合计量预期信用损失的应收款项
	1）具体组合及计量预期信用损失的方法
	2）应收账款——账龄组合的账龄与整个存续期预期信用损失率对照表



	（二）标的公司与行业公司坏账政策比较情况
	（三）预测期内坏账准备计提的充分性

	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题23.申请文件显示，报告期各期末，川能环保存货账面余额分别为2,848.89万元、14,470.10万元、23,202.28万元，金额逐年增加，且占总资产的比重不断上升，但未披露具体构成。请你公司补充披露：报告期末存货的明细构成，若包含合同资产，披露项目名称、施工进度、主要会计核算方式等内容，以及相应资产减值的计提情况及充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、报告期末存货的明细构成，若包含合同资产，披露项目名称、施工进度、主要会计核算方式等内容
	1、报告期各期末时点存货余额明细情况如下：
	2、川能环保发出商品对应的各项目施工进度情况
	3、川能环保存货核算方式
	（1）低值易耗品核算方式
	（2）发出商品核算方式


	二、资产减值的计提情况及充分性
	（一）会计准则相关规定
	（二）川能环保存货资产减值计提情况
	1、可变现净值的确定过程
	2、相关跌价准备计提的充分性
	（1）低值易耗品可变现净值计算过程
	（2）发出商品可变现净值计算过程



	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题24.申请文件显示，1）2018年末、2019年末和2020年10月末，川能环保无形资产的账面价值逐年增加，主要为垃圾焚烧发电投资运营项目持续建设和投产。2）特许经营权减值准备主要是古叙项目总投资额超出可行性研究预算，以及国家补贴退坡的影响。3）在建工程账面价值呈上升趋势。请你公司：1）补充披露报告期内在建工程及无形资产的变动表及勾稽关系。2）以列表形式补充披露无形资产相关项目的初始入账价值，预计摊销期限，并对报告期内摊销费用的合理性进行测算，说明国补退坡对预测期无形资产减值的影响在评估中是否...
	一、补充披露报告期内在建工程及无形资产的变动表及勾稽关系
	（一）事实情况说明
	1、报告期内无形资产-在建项目的变动情况表
	（1）2020年1-10月
	（2）2019年度
	（3）2018年度

	2、报告期内川能环保无形资产-运营项目增加变动情况
	（1）2020年1-10月
	（2）2019年度
	（3）2018年度

	3、报告期内川能环保无形资产-在建项目变动与无形资产-运营项目变动的勾稽关系
	（1）2020年1-10月
	（2）2019年度
	（3）2018年度


	（二）补充披露情况

	二、以列表形式补充披露无形资产相关项目的初始入账价值，预计摊销期限，并对报告期内摊销费用的合理性进行测算，说明国补退坡对预测期无形资产减值的影响在评估中是否予以充分考虑
	（一）事实情况说明
	1、以列表形式补充披露无形资产相关项目的初始入账价值，预计摊销期限
	2、对报告期内摊销费用的合理性进行测算
	（1）2020年1-10月
	（2）2019年度
	（3）2018年度

	3、说明国补退坡对预测期无形资产减值的影响在评估中是否予以充分考虑

	（二）补充披露情况

	三、结合在建工程预计完工时间、现有项目进度情况等，补充披露相关项目目前进展是否与原定建设计划一致，是否存在延期，是否能按照原定计划顺利完工运营，是否存在因资金链紧张或其他因素致使项目延期或未能如期投产的风险
	（一）事实情况说明
	1、无形资产-在建项目情况
	（1）广安污泥项目
	（2）自贡二期配套工程项目
	（3）雅安垃圾发电项目（二期）

	2、在建工程项目情况
	（1）高县污泥项目
	（2）绥芬河生物质项目
	（3）天勤生物质项目
	（4）其他项目


	（二）补充披露情况

	四、说明未取得项目环评等批复对在建工程计提资产减值损失的影响是否持续
	五、独立财务顾问核查意见

	问题25.申请文件显示，2018年度、2019年度及2020年1-10月，川能环保经营活动产生的现金流量净额分别为487.64万元、26,868.57万元、32,097.05万元；净利润分别为873.72万元、-4,007.63万元和20,616.91万元。请你公司补充披露：报告期内各期经营活动现金流量净额与净利润存在较大差异的原因以及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、标的公司报告期经营活动现金流量净额与净利润差异情况
	二、标的公司报告期经营活动现金流量净额与净利润勾稽关系
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题26.申请文件显示，1）本次交易完成后，四川能投及其下属公司尚存6个垃圾焚烧发电与生物质发电运营项目、1个热电联产项目和2个环卫运营项目，将与上市公司存在业务重合。2）四川能投承诺，待前述项目符合相关特许经营项目合同约定的转让条件、运营稳定、注入不会摊薄上市公司每股收益时，将注入上市公司。请你公司：1）结合前述项目主体资格、盈利能力、资产权属、特许经营权协议约定等具体情况，补充披露本次交易未注入前述资产的原因及合理性。2）补充披露在相关资产注入上市公司之前，前述同业竞争情况对本次交易完成后上市...
	一、本次交易未注入前述资产的原因及合理性
	（一）事实情况说明
	1、仁寿川能环保能源有限公司
	2、安岳川能环保能源发电有限公司
	3、四川能投邻水环保发电有限公司
	4、遂宁川能环卫管理有限公司
	5、雅安川能环境管理有限公司
	6、自贡能投华西环保发电有限公司
	7、四川能投分布式能源有限公司
	8、盐亭盈基生物质能源开发有限公司
	9、威海川能热力有限公司

	（二）补充披露情况

	二、相关资产注入上市公司之前，前述同业竞争情况对本次交易完成后上市公司生产经营的影响及拟采取的应对措施
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	三、四川能投《关于避免同业竞争的说明与承诺》符合《上市公司监管指引4号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》要求
	四、四川能投及其控制企业保障避免同业竞争承诺充分、有效履行的具体措施及对违反承诺行为的约束机制
	（一）事实情况说明
	1、四川能投已向子公司下发落实承诺相关通知
	2、四川能投已经在《关于避免同业竞争的说明与承诺》约定了违反承诺的相关约束机制

	（二）补充披露情况

	五、独立财务顾问核查意见

	问题27.申请文件显示，1）2018年末、2019年末和2020年10月末，川能环保的其他应收款账面价值分别为12,526.85万元、21,230.58万元和30,050.53万元。其中，合并范围外关联方往来款账面余额5,637.96万元、14,794.66万元、23,688.50万元，主要系报告期内四川能投下属项目公司由川能环保托管及出资建设造成的关联拆借、代付款。2）报告期内，川能环保与关联方之间存在大额资金拆借，并且计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费分别为206.26万元、628.0...
	一、川能环保托管及出资建设项目公司的情况介绍
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	二、报告期末合并范围外关联方往来款的情况介绍
	（一）事实情况说明
	1、应收合并范围外关联方款项情况
	2、未收回的关联方应收款项
	（1）湖北天勤应收款项
	（2）新密市昌源集团电力有限公司应收款项
	（3）光大环保（中国）有限公司应收款项


	（二）补充披露情况

	三、对非金融企业收取的资金占用费情况介绍
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	四、关联方资金拆借情况介绍及必要性
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	五、结合上述情况，补充披露川能环保是否存在关联方非经营性资金占用的情形以及判断依据
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	六、补充披露标的资产后续防范关联方资金占用的应对措施
	（一）事实情况说明
	（二）补充披露情况

	七、独立财务顾问核查意见

	问题28.申请文件显示，川能环保报告期内存在接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备、提供托管运营服务、销售设备等关联交易。请你公司：结合与非关联方交易的具体价格等情况，补充披露关联交易必要性与定价公允性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备关联交易的必要性与定价公允性
	（一）接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备关联交易情况
	（二）接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备关联交易必要性分析
	1、接受建造服务关联交易必要性分析
	（1）EPC建造服务
	（2）进场道路建造服务

	2、采购垃圾焚烧发电设备关联交易必要性分析

	（三）接受建造服务、采购垃圾焚烧发电设备关联交易公允性分析
	1、接受建造服务关联交易公允性分析
	（1）EPC建造服务
	（2）进场道路建造服务

	2、采购垃圾焚烧发电设备关联交易公允性分析
	（1）渗滤液处理系统
	（2）烟气处理系统



	二、提供托管运营服务、销售设备关联交易的必要性与定价公允性
	（一）提供托管运营服务、销售设备关联交易情况
	（二）提供托管运营服务、销售设备关联交易必要性分析
	1、提供托管运营服务关联交易必要性分析
	2、销售设备关联交易必要性分析
	（1）间接向雅安川能环境管理有限公司、遂宁川能环卫管理有限公司销售设备
	（2）向新密昌源销售设备、物料
	（3）向自贡能投销售设备


	（三）提供托管运营服务、销售设备关联交易公允性分析
	1、提供托管运营服务关联交易公允性分析
	2、销售设备关联交易公允性分析
	（1）间接向雅安川能环境管理有限公司、遂宁川能环卫管理有限公司销售设备
	（2）向新密昌源销售设备、物料
	（3）向自贡能投销售设备



	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题29.申请文件显示，川能动力股票于2020年5月25日开始停牌。在股票停牌前六个月内至重组报告书披露日期间内，部分内幕信息知情人存在买卖股票的行为。请你公司结合上市公司内幕信息知情人登记管理制度相关规定和执行情况，以及交易各方就本次交易进行筹划、决议的过程和重要时间节点，自查相关人员有无内幕交易行为，并按照《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》对内幕交易防控措施作出明确安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、上市公司内幕信息知情人登记管理制度的相关规定和执行情况
	（一）内幕信息知情人登记管理制度制定情况
	（二）内幕信息知情人登记管理制度执行情况
	1、启动本次交易的筹划及论证
	2、交易筹划阶段至发布停牌公告前的内幕信息管理工作
	3、停牌后至重组报告书公告前的内幕信息报送事项
	4、重组报告书公告后内幕信息知情人买卖股票的自查工作


	二、交易各方就本次交易进行筹划、决议的过程和重要时间节点
	（一）本次交易履行的决策过程和重要时间节点
	（二）本次交易的筹划过程和交易进程备忘录出具情况

	三、核查相关人员有无内幕交易行为
	（一）针对自然人股票交易的核查
	1、宋咏梅
	2、吴晓玲
	3、李铁容
	4、张婉
	5、黄云、朱宛怡
	6、谢长辉
	7、王舒琦、唐琳
	8、明勇
	9、李晓玲
	10、王勇
	11、代碧丽
	12、杨阳
	13、曾燕、陈昱州
	14、陈平平
	15、马英
	16、唐娟
	17、李锦山
	18、吴世兰
	19、余益梅
	20、张忠武
	21、张英
	22、蒋洪军
	23、李泉斌
	24、谢颖

	（二）针对法人股票交易的核查

	四、对内幕交易防控措施的相关安排
	五、独立财务顾问核查意见


