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关于深圳证券交易所 

《关于对四川天邑康和通信股份有限公司的年报问询函》 

有关财务问题回复的专项说明 

 

中汇会专[2021]2422 号 

深圳证券交易所： 

根据贵所 2021 年 4 月 13 日下发的《关于对四川天邑康和通信股份有限公司

的年报问询函》(创业板年报问询函【2021】第 49 号，以下简称问询函)的要求，

我们作为四川天邑康和通信股份有限公司的年报会计师，对问询函中需要我们回

复的财务问题进行了认真分析，并补充实施了核查程序。现就问询函有关财务问

题回复如下: 

一、问题 2.2018 年，你公司收购上海亨谷智能科技有限公司（以下简称“上

海亨谷”）100%股权形成商誉 1,340.16 万元，截至本期末未计提商誉减值准备。

上海亨谷2018-2020年营业收入分别为4,570.47万元、2,618.40万元、2,820.34

万元，报告期末来自关联方的应收账款账面余额为 2,542.47 万元。根据你公司

报备的上海亨谷资产评估报告，采用收益法评估的资产组截至 2020 年 12 月 31

日的价值为 3,677.12 万元，且 2021 年预计销售收入增长率为 26.77%。报告期

内，公司以自有资金向上海亨谷增资 5000 万元，上海亨谷拟通过在四川天府新

区设立全资子公司的形式分批投入 5亿元打造通信创新研制中心。 

（3）请结合历史财务数据、在手订单等补充说明上海亨谷商誉减值测试的

关键假设、主要参数及其选取依据，相关假设及参数与收购时及以前年度相比的

差异情况及原因，2021 年预测收入增速较高的原因以及本期未计提商誉减值准

备的合理性。请会计师核查并发表明确意见。 
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回复： 

（一）公司说明 

1、上海亨谷商誉减值测试的关键假设、主要参数及其选取依据 

（1）假设资产组（包含商誉）经营主体可以保持持续经营状态，其各项与

生产经营有关的资质在到期后均可以顺利获取延期； 

（2）假设资产组（包含商誉）未来年度持续享有企业所得税率 15%的税收

优惠政策，其他有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收费用等不发生重

大变化； 

（3）假设资产组（包含商誉）经营主体可以获取正常经营所需的资金； 

（4）假设资产组（包含商誉）所有与营运相关的现金流将在相关的收入、

成本、费用发生的同一年度内均匀产生； 

上海亨谷当前估值基于以上关键假设确认，若上海亨谷期后无法延续高新技

术企业认定，将对估值产生较大影响。 

以上关键假设与并购及后续商誉减值测试保持一致。 

2020 年商誉减值测试的主要参数如下： 

项  目 上海亨谷 2020 年商誉减值测试 

营业收入 未来 5 年在前一年的基础上分别以 26.77%、4.36%、3.36%、1.77%、1.00%的比例增长 

营业成本 未来 5 年按平均毛利率 28.83%预测 

净利润 未来 5 年按平均净利率 8.94%预测 

税前折现率 12.37% 

主要参数的选取依据： 

（1）营业收入：依据当年上海亨谷实际业绩完成情况、预测年度上海亨谷

已签订在手订单、现有客户业务关系稳定性以及未来年度市场行情综合确认预测

期收入增长率。 

（2）营业成本：依据基准日时点前后上海亨谷业务实际毛利率变化情况，

结合短期市场波动因素分析以及长期上游原材料市场行情，综合确认预测期各期

毛利率。 
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（3）净利润：依据上海亨谷历史年度费用及税金实际支出情况，结合上海

亨谷自身预算规划，确认预测期各期费用及税金支出，结合以上营业收入、营业

成本进一步确认资产组（包含商誉）预测期各期净利率。 

（4）折现率：收益法要求评估的资产组（包含商誉）价值内涵与应用的收

益类型以及折现率的口径一致，本次采用的折现率为税前加权平均资本成本(税

前 WACC)。首先计算税后 WACC,并根据迭代计算得出税前 WACC。税后 WACC 计算

公式如下： 

 

式中：WACC:加权平均资本成本 

KE:权益资本成本 

KD:债务资本成本 

T:所得税率 

D/E:目标资本结构 

以上主要参数与并购及后续商誉减值测试取值方式保持一致。 

 

2、相关假设及参数与收购时及以前年度相比的差异情况及原因 

历史年度商誉减值测试及并购测算主要参数如下： 

项  目 上海亨谷 2020 年商誉减值测试 

营业收入 未来 5 年在前一年的基础上分别以 26.77%、4.36%、3.36%、1.77%、1.00%的比例增长 

营业成本 未来 5 年按平均毛利率 28.83%预测 

净利润 未来 5 年按平均净利率 8.94%预测 

税前折现率 12.37% 

续上表： 

项  目 上海亨谷 2019 年商誉减值测试 

营业收入 未来 5 年在前一年的基础上分别以 3.22%、6.82%、6.17%、5.19%、3.43%的比例增长 
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项  目 上海亨谷 2019 年商誉减值测试 

营业成本 未来 5 年按平均毛利率 33.10%预测 

净利润 未来 5 年按平均净利率 7.96%预测 

税前折现率 11.90% 

续上表： 

项  目 上海亨谷 2018 年商誉减值测试 

营业收入 未来 5 年在前一年的基础上分别以 5.30%、3.78%、3.21%、3.21%、2.59%的比例增长 

营业成本 未来 5 年按平均毛利率 20.68%预测 

净利润 未来 5 年按平均净利率 8.50%预测 

税前折现率 14.93% 

续上表： 

项  目 上海亨谷 2018 年并购测算 

营业收入 
未来 5 年在前一年的基础上分别以 31.65%、14.77%、14.45%、13.38%、7.88%、4.59%的比

例增长 

营业成本 未来 5 年按平均毛利率 11.16%预测 

净利润 未来 5 年按平均净利率 4.22%预测 

税后折现率 12.01% 

2018 年并购时点预计收入增长率高于后续两年商誉减值测试，预计毛利率、

净利率均显著低于 2018、2019 年商誉减值测试预测，主要原因系并购时点上海

亨谷主要业务系通信设备销售业务。并购时点通信设备销售业务收入占主营业务

收入 72.59%,该业务模块毛利率普遍较低，基于历史年度业务经营及预计销售情

况，2018 年企业并购测算作出以上预测期预测； 

2018 年商誉减值测试时点，上海亨谷业务模式调整，经营业务由主要的通

信设备销售转变为较为稳定的技术服务与研发业务，2018 年减值测试时点技术

服务与研发业务收入占主营业务收入 59.74%。研发业务模块毛利率显著高于设

备销售业务，同时业务体量较为稳定，故 2018、2019 年商誉减值测试在收入增

长率维持较低水平的情况下，毛利率、净利率与同 2018 年并购测算有较大提升。 
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2018-2020 年三期商誉减值测试在预计毛利率上有较大差异变化，主要系上

游原材料如 MLCC、DDR 等产品价格大幅波动影响；各期商誉减值测试根据现场工

作时点原材料市场情况及上游原材料行业未来预计供需情况，对预测期产品毛利

率作出预测；另一方面，上海亨谷主营业务构成变化也对整体毛利率变化有一定

影响：2018 年末，技术服务与研发业务收入占主营业务收入 59.74%，截至 2020

年末，该业务比例已达 71.53%。 

2018-2020 年三期商誉减值测试在预计净利率上总体较为稳定，系合理范围

内的正常波动，2020 年预计净利率在预计毛利率同比上期减值测试下降的情况

下仍然有所提升，系收入规模提高，固定费用占比下降以及上海亨谷研发费用管

控政策趋紧，2020 年研发费用实际发生数低于 2019 年减值预测数据。 

2018-2020 年三期商誉减值测试税前折现率差异较大，主要原因系各期所得

税率变化（2018 年商誉减值测试时点企业所得税率为 25%）引起。 

收入增长率变化原因见下节。 

 

3、2021 年预测收入增速较高的原因以及本期未计提商誉减值准备的合理性 

2020 年商誉减值测试预计收入增长率与 2018-2019 商誉减值测试相比变化

较大，其中，主要差异体现在 2021 年内外销收入增长率，系根据上海亨谷 2021

年已签订内外销在手订单及协议确认。截止 2020 年商誉减值测试现场工作时点，

上海亨谷已新洽谈多家客户，并签订了多份在手订单。截至 2021 年 3 月 3 日，

上海亨谷国内设备销售业务收入已达 479.78 万元，相比 2020 年全年上海亨谷国

内设备经销业务收入增长率达到 200%以上。本年度商誉减值测试基于以上在手

订单情况调整预测期收入增长率，2021 年度上海亨谷实现收入预计高于上期商

誉减值预测。 

本期未计提商誉减值准备的原因为：（1）上海亨谷 2020 年业绩实现情况好

于 2019 年商誉减值测试预计情况（实际收入高于预计收入 117.75 万元）；（2）

根据上海亨谷 2021 年在手订单、框架协议及期后收入的实现情况，2021 年上海

亨谷预计业绩实现情况较好，高于历史年度各期商誉减值预测数据。 
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因此，公司基于当前可观察业绩情况同时考虑前瞻性因素（在手订单、期后

收入）影响，上海亨谷本期未计提商誉减值准备是合理的。 

 

(二) 会计师核查过程及核查意见 

1、获取上海亨谷的历史财务数据、历次商誉减值测试评估的预测数据、截

止减值测试日的在手订单等情况，分析公司商誉减值测试的关键假设及主要参数

选取的合理性； 

2、获取历年商誉减值测试及收购时点的评估报告，复核 2020 年度商誉减值

测试评估报告中的关键假设、主要参数及其选取依据的合理性，了解相关假设及

参数与收购时及以前年度相比的差异情况及原因并评价其合理性； 

3、评价 2021 年预测收入增速较高的原因是否合理以及评价本期未计提商誉

减值准备的合理性。 

经核查，我们认为：（1）商誉减值测试的关键假设未发生变化，相关参数：

如收入增长率、毛利率、净利率、税前折现率的变化是基于减值测试时点公司业

务模式、成本结构、在手订单、税率等变化考虑的，相关参数的选取具有合理性；

（2）2021 年预测收入增速较高是基于在手订单情况预测期收入增长率；（3）公

司基于当前可观察业绩情况同时考虑前瞻性因素（在手订单、期后收入）影响，

上海亨谷本期未计提商誉减值准备是合理的。 

 

二、问题 4. 报告期末，你公司应收账款账面余额为 43,002.14 万元，较期

初减少 16.38%，坏账准备计提比例 7.49%，较期初提高 0.55 个百分点，报告期

内不存在单项计提的情形。 

（2）请结合应收账款账龄结构变化、客户资信状况、历史坏账率等说明预

期信用损失模型各项参数选取的依据及合理性，本期坏账准备计提的充分性和恰

当性以及公司未按单项计提坏账准备的原因。请会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

(一)公司说明 
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1、公司的应收账款账龄结构变化、客户资信状况、历史坏账率如下： 

公司客户主要为国内电信运营商，中国移动、中国电信、中国联通均属于世

界五百强企业，资金实力雄厚，资信状况优质。 

公司最近三年应收账款账龄结构变化如下： 

账  龄 2020/12/31（万元） 2019/12/31（万元） 2018/12/31(万元) 

1 年以内 39,878.07 47,811.43 68,707.65 

1-2 年 2,022.91 2,545.22 2,152.28 

2-3 年 556.89 808.26 828.25 

3 年以上 544.27 262.86 221.69 

合  计 43,002.14 51,427.77 71,909.87 

公司最近 3 年坏账率较小，累计发生坏账损失 58.91 万元，其中 2018 年度

发生坏账损失 18.73 万元，坏账损失占当期末应收账款余额 0.03%，2019 年度发

生坏账损失 15.46 万元，坏账损失占当期末应收账款余额 0.03%，2020 年度发生

坏账损失 24.73 万元，坏账损失占当期末应收账款余额 0.06%。 

 

2、预期信用损失模型各项参数选取的依据及合理性，本期坏账准备计提的

充分性和恰当性以及公司未按单项计提坏账准备的原因 

公司自 2019 年 1 月 1 日起执行新金融工具准则，采用预期信用损失模式，

按照相当于整个存续期内预期损失的金额计量应收账款的损失准备。对于划分为

组合的应收账款，公司参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状

况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信

用损失。 

2020 年度公司信用减值损失计算过程如下： 

经计算历史信用损失率： 

账龄 3年平均迁徙率（%） 历史损失率计算过程 注释 历史损失率（%） 

1 年以内 4.40 a*b*c*d a 0.29 

1 年至 2 年 35.70 b*c*d b 6.53 
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账龄 3年平均迁徙率（%） 历史损失率计算过程 注释 历史损失率（%） 

2 年至 3 年 29.39 c*d c 18.29 

3 年以上 62.23 d d 62.23 

调整历史损失率 

公司基于当前可观察以及考虑前瞻性因素对历史信用损失率进行调整，以反

映并未影响历史数据所属期间的当前状况及未来状况预测的影响。出于谨慎性的

考虑，公司将历史损失率进行了一定程度的上调，其中，账龄 1年以内的部分调

整至 5%，1 年至 2年调整至 10%，2 年至 3年调整至 50%，3 年以上调整至 100%。

公司结合宏观经济形势及未来状况的影响，对上述预期信用损失率进行了一定幅

度的上调，调整后的预期信用损失率已经充分反映了公司的预期信用损失，故公

司预期损失率的选取具有合理性。 

将预期损失率乘以应收账款余额来建立准备矩阵，计算得出 2020 年 12 月

31 日应确认的坏账准备 

账  龄 
期末应收账款余额 

(万元) 

调整后预期信用损失率

（%） 

应收账款坏账准备（万

元） 

1 年以内 39,878.07 5 1,993.90 

1 年至 2 年 2,022.91 20 404.58 

2 年至 3 年 556.89 50 278.44 

3 年以上 544.27 100 544.27 

合  计 43,002.14  3,221.20 

公司客户主要为电信运营商，客户资信情况优良，历史坏账率较低，未发现

单项客户存在信用状况恶化的情形。公司结合宏观经济形势及未来状况的影响，

已对迁徙率法计算的预期信用损失率进行了一定幅度的上调，调整后的预期信用

损失率已经充分反映了公司的预期信用损失。因此，公司本期坏账准备计提是充

分、恰当的，未按单项计提坏账准备是合理的。 

 

(二) 会计师核查过程及核查意见 

1、获取公司最近 3年的应收账款账龄明细，分析账龄结构及变动原因； 
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2、查询公司主要客户的资信状况； 

3、获取公司最近 3年的坏账损失明细，并与各年末的应收账款余额进行比

较； 

4、 获取公司预期信用损失计算过程，对各项参数选取的依据及合理性进行

评价，对本期坏账准备计提的充分性和恰当性以及公司未按单项计提坏账准备的

原因进行评价。 

经核查，我们认为公司预期信用损失模型各项参数的选取具有合理性；公司

本期坏账准备计提是充分、恰当的，未按单项计提坏账准备是合理的。 
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