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证券代码：002097                                               证券简称：山河智能 

山河智能装备股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                               编号：2021-10 

投资者关系活动类
别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观  

□其他 （     ） 

参与单位名称及人

员姓名 

吴威辰       中信证券 

任世卿       农银汇理基金  

陈俊源       敦和资产 

李金鸿       东北证券  

吴辉凡       3WFund  

时间 2021 年 4 月 19 日 10：00 

地点 山河智能总部大楼 

上市公司接待人员

姓名 

董事长 何清华 

副总裁 龚进 

董事会秘书 王剑 

董事会办公室主任 蔡媛元 

证券事务助理 刘曾辉 

投资者关系活动主
要内容介绍 

一、副总裁龚进介绍公司负极材料项目情况 

要点提炼： 

1.山河智能负极材料项目是采用设备法，实现了全工序节能环保生产人造

石墨材料的项目。该项目融合了超过十余个一级学科的专业知识和理论，

利用了山河智能本身的高端装备制造能力，通过大量试验与生产验证积

累了具有突破性的关键工艺参数数据，是一种革命性的生产方法，也是

取代现有带工程法特征的艾奇逊法高能耗重污染工艺的突破性技术。 

2.设备化生产的特征： 

a.热能利用率高：设备法热效率高达 25%以上，艾奇逊法（包括箱式

炉法）热效率仅为 10~15%左右； 

b.毋需使用生产辅料：设备法不需要使用生产辅料。而艾奇逊法必须

使用电阻加热料和保温覆盖料，此两种生产辅料使用量超过生产原料 4

倍以上。 

c.生产废气集中处理：设备法由于是封闭式生产，生产废气全部经管
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道捕集，处理后零污染排放；艾奇逊法是敞开式冶炼环境，废气极难收

集处理； 

d.碳排放当量低：由于设备法在生产过程中几乎不产生二氧化碳，考

虑到消耗能源所带来的碳排放，设备法所产生的碳排放当量大大低于艾

奇逊法。 

e.设备法具有全工序链、中间品生产“不落地”的特性，节省大量转

运成本，并真正实现清洁化生产。 

3.产品优势：第一是石墨化成本相比艾奇逊法降低了 30%以上，适配改良

的前级工序，节能幅度还可提升 10%以上；第二是产品质量更加稳定。 

4.未来目标市场：第一大市场是每年负极材料增长在 30%左右的增量市

场，第二大市场是本项目可能全面取代的存量市场，淘汰市场上现有的

落后产能。 

 

二、投资者问答环节 

1.请问目前行业内的连续化生产与山河智能的设备法有什么区别？ 

答：目前行业内的生产法都只是基于艾奇逊法或艾奇逊法的改良，本质

还是一种工程法；山河智能的设备法是一种全新的颠覆性生产工艺，两

种方法有本质上的区别。 

 

2.请问未来负极材料的扩展模式是怎样的？单条产线的产能会扩大吗？ 

答：目前设计的单条产线对应 1000 吨年产能，未来的产能扩张将产线设

备进行模块化生产、直接复制，这样做的好处是可以实现产能的快速扩

张。除此之外，单条产线 1000 吨产能的设计也有助于公司实现柔性化生

产，可以做到采用不同的原料、设计不同的参数等手段，来达到客户不

同的需求。 

 

3.请问如何把握保密性？ 

答：第一，目前的研发思路是“一代材料、一代装备、一代工艺”，公司

始终保持技术与工艺的更新迭代；第二，同时采用相应的管理手段与利

益绑定机制，对涉及机密的人员进行管理与培训；第三，重视团队精神

建设，强调纪律性也注重利益分配。 

 

4. 请问目前客户的开拓情况？ 

答：目前已经有多个客户用公司产品打样生产。根据电池材料行业的特

点，公司需要先交付客户运行使用一段时间后才能得出结果，前期时间

较长，但是客户一旦确定合作后会十分稳定。 

 

5.请问最终的产成品是否直接交付电池产线？ 

答：是的，产成品直接用于电池生产线。 
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6.请问负极材料生产成本的分解？ 

答：电量方面，传统艾奇逊工艺耗电量大概在 10000-12000 度/吨，箱式

炉工艺在 7000~8000 度/吨左右，设备法耗电量不超过 5500 度/吨。车间

转运成本方面，设备法连续生产，不需要中间品的转运。辅助材料方面，

设备法不需要消耗辅料。碳排放方面，未来碳交易所产生的成本可以忽

略不计，按照目前的碳排放当量预计交易价计算，还将节省成本在

300-400 元/吨。综合来看，成本相较目前同行水平降低超过 30%。 

 

7.请问未来负极材料的产品路线？ 

答：由于每条产线都能通过调节各项生产参数来调节生产品，长线调整

的时间大致在三天，生产具有柔性化。相比艾奇逊法，我们的生产调整

十分便捷。未来我们可以根据市场需求来调节生产工艺，进而生产具有

差异化的产品。高端、低端路线我们都能适应且盈利。 

 

8. 请问负极材料的资本化开支水平如何？ 

答：由于是设备化生产，前期的设备投入会较高，但是考虑到后期节省

的辅料、用电成本及其它耗材，设备化生产成本更低。 

 

9.请问公司负极材料目前已取得的或者正在取得中的认证有哪些？ 

答：目前正在申请的认证为：ISO9000、14000、16949。 

 

三、董事长何清华教授总结分享 

山河智能做负极材料的初衷依然是在于“一点三线”中的“以装备制造

为主业”的核心发展观点，负极材料项目于 2015 年初开始酝酿，本是以

解决石墨材料设备化生产中的设备设计难题为目标。公司双方团队沟通、

融合、共事三年之后取得重大技术性突破，成立了博邦山河子公司，本

意是生产设备法所需要的设备，但是考虑到设备被拆解仿制的风险，博

邦山河转变发展战略方针，决定依托山河智能母公司强大的装备制造能

力，个性化定制设备法所需设备，自主生产石墨负极材料。在长沙实验

中心，目前 1000 吨中试线已经建成且投产，未来在长沙规划 3000 吨小

批量生产基地和总部研发中心，用于优化设备结构、提升制造工艺、开

拓功能性材料、高纯度产品等。在贵州大龙建设大规模生产基地，项目

已经紧锣密鼓地开工，今年负极材料将会实现批量销售并有望实现盈利。 

 

接待过程中，公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、

准确、完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时已按深交所

要求签署调研《承诺书》。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021-4-19 
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