
中信建投证券股份有限公司 

关于北方化学工业股份有限公司 

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易 

之部分募投项目中止、变更的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“财务顾问”）

作为北方化学工业股份有限公司（以下简称“北化股份”或“公司”）发行股份

购买资产并募集配套资金的独立财务顾问，根据《证券发行上市保荐业务管理办

法》《上市公司重大资产重组管理办法》《上市公司监管指引第 2 号——上市公司

募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交

易所上市公司规范运作指引》等有关规定等有关法律法规和规范性文件的要求，

对北化股份部分募投项目中止、变更的相关事项进行了核查，核查情况及核查意

见如下： 

一、拟中止、变更募投项目概述 

（一）募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2017]1417 号”文核准，北化股份于

2017 年 12 月 29 日采用非公开发行方式发行人民币普通股（A 股）36,210,025 股，

发行价格为 11.57 元 /股。本次非公开发行股票募集资金总额为人民币

418,949,989.25 元，扣除证券承销费（含税）人民币 9,000,000.00 元和财务顾问

费用（含税）5,000,000.00 元后，实际募集资金净额人民币 404,949,989.25 元。

截至 2017 年 12 月 29 日，公司上述发行募集的资金已全部到位，经瑞华会计师

事务所（特殊普通合伙）审验并出具瑞华验字[2018]01300001 号《验资报告》。

公司已对募集资金实施专户存储管理。 

（二）募投项目基本情况及实施情况 

2017 年 7 月 3 日，北化股份召开第四届董事会第九次会议，审议通过了关

于调整公司发行股份购买资产并募集配套资金方案中募集配套资金金额的议案，

调整后募集资金金额不超过 41,895.00 万元。根据公司发行股份购买资产并募集



配套资金暨关联交易报告书方案，募集资金用于 3 万吨活性炭改扩建项目、防毒

面具生产线技术改造项目及支付中介机构费用，具体情况如下： 

1、3 万吨活性炭改扩建项目 

建设目标：通过对现有生产线进行改造和扩建，形成年产 3 万吨活性炭生产

线。 

建设内容：新增主要工艺仪器设备 388 台（套），新建建筑面积 19363 平方

米，利用面积 70,140 平方米。 

建设地址：新疆吐鲁番地区托克逊县 

实施主体：新疆新华 

建设周期：两年 

投资规模：项目总投资包括 30,582.00 万元，其中固定资产 26,291.19 万元（包

括设备购置费 16,052.02 万元、建筑工程费 4,917.36 万元、安装工程费 2,436.01

万元、室外工程管网费 552.80 万元、预备费 2,333.00 万元）、流动资金 2,315.00

万元、无形资产费 988.00 万元，递延资产费 988.00 万元。 

资金来源：本项目总投资 30,582.00 万元，拟使用募集资金 23,000.00 万元，

其余为自有资金。 

经济分析：年销售收入 23,775.00 万元、年税后利润 8,745.00 万元、新增流

动资金 2,315.00 万元、财务内部收益率 27.2%、投资回收期 5.56 年。 

信息公告情况：此募投项目的具体情况详见登载于 2017 年 8 月 9 日的巨潮

资讯网的《发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书》。 

项目实施情况：截止 2020 年 12 月 31 日，该项目实际累计投入募集资金 0

万元。 

2、防毒面具生产线技术改造项目 

建设目标：改造现有防毒面具生产线，形成一条 50万套/年防毒面具生产线。 

建设内容：新增主要工艺仪器设备 196 台（套），新建建筑面积 14940 平方



米，改造建筑面积 13820 平方米，利用面积 30993 平方米。 

建设地址：山西省太原市尖草坪区新兰路 71 号山西新华防化装备研究院有

限公司（曾用名山西新华化工有限责任公司）厂区内 

实施主体：山西新华防化装备研究院有限公司（曾用名山西新华化工有限责

任公司） 

建设周期：两年 

投资规模：项目总投资 21,229.00 万元，其中固定资产投资 18,000.00 万元（包

括设备购置费 9,292.11 万元、建筑工程费 5,038.40 万元、安装工程费 152.89 万

元、其他费用 2,911.66 万元、预备费 604.94 万元）、流动资金 3,229.00 万元等。 

资金来源：项目总投资 21,229.00 万元，拟使用募集资金 17,395.00 万元，其

余为自有资金。 

经济分析：年销售收入 15,018.00 万元、年税后利润 3,657.00 万元、新增流

动资金 3,229.00 万元、财务内部收益率 20%、投资回收期 7.65 年。 

信息公告情况：此募投项目的具体情况详见登载于 2017 年 8 月 9 日的巨潮

资讯网的《发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书》。 

项目实施情况：截止 2020 年 12 月 31 日，本项目已启动部分设备采购和工

程建设，已签约合同金额 4,937.79 万元，已支付合同金额（累计投资金额）2,692.24

万元。 

（三）募投项目资金使用情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，公司募集项目资金使用情况如下： 

序

号 
项目名称 

项目投资总额

（万元） 

拟投入募集资金

金额（万元） 

累计投资金额

（万元） 

1 3 万吨活性炭改扩建项目 30,582.00 23,000.00 0.00 

2 
防毒面具生产线技术改造项

目 
21,229.00 17,395.00 2,692.24 

3 支付中介机构费用 1,500.00 1,500.00 1,500.00 

合计 53,311.00 41,895.00 4,192.24 

 



二、拟中止、变更募投项目原因及情况 

（一）拟中止“3 万吨活性炭改扩建项目”  

募集资金到位后,项目资源地实施环境发生了一些不利于募投项目实施的变

化，一是因当地政府安全环保标准的提高，加之适合生产活性炭的原煤价格上涨,

导致产品成本上升，未来的市场竞争力及盈利能力受到影响；二是合资公司原有

2 万吨/年活性炭项目，因环保提标改造，延缓了项目实施决策。 

综上所述，本着谨慎投资原则，公司拟中止（暂停）“3 万吨活性炭改扩建

项目”募投项目。公司将持续深化论证活性炭能力建设项目，预计 2021 年底完

成项目可行性研究报告。 

（二）拟变更“防毒面具生产线技术改造项目” 

为了提升生产线自动化、信息化水平，对项目总体布局和设备产线布局做了

优化调整，解决了计量测试的瓶颈环节，统筹搭建公司级防化装备科研开发、生

产制造、综合管理三大数字化平台和数据中心，实现 “研制数字化、生产精益

化、管理敏捷化”，提高企业核心竞争力。 同时，根据市场未来的需求情况，增

加工业防护靴套、特种包装物、催化剂相关建设内容。 

变更内容包括对部分建设内容进行调整、对实施进度进行调整，对总投资进

行调整以及对募集资金使用额度进行调整，增加投资 4405 万元，其中，工业防

护靴套及特种包装物生产能力，增加投资 728 万元；面具装配增加投资 1755 万

元；催化剂生产线增加投资 1746 万元；产品性能检测条件增加投资 348 万元；

信息化投资增加 812 万元；取消导气管及立体仓库等投资 984 万元。变更后的项

目情况为： 

1、项目名称 

防毒面具生产线技术改造项目。 

2、项目建设内容 

防毒面具生产方面，新增 3 台（套）生产线，新建建筑面积 5,427 平方米，

改造建筑面积 3,354 平方米； 



工业防护靴套及特种包装物生产方面，新增设备 43 台（套），新增建筑面积

6,134 平方米，改造建筑面积 11,254 平方米； 

催化剂生产方面，新增生产线 1 台（套），新增建筑面积 3016 平方米； 

性能检测方面，新增仪器设备等 7 台（套）； 

条件建设方面，新增仪器设备等 3 台（套）。 

配套设施：建设配套土建与公用动力设施、环保和消防设施，以满足生产所

需。  

以上共计新增仪器设备及软件 56 台（套），新增建筑面积 14577 平方米，改

造建筑面积 14,608 平方米。 

3、项目投资概算 

该项目变更后计划总投资 24,512 万元。 

序号 费用名称 金额（万元） 费用构成比例(%) 

1 工程费用 19,997.53 81.58 

2 其他费用 1,802.47 7.35 

3 流动资金 2,712.00 11.06 

合计 24,512.00 100.00 

本项目预计于 2022 年 5 月完成建设内容。项目主要经济指标变更前后情况

如下： 

序号 项目 单位 变更后 备注 

1 新增总投资 万元 24,512  

1.1 建设投资 万元 21,800  

1.2 建设期利息 万元 0  

1.3 新增流动资金 万元 2,712  

2 资金筹措 万元 24,512  

2.1 募投资金 万元 21,800  

2.2 自有资金 万元 2,712  

3 营业收入 万元 37,600 “有项目” 

4 营业税金及附加 万元 437 “有项目” 



序号 项目 单位 变更后 备注 

5 总成本费用 万元 31,650 “有项目” 

6 利润总额 万元 5,513 “有项目” 

7 所得税 万元 827 “有项目” 

8 净利润 万元 4,686 “有项目” 

9 营业收入 万元 12,850 “增量” 

10 利润总额 万元 3,215 “增量” 

11 所得税 万元 482 “增量” 

12 净利润 万元 2,733 “增量” 

13 总投资收益率 % 13.12 “增量” 

14 资本金净利润率 % 12.09 “增量” 

15 项目增量投资财务内部收益率（税前） % 14.07  

16 项目增量投资财务内部收益率（税后） % 12.28  

17 项目增量投资财务净现值（ic=8%）（税前） 万元 9,321  

18 项目增量投资财务净现值（ic=8%）（税后） 万元 6,435  

19 项目增量投资回收期（税前） 年 8.48  

20 项目增量投资回收期（税后） 年 9.14  

21 盈亏平衡点 % 68.9  

防毒面具生产线技术改造项目主要是在原有项目基础上提升产能，“有项目”

的各项指标指的是项目新增的产能和原有产能的累加，“增量”指标是指项目实

施后形成的产能与未实施前相比所形成的增量数据。 

拟变更后的募投项目实施完成后，将形成年销售收入 37600 万元，年销售税

金及附加为 437 万元，年利润总额 5513 万元，项目投资回收期（税后）为 9.14

年，投资利润率为 13.12%，盈亏平衡点为 68.9%，项目有一定的抗风险能力，

经济效益较好。 

（三）项目变更可行性分析 

1、防毒面具 

国家相关产业政策的规划，对防毒面具的配备将严格执行强制标准，防毒面

具市场将迎来新的发展机遇。我国的防护用品标准逐趋完善，随着国民经济的快

速发展，国家对个体防护，安全检测仪器与安全设备设施等的投入呈逐年上升趋



势，预计年均增长率在 10%以上，市场规模达到 10 亿元以上 

防化装备研究院非专项订货防毒面具主要用于工业等。工业用防毒面具，近

年来防化装备研究院非专项订货的防毒面具订货（详见下表）。 

产品名称 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 

工业用防毒面具 59,541 套 52,015 套 60,000 套 60,000 套 

2、工业防护靴套和特种包装物 

工业防护靴套和特种包装物为专项订货，防化装备研究院有稳定订货需求，

同型号产品防化装备研究院占比国内第一。 

3、催化剂 

目前国内非专项订货产品生产企业 14 家，产能约为 1800 吨，销量为 2000

吨，该市场供不应求，随着房地产市场、城市建设地铁等快速发展，该产品市场

容量在不断扩大。防化装备研究院非专项订货催化剂市场占有率为 60%。 

经分析，防化装备研究院凭借品牌、质量等优势，人防市场占领绝对优势，

但生产能力不足，市场需求未有效保障。 

（四）项目变更实施面临的风险及应对措施 

1、风险分析 

因部分生产线建设利用部分旧厂房，以及在原有生产线进行升级改造，因此

存在生产任务紧，影响项目建设进度的风险。 

2、应对措施 

制定详细的生产组织计划和项目实施计划，有效衔接各项工作安排，落实生

产与项目建设的安全，确保按期交付产品和完成项目建设目标。 

三、募投项目中止、变更对公司的影响 

公司本次部分募投项目中止、变更是基于国内、外市场环境变化、满足更高

产品质量技术标准的客户需求的实际情况而作出的生产与经营规模的调整，中止、

变更募投项目符合公司发展的战略规划和实际经营需要，对提升公司核心竞争力、



降低财务风险具有重要意义，不存在变相改变募集资金用途、损害股东利益的情

形。公司将严格遵守募集资金使用的相关规定，加强募集资金使用的内部管理，

自觉接受外部监督，确保募集资金使用的合法、有效。 

四、相关审核、审批程序 

公司于 2021年 4月 21 日召开第四届董事会第四十八次会议和第四届监事会

第二十九次会议，分别审议通过了《关于部分募集资金投资项目中止、变更议案》，

同意公司对本次部分募投项目中止、变更的事项，公司独立董事在认真审核后发

表了明确同意的独立意见，本次变更尚需提交公司股东大会审议。 

五、财务顾问的核查意见 

经核查，财务顾问认为： 

1、公司本次中止、变更部分募集资金投资项目，有利于提高募集资金的使

用效率，不存在损害公司和股东利益的情形，符合公司长远发展的战略规划。 

2、公司本次中止、变更部分募集资金投资项目，已经第四届董事会第四十

八次会议和第四届监事会第二十九次会议审议通过，公司独立董事发表了明确的

同意意见。本次中止、变更事项尚需提交公司股东大会审议。 

3、公司本次变更部分募集资金投资项目中止、变更事项，符合《证券发行

上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》《上市公司监

管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等有关法律法规和

规范性文件的要求。 

综上，财务顾问同意公司本次变更部分募集资金投资项目中止、变更的事项。 

  



（此页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于北方化学工业股份有限公司

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之部分募投项目中止、变更的核查

意见》之签章页） 
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中信建投证券股份有限公司 
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