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一、 重要提示 

1.1  公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

 

1.2  公司全体董事出席董事会审议季度报告。 

 

1.3  公司负责人赛志毅、主管会计工作负责人吕思忠、总会计师：周亮及会计机构负责人（会

计主管人员）陈芳保证季度报告中财务报表的真实、准确、完整。 

 

 

1.4  本公司第一季度报告未经审计。 

 

 

二、 公司主要财务数据和股东变化 

2.1 主要财务数据 

单位：元币种：人民币 

 本报告期末 

上年度末 本报告期末

比上年度末

增减(%) 
调整后 调整前 

总资产 100,122,681,401.56 92,917,303,523.92 92,917,303,523.92 7.75 

归属于上市

公司股东的

净资产 

31,991,158,738.32 31,450,761,771.47 31,450,761,771.47 1.72 

 年初至报告期末 上年初至上年报告期末 比上年同期

增减(%) 调整后 调整前 

经营活动产

生的现金流

量净额 

2,496,404,852.75 99,945,925.10 113,249,143.08 2,397.76 

 年初至报告期末 上年初至上年报告期末 比上年同期

增减（%） 调整后 调整前 

营业收入 2,958,379,734.05 1,625,991,650.47 741,453,262.83 81.94 

归属于上市

公司股东的

净利润 

599,390,821.38 -284,291,651.41 -319,456,065.03  

归属于上市

公司股东的

扣除非经常

性损益的净

579,289,525.03 -336,655,518.33 -336,655,518.33  
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利润 

加权平均净

资产收益率

（%） 

1.97 -0.90 -1.00 
增加 2.88

个百分点 

基本每股收

益（元/股） 
0.117 -0.061 -0.066  

稀释每股收

益（元/股） 
0.117 -0.061 -0.066  

 

非经常性损益项目和金额 

√适用 □不适用  

单位：元币种：人民币 

项目 本期金额 说明 

非流动资产处置损益 -47,441.76 主要为固定资产清理损失 

越权审批，或无正式批准文件，或

偶发性的税收返还、减免 
   

计入当期损益的政府补助，但与公

司正常经营业务密切相关，符合国

家政策规定、按照一定标准定额或

定量持续享受的政府补助除外 

21,912,667.92 
主要为建设补偿款及各类奖励补

助 

计入当期损益的对非金融企业收取

的资金占用费 
   

企业取得子公司、联营企业及合营

企业的投资成本小于取得投资时应

享有被投资单位可辨认净资产公允

价值产生的收益 

   

非货币性资产交换损益    

委托他人投资或管理资产的损益    

因不可抗力因素，如遭受自然灾害

而计提的各项资产减值准备 
   

债务重组损益    

企业重组费用，如安置职工的支出、

整合费用等 
   

交易价格显失公允的交易产生的超

过公允价值部分的损益 
   

同一控制下企业合并产生的子公司

期初至合并日的当期净损益 
   

与公司正常经营业务无关的或有事

项产生的损益 
   

除同公司正常经营业务相关的有效

套期保值业务外，持有交易性金融

资产、衍生金融资产、交易性金融

负债、衍生金融负债产生的公允价
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值变动损益，以及处置交易性金融

资产、衍生金融资产、交易性金融

负债、衍生金融负债和其他债权投

资取得的投资收益 

单独进行减值测试的应收款项、合

同资产减值准备转回 
   

对外委托贷款取得的损益    

采用公允价值模式进行后续计量的

投资性房地产公允价值变动产生的

损益 

   

根据税收、会计等法律、法规的要

求对当期损益进行一次性调整对当

期损益的影响 

   

受托经营取得的托管费收入    

除上述各项之外的其他营业外收入

和支出 
8,856,529.87 主要为路赔收入 

其他符合非经常性损益定义的损益

项目 
   

少数股东权益影响额（税后） -3,232,483.24   

所得税影响额 -7,387,976.44   

合计 20,101,296.35   

 

2.2 截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股情况

表 

单位：股 

股东总数（户） 42,000 

前十名股东持股情况 

股东名称（全称） 
期末持股 

数量 

比例

(%) 

持有有限

售条件股

份数量 

质押或冻结情况 
股东性

质 
股份状

态 
数量 

山东高速集团有限公

司 
2,870,656,188 59.67 0 质押 977,000,000 

国有法

人 

招商局公路网络科技

控股股份有限公司 
783,613,507 16.29 0 无 0 其他 

山东高速集团－中金

公司－17山高 EB 担

保及信托财产专户 

540,970,671 11.24 0 无 0 其他 

博时基金管理有限公

司－社保基金 16011

组合 

52,000,021 1.08 0 无 0 其他 
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招商银行股份有限公

司－上证红利交易型

开放式指数证券投资

基金 

40,203,000 0.84 0 无 0 其他 

香港中央结算有限公

司 
26,302,439 0.55 0 无 0 其他 

博时价值增长证券投

资基金 
23,337,002 0.49 0 无 0 其他 

中国银行股份有限公

司－鹏华高质量增长

混合型证券投资基金 

16,402,361 0.34 0 无 0 其他 

中国建设银行股份有

限公司－博时主题行

业混合型证券投资基

金（LOF） 

14,000,025 0.29 0 无 0 其他 

中国建设银行股份有

限公司－鹏华价值优

势混合型证券投资基

金（LOF） 

13,666,355 0.28 0 无 0 其他 

前十名无限售条件股东持股情况 

股东名称 持有无限售条件流

通股的数量 

股份种类及数量 

种类 数量 

山东高速集团有限公司 2,870,656,188 人民币普通股 2,870,656,188 

招商局公路网络科技控股股份有限公

司 
783,613,507 人民币普通股 783,613,507 

山东高速集团－中金公司－17山高 EB

担保及信托财产专户 
540,970,671 人民币普通股 540,970,671 

博时基金管理有限公司－社保基金

16011 组合 
52,000,021 人民币普通股 52,000,021 

招商银行股份有限公司－上证红利交

易型开放式指数证券投资基金 
40,203,000 人民币普通股 40,203,000 

香港中央结算有限公司 26,302,439 人民币普通股 26,302,439 

博时价值增长证券投资基金 23,337,002 人民币普通股 23,337,002 

中国银行股份有限公司－鹏华高质量

增长混合型证券投资基金 
16,402,361 人民币普通股 16,402,361 

中国建设银行股份有限公司－博时主

题行业混合型证券投资基金（LOF） 
14,000,025 人民币普通股 14,000,025 

中国建设银行股份有限公司－鹏华价

值优势混合型证券投资基金（LOF） 
13,666,355 人民币普通股 13,666,355 

上述股东关联关系或一致行动的说明 公司未知上述股东是否存在关联关系或属于《上市公司

收购管理办法》规定的一致行动关系。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明 

无 
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备注：公司控股股东山东高速集团有限公司为发行可交换公司债券，将其持有的 540,970,774 股

质押在山东高速集团-中金公司-17 山高 EB 担保及信托财产专户，非大股东减持行为。前述债券

已于 2018 年 4 月 26 日进入换股期，换股期限自 2018 年 4 月 26 日至 2022 年 4 月 23 日止。截至

本报告期末，山东高速集团-中金公司-17 山高 EB 担保及信托财产专户持股数为 540,970,671 股。 

 

2.3 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东、前十名优先股无限售条件股东持股

情况表 

□适用 √不适用  

三、 重要事项 

3.1 经营信息 

2021 年第一季度，公司实现营业收入 29.58 亿元，其中通行费收入(含税)18.79 亿元，实现

归属于母公司的净利润 5.99 亿元，实现投资收益 1.93 亿元。 

受 2020 年疫情免费政策影响及公司 2020 年收购山东高速轨道交通集团有限公司（以下简称

“轨道交通集团”）51%股权，公司收入结构变化，致使 2021 年第一季度数据与 2020 年第一季度

数据不可比，公司将 2021 年第一季度剔除轨道交通集团与 2019 年第一季度数据对比分析如下： 

单位：万元 

项      目 

2021 年 

第一季度 

(调整后) 

2019 年 

第一季度 

（原披露） 

变动金额 
变动 

比例 

情况

说明 

营业收入 197,762.35 160,266.97 37,495.38 23.40% （1） 

营业成本 92,089.73 62,260.42 29,829.31 47.91%  

    其中：主营业务成本 91,559.95 61,544.09 30,015.87 48.77% （2） 

          其他业务成本 529.78 716.33 -186.56 -26.04%  

财务费用 40,656.37 24,952.38 15,703.99 62.94%  

    其中：利息费用 45,824.19 26,692.44 19,131.76 71.67% （3） 

          利息收入 4,473.18 2,391.08 2,082.10 87.08%  

投资收益 19,300.94 15,831.63 3,469.31 21.91% （4） 

营业利润 79,343.44 83,554.35 -4,210.91 -5.04%  

利润总额 80,660.43 84,611.96 -3,951.53 -4.67%  

     减：所得税费用 18,371.21 19,896.91 -1,525.70 -7.67%  

净利润 62,289.23 64,715.05 -2,425.82 -3.75%  

（1）营业收入变化，主要为公司核心路产济青高速改扩建于 2019 年 12 月建成通车车流量恢

复良好，通行费收入增加所致。 

（2）主营业务成本变化，主要为公司核心路产济青高速通车后折旧摊销增加及 2021 年合并

泸州东南高速公路发展有限公司（泸渝高速）所致。 

（3）财务费用变化，主要为公司核心路产济青高速通车后利息费用化所致，济青高速改扩建

项目贷款 2021 年第一季度利息支出约 1.7 亿元。 

（4）投资收益变化，主要为公司收购粤高速 A9.68%股权导致公司权益法核算的长期股权投

资收益增加所致。 

3.1.1 路桥运营方面 
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2020 年第一季度，公司实现通行费收入（含税）18.79 亿元，日均通行费收入（含税）2087.55

万元，同比 2019 年增长 25.31%，各路段于报告期内的基本运营数据如下： 

路段名称 
2021 年 

第一季度 

2019 年 

第一季度 
增加额 

2021 

第一季度 

日均 

2019 年 

第一季度 

日均 

变动比例 
情况

说明 

济青高速 82992.79  29464.85  53527.94  922.14  327.39  181.67% （1） 

京台高速相关路段 24596.11  43344.18  -18748.07  273.29  481.60  -43.25% （2） 

济莱高速 9674.72  10619.62  -944.90  107.50  118.00  -8.90%  

G104 国道泰曲段 597.72  650.44  -52.73  6.64  7.23  -8.11%  

许昌-禹州高速公

路 
3699.04  4639.76  -940.72  41.10  51.55  -20.28% （3） 

威海-乳山高速公

路 
2985.02  2908.54  76.48  33.17  32.32  2.63%  

济南黄河二桥 7805.52  11825.73  -4020.21 86.73  131.40  -34.00% （4） 

潍莱高速 7692.71  5805.62  1887.09  85.47  64.51  32.50% （5） 

湖南衡绍高速 7245.48  6623.62  621.86  80.51  73.60  9.39%  

利津黄河公路大桥 1570.94  1997.18  -426.24  17.45  22.19  -21.34% （6） 

河南济晋高速 3131.31  6787.78  -3656.47  34.79  75.42  -53.87% （7） 

湖北武荆高速 26430.93  25268.50  1162.43  293.68  280.76  4.60%  

四川泸渝高速 9456.88   9456.88  105.08  
  

 

总计 187879.17  149935.82  37943.35  2087.55  1665.95  25.31%  

注：本表通行费收入为含税金额，根据国家规定，高速公路的车辆通行费增值税选择简易计

税的征收率为 3%；一级公路、二级公路、桥、闸通行费增值税选择简易计税的征收率为 5%。 

（1）济青高速变化，主要原因为济青高速改扩建工程通车后全年车流量增长，收费价格调整

及 2019 年改扩建期间限速限型通行费收入基数较低所致。 

（2）京台高速相关路段变化，主要原因为 2021 年一季度京台高速德州至齐河和济南至泰安

段改扩建导致。 

（3）许昌-禹州高速公路变化，主要原因为许禹高速行驶货运车辆以短途运输为主，2020 年

收费模式切换后，导致部分车辆改走地方道路。 

（4）济南黄河二桥变化，主要原因为济南黄河二桥为京台高速上桥梁，2021 年为京台高速

德州至齐河段集中建设期，限速 80KM，限五轴、六轴货车。 

（5）潍莱高速变化，主要原因为济青高速支线，济青高速改扩建通车后，引流效果明显。 

（6）利津黄河公路大桥变化，主要原因为 316 国道改道后，路况变化，导致部分货车改走其

他路线。 

（7）河南济晋高速变化，主要原因为平行路段开通所致。 

 

3.1.2 投资运营方面 

2021 年一季度，公司投资经营稳中求进，实现投资收益 1.93 亿元，其中长期股权投资收益

占 60.15%、债券投资在持有期间取得的利息收入占 33.57%、交易性金融资产在持有期间的投资收

益占 6.28%，具体投资收益组成如下： 

单位：万元 

项目 2021 年第一季度 占比 
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权益法核算的长期股权投资收益 11610.44 60.15% 

其中：威海商行 2842.78  24.48% 

东兴证券 1845.29  15.89% 

粤高速 A 3500.00  30.15% 

龙马环卫 548.06  4.72% 

交易性金融资产在持有期间的投资收益 1212.07 6.28% 

    其中：益科大厦投资项目 1117.09 92.16% 

债权投资在持有期间取得的利息收入 6478.43  33.57% 

    其中：山高新旧动能转换基金 2944.18  45.45% 

畅赢金海旗下债权投资 1387.02  21.41% 

畅赢金鹏旗下债权投资 765.90  11.82% 

京东方项目 551.66  8.52% 

投资收益合计 19300.94 100.00% 

 

3.1.3 轨道交通集团情况 

2021 年一季度，山东高速轨道交通集团有限公司实现营业收入 98075.62 万元，同比 2020 年

增长 10.88%，净利润 8072.14 万元，同比 2020 年增长 8.91%。其中： 

1、铁路运输板块，铁路运输收入完成 53685 万元，与上年同期相比增长 2.59%；净利润 4598

万元，较往年同比减少 8.08%。主要原因为受黄大铁路拉通影响，国华煤炭货流路径调整导致大

莱龙线煤炭货源流失，公司积极开展运输营销工作，增加铁矿粉、碱石等货运量，弥补了煤炭货

源的流失，收入较上年同期有所增长，但由于碱石等货物品类的附加值相对较低，运输业务利润

率下降，导致一季度利润总额降低。 

2、产品制造板块，累计实现收入 16786 万元，较往年同比增长 17.5%；净利润实现 3440 万

元，同比增长 44.4%。主要原因为轨道板销售收入同比增加。 

3、经贸物流及其它板块，累计实现收入 27604 万元，同比增长 26.4%，净利润实现 34 万元，

同比增长 24%。主要原因为贸易业务量增加。 
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3.2 公司主要会计报表项目、财务指标重大变动的情况及原因 

√适用 □不适用  

资产及负债状况 

单位：元 

项目名称 本期期末数 

本期期末数占

总资产的比例

（%） 

上期期末数 

上期期末数占

总资产的比例

（%） 

本期期末金额较

上期期末变动比

例（%） 

情况说明 

货币资金 5,284,376,084.51 5.28 2,260,788,437.97 2.43 133.74 
主要因通行费现金流入增加及融

资额增加所致 

应收票据 240,645,676.73 0.24 78,553,471.98 0.08 206.35 主要因收履约保证金增加所致 

预付款项 211,575,650.11 0.21 146,619,294.26 0.16 44.30 主要因商贸业务预付款增加所致 

其他流动资产 2,230,306,023.52 2.23 3,738,969,498.66 4.02 -40.35 
主要因收回恒大项目股权转让款

所致 

使用权资产 14,961,809.32 0.01       实施新租赁准则影响 

短期借款 1,877,839,638.89 1.88 2,861,018,522.06 3.08 -34.36 主要因归还借款所致 

应付票据 562,083,341.78 0.56 276,072,829.09 0.30 103.60 
主要因使用票据结算工程款增加

所致 

应付账款 2,407,266,927.73 2.40 4,667,741,873.74 5.02 -48.43 
主要因应支付改扩建工程款下降

所致 

合同负债 208,771,315.75 0.21 118,774,829.03 0.13 75.77 
主要因工程施工等合同项目增加

所致 

其他流动负债 4,031,911,301.20 4.03 2,529,825,261.70 2.72 59.38 主要因超短融融资增加所致 

租赁负债 11,372,098.81 0.01       实施新租赁准则影响 

递延所得税负

债 
1,388,258,320.07 1.39 1,041,909,470.20 1.12 33.24 

主要因收购泸州东南公司所致 
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其他综合收益 -71,917,910.38 -0.07 -47,382,900.51 -0.05   
主要因联营企业威海商行其他综

合收益减少所致 

 

利润表项目 

单位：元 

项目名称 2021 年第一季度 2020 年第一季度 变动金额 变动比例 情况说明 

营业收入 2,958,379,734.05 1,625,991,650.47 1,332,388,083.58 81.94 主要因通行费收入增长所致 

研发费用 8,049,650.12 2,005,678.17 6,043,971.95 301.34 主要因研发投入增加所致 

信用减值损失 -339,846.42   -339,846.42   主要因应收款项计提坏账所致 

其他收益 17,856,893.31 4,975,894.67 12,880,998.64 258.87 主要因政府补助增加所致 

营业外支出 3,818,449.37 1,833,369.62 1,985,079.75 108.27 
主要因本期交通事故赔偿增加

所致 

所得税费用 217,630,407.19 61,847,053.47 155,783,353.72 251.88 主要因应纳税所得额增加所致 

其他综合收益的税后净额 -24,535,009.87 43,426,371.39 -67,961,381.26 -156.50 
主要因联营企业威海商行其他

综合收益减少所致 

 

现金流量表项目 

单位：元 

项目名称 2021 年第一季度 2020 年第一季度 变动金额 变动比例 情况说明 

销售商品、提供劳务收

到的现金 
2,859,505,908.78 1,408,657,788.78 1,450,848,120.00 103.00 主要因通行费收入增长所致 

收到其他与经营活动有

关的现金 
1,646,625,472.91 682,294,016.72 964,331,456.19 141.34 

主要因收到建设补偿款及往来款

增加所致 

支付其他与经营活动有

关的现金 
214,761,196.96 152,871,773.87 61,889,423.09 40.48 主要因支付往来款增加所致 

收回投资收到的现金 2,029,012,375.41   2,029,012,375.41   
主要因收回恒大项目及京东方项

目投资款所致 
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取得投资收益收到的现

金 
59,190,647.49 540,196,165.25 -481,005,517.76 -89.04 主要因上期收到恒大分红所致 

处置固定资产、无形资

产和其他长期资产收回

的现金净额 

  3,060.00 -3,060.00 -100.00 主要因处置资产减少所致 

收到其他与投资活动有

关的现金 
405,861,134.27 600,002,196.78 -194,141,062.51 -32.36 主要因收到建设补偿款减少所致 

投资支付的现金 197,421,455.77 5,510,000.00 191,911,455.77 3,482.97 
主要因本期增加对中建共享 35 号

项目投资所致 

取得子公司及其他营业

单位支付的现金净额 
799,988,756.71   799,988,756.71   

主要因本期支付收购泸州东南公

司股权转让款所致 

吸收投资收到的现金 15,000,000.00 506,300,000.00 -491,300,000.00 -97.04 
主要因上期轨道交通收到高速集

团增资款所致 

取得借款收到的现金 7,156,400,000.00 4,780,399,799.87 2,376,000,200.13 49.70 主要因本期融资额增加所致 

偿还债务支付的现金 4,950,150,000.00 2,009,665,033.68 2,940,484,966.32 146.32 主要因本期偿还借款所致 

分配股利、利润或偿付

利息支付的现金 
564,268,842.74 889,808,802.84 -325,539,960.10 -36.59 

主要因上期轨道交通分配股利金

额较大所致 

支付其他与筹资活动有

关的现金 
4,573,088.88 1,450,000.00 3,123,088.88 215.39 

主要因融资增加支付相关费用增

加所致 
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3.3 重要事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明 

□适用 √不适用  

 

3.4 报告期内超期未履行完毕的承诺事项 

□适用 √不适用  

 

3.5 预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生重大变动的

警示及原因说明 

□适用 √不适用  

 

公司名称 山东高速股份有限公司 

法定代表人 赛志毅 

日期 2021 年 4月 29 日 

 

 


