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RIS MERE . S IBRE AR RYIKE 2, 126. 56 ATT, 795.8 AT. IB&HIF.
FENMZBRENEXTMNEE. SERSHHEREN S, KA ARILEE
FESITENEXNE, REEFEENFEREUIFANEY. BREZELRE
RZERR.

QEIR=D |

— WRBBNTMER . SEREREEREN R, WMABRARERE
SENERME, BB LS UFREREHNHE
(—) JERPHR 2020 FEIFEXT] AR HE R KRB IAE O
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)E\M& 4,593.81 | 3,985.17 | 4,247.99 | 4,460.86 | 4,648.91 | 4,648.91
S iim 2,883.31 | 2,525.19 | 2,700.75 | 2,847.35 | 2,980.11 | 2,980.11
EX kS 37.23% | 36.64% | 36.42% | 36.17% | 35.90% | 35.90%
ik | 23,8725 | 25919.1 | 28,308.0 | 30,392.0 | 31,842.9 | 31,842.9
A 3 1 9 0 9 9
=n7n B | 12,007.1 | 12,9054 | 14,171.4 | 15,304.0 | 16,146.2 | 16,146.2
S 7 6 0 4 0 0
EHR 49.70% | 50.21% | 49.94% | 49.64% | 49.29% | 49.29%
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2021 4, PERBHETMUN R EEIE K 26.00%, BV SAS R ELHE K 29.20%;
2022 4, TN KRB 8.57%. T E b AR [F LU K R [ 7.48%. 2022
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1. EEHNRRFESRENELT, WAEKREELMRAHE KR

TEA R LR A BRI R RFFEACPRME T, WK B M A K
o 2021 4, MSRBHEL TN [ H K 26.00%, BV ASUAR R HEIE K 29.20%:
2022 F, TR IEK 2% 8.57%. 11 E I BAR [ LU IG K 26 4 7.48% . BLAS
WK EMAZ B, SENEKENEIREET2YE.

2. LZEBANRNZD, KEHIBREFEKEERARKREHYSEER

2021 4F, PSRBT A G KA NS T UG KA, T 2022 AR AR Y KK
TSR, B ZERHL SRS BRI RAE 2022 454 Frig Kk,

TN, BRI R LI BRI AW T RE, BT 25 A R B A
XK, SHF MBI KM 2 B S 80 IS R AR, HE—
LRI E B R AT

2021 SEA1 2022 4F, PZRBHL G IO SR A0 -

W T
—— 2021 4E 2022 4F
X 5k &8 i b
2 FH B A& A7 18,612.34 77.97% 21,261.71 82.03%
B HH B &S A7 666.38 2.79% 672.22 2.59%
Hopdy ™= i 4,593.81 19.24% 3,985.17 15.38%
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2022 4, ZFEHBEBAAERN SLRE, BT ES BB, $HAF 2022
EGO BRI, P S802022 FEHRAEK K (7.48%) KT LA
K% (8.57%).

ZE NI Z AR IE DL, LR SN G5 M T B 2R & BRI AR
B, WZREHL 2021, 2022 TR A K R AN A S

=, BISREE AR SRE, Y8 2021, 2022 SEHAEI 13.21%-
13.97% ) 3% F SRR T 7K 824 16.23% 5% F R »

2020 4, {157 A e 22 e I U 1) 5% P S5 A 0 4 s«

TiH 2021 ¢ 2022 4 2023 4 2024 4 2025 & RS2
WHERH R 3.11% 3.41% 3.58% 3.80% 4.10% 4.10%
R EEES 4.83% 4.96% 5.03% 5.18% 5.45% 5.45%
fift o FH 2% 5.27% 5.60% 5.88% 6.26% 6.68% 6.68%

A1t 13.21% 13.97% 14.49% 15.24% 16.23% 16.23%

TR, 5 REA YRR R S SN AR I UL RCRE S D 3, X 4%
TR FIEAT 0 TOH0 o A5 R L B B B AN 5 Bl T ) BAR TR 175 D 4n

(—) HEFHMNELRE
MR R E N RO AN TR (B R T8 e AR R

S M5 HRAE . p AT ZEIR KA FRIRS T DL B R K Dy
MLBE L HrIHAN A 9% A S 418 9 A 25 3 FH I T s L T

Az 70
SN PNIES
= IiH 2021 4F | 2022 4F | 20234F | 20244 | 20254F | k&M
ANTL3RH 537.30 647.16 742.73 851.22 973.87 973.87
RS A Nt 537.30 647.16 742.73 851.22 973.87 973.87
Al . . . . . .
ANT#H
f BN LB 2.25% 2.50% 2.62% 2.80% 3.06% 3.06%
FETR R K AZ I 32.00 42.00 52.00 62.00 72.00 72.00
LR VAY/N i 21.00 31.00 41.00 51.00 61.00 61.00
T | R g R B
NTFRH kR 19.94 20.94 21.99 23.09 24.24 24.24
it
Ah
¥rig 2.18 2.47 2.47 2.47 2.47 2.47
AN 75.13 96.41 117.46 138.56 159.71 159.71




54&;\%% HiH 2021 4F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254F | k&
HEWIKAE 0.31% 0.37% 0.41% 0.46% 0.50% 0.50%

W54 1 B 79.97 86.83 94.83 101.81 106.67 106.67

HAH RS B 39.21 4257 46.49 49.91 52.30 52.30

atxsk | HimH 10.38 11.28 12.31 13.22 13.85 13.85
N7 129.56 140.68 153.63 164.94 172.82 172.82

SEEBA L E 0.54% 0.54% 0.54% 0.54% 0.54% 0.54%

A £ 741.99 884.25 | 1,013.82 | 1,154.72 | 1,306.40 | 1,306.40
SEEBA L E 3.11% 3.41% 3.58% 3.80% 4.10% 4.10%

TR A, B85 N D3 B8 i B TN A B N B S N33 B8 v B 7 5 A S K4
Fa R SR FIAL LR 2, SR ) S/KP R IR 88 1 — @ Lok . TIET, AR Al 9
LB RN R R SR N AT T, A LHRAE 2020 4F A BEAL Fig—E b
BIEEIEK . BHA, BT LREKEE TE VR KSR, RSB ERH
AT N — T R A

FZERRR A Ip AT VN BT R A RS . HTIASE 2 S E SN 2t
REANUYIE, FHEEG W ZRPIAAM 55 K & A H5 R0 % T 9 F 85 K R AT 70t
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W SRR B T IR 55 2 AN HAth 2 45 5 WO AR AEAE B R e 00 AR I 2
F o 3 4RO — e Lu BT, % Lo 22 b7 st o LU Bk b, 3R TIE
JEHEATTRI, AU EEE AR R R E (0.54%).

RILG, FINES 5 9 A i 2021 [ 3.11%IG K 27K 2L IR 4.10% (3K
0.99%), FEZ& &I AT SR EE T (2021 1)
2.25%34 N &7k S ) 3.06%, 34K 0.81%).

(=) EHEIANFR
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ek RZ-N | AL 487.55 562.98 648.84 746.24 856.74 856.74

T.%%H /NE 487.55 562.98 648.84 746.24 856.74 856.74




SBAKIRR mH 20214 | 20224F | 20234F | 20244 | 20254 | k&

HEWIRALE 2.04% 2.17% 2.29% 2.46% 2.69% 2.69%
VIV EE 2R K

. 320.83 336.88 353.72 371.41 389.98 389.98
W54 1 B 55.49 65.49 75.49 85.49 95.49 95.49
e 73.47 73.47 73.47 73.47 73.47 73.47
btz A | RIS 28.00 33.00 38.00 43.00 48.00 48.00
T2 RS $riA 4161 47.13 47.13 47.13 47.13 4713
DAY 39.00 49.00 59.00 69.00 79.00 79.00
ZENR R 5.00 6.00 7.00 8.00 9.00 9.00
/N 563.41 610.97 653.81 697.50 742.07 742.07
BN LLE 2.36% 2.36% 2.31% 2.30% 2.33% 2.33%
HoAth 2 H 102.93 111.75 122.05 131.03 137.29 137.29
AU N7 102.93 111.75 122.05 131.03 137.29 137.29
HEWIRANELE 0.43% 0.43% 0.43% 0.43% 0.43% 0.43%
A &B 1,153.89 | 1,285.70 | 1,424.70 | 1,574.77 | 1,736.10 | 1,736.10
HEWIRANELE 4.83% 4.96% 5.03% 5.18% 5.45% 5.45%

TR P, e ) L R T N A 2l P A N0 N 3 T B B A
Ty AHOREEL . ARFIRANALIR D, SR s IR 58 1 — @ Le il 5. T
I, AR A A8 PRI AR SR A TR N LB N SUHEAT T, A R AE
2020 AFELAN b — e LB A . TN, BT LR m T EkiL
NBGR A, 2 3 BUE B 2 FH 2R 1 I ) — 0 R

LR P B R R s R R ML SRR S PEEY . RS R BTIHL Jp
AR ERR GG E WL R G, EEE SRR AR %S R EEH
05 T 2 FH 386 R R AT T, 35T 73 s /KPP it 2% pE — s B KAl 2 4
KR BATIE

Hoh 2 45 SO AELE B R SC R 2, 42 9RO IR — € LA T3
W, ZWBIZHE P S R b, BT IE S R ST IO, IO b
AIRFERRE (0.43%).

PRI, T ER 2R 2 i 2021 4R 1) 4.83%3 K 2K S I 5.45% (I
0.62%), FEZ& &P AT SR EE T (i 2021 1)
2.04%38 i 2 7K S A1 2.69%, 1K 0.65%).
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51&;\%% T H 2021 4F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254F | K&
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ANT#H
HEWIAELE 4.00% 4.28% 4.55% 4.90% 5.27% 5.27%
HAR RS o 137.36 147.36 157.36 167.36 177.36 177.36
k2 H 48.20 58.20 68.20 78.20 88.20 88.20
e 40.26 50.26 60.26 70.26 80.26 80.26
#riH 30.57 34.62 34.62 34.62 34.62 34.62
ARRRER A ik 2 16.80 21.80 26.80 31.80 36.80 36.80
N T8 HbR
o1 P 17.57 17.57 17.57 17.57 17.57 17.57
TN 2.00 2.50 3.00 3.50 4.00 4.00
FoAth 3k 1 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
N7 302.76 342.31 377.81 413.31 448.81 448.81
BV L E 1.27% 1.32% 1.33% 1.36% 1.41% 1.41%
7
LMK R ZN7n
HEWRA L E
2t &8 1,257.65 | 1,452.72 | 1,665.22 | 1,902.09 | 2,126.47 | 2,126.47
HEWIKAE 5.27% 5.60% 5.88% 6.26% 6.68% 6.68%

T, B AN 53 TS5 IR BT A N N B B8k S g s M2
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1.41%), FERHTHIR A AL SR E K (i 2021 4211
4.00%3G m 2= 7K 22 1% 5.27%, K 1.27%).
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	问题1、回函显示，你公司并购标的鸿秦（北京）科技有限公司（以下简称“鸿秦科技”）2018-2020年前十大客户中，深圳市科思科技股份有限公司（以下简称“科思科技”）分别为鸿秦科技第三、第一、第一大客户，销售金额分别为1,191.42万元、4,309.97万元、4,812.68万元，2019、2020年对科思科技销售金额增速较快。科思科技为科创板上市公司，其2020年年报显示，报告期内鸿秦科技为其第一大供应商，采购金额为5,478.95万元，该数据与你公司回函数据存在一定差异。
	一、请分季度披露2018-2020年鸿秦科技对科思科技销售金额，请会计师、保荐机构结合鸿秦科技与科思科技业务往来情况，说明对科思科技销售金额大幅增长的原因及合理性。请结合对科思科技三年内销售合同签署、存货发放、货款结算等，对鸿秦科技与科思科技的销售真实性进行进一步核查，是否存在虚构交易的情形。请向我部报备核查过程底稿。
	（一）2018年至2020年，鸿秦科技各季度对科思科技的销售情况
	1、2019年第二季度，鸿秦科技对科思科技销售占比较高的原因
	2、2020年第四季度鸿秦科技对科思科技销售收入分析
	3、2019年第四季度鸿秦科技对科思科技销售收入分析

	（二）鸿秦科技与科思科技业务往来情况及销售增长合理性分析
	（三）2018年至2020年，鸿秦科技对科思科技销售合同签署情况
	（四）2018年至2020年，鸿秦科技对科思科技存货发放、货款结算情况

	二、请说明回函中鸿秦科技对科思科技销售金额与科思科技年报数据存在差异的原因，是否存在跨期调节收入的情形。请会计师、保荐机构核查并发表意见。
	（一）2020年度双方数据差异的原因
	1、2019年底鸿秦科技完成交付，但科思科技于2020年完成入库
	2、2020年底鸿秦科技交付，但科思科技于2021年完成入库
	3、增值税率调整

	（二）2019年度双方数据差异的原因
	1、2019年底鸿秦科技完成交付，但科思科技于2020年完成入库
	2、增值税率调整


	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2、回函显示，北京波谱华光科技有限公司（以下简称“波谱华光”）2018-2020年分别为鸿秦科技第一、第三、第七大客户，销售金额分别为2,011.45万元、2,064.86万元、430.94万元。天眼查显示，波谱华光注册资本仅200万元。请说明近三年鸿秦科技与波谱华光业务往来主要内容，波谱华光企业规模与对其销售金额的匹配性。请保荐机构、会计师核查鸿秦科技对波普华光销售的真实性并报备相关核查底稿。
	一、2018年-2020年鸿秦科技与波谱华光业务往来的主要内容
	二、波谱华光的业务规模
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、2019年，鸿秦科技对波谱华光之控股股东北京奥依特科技有限责任公司（以下简称“奥依特”）销售426.88万元，奥依特为鸿秦科技2019年第七大客户。回函显示，2017年至2020年期间鸿秦科技与波谱华光/奥依特均有相关的业务合作，但天眼查显示奥依特已于2020年注销。请进一步说明鸿秦科技与奥依特往来的具体内容，销售真实性，以及奥依特注销的具体原因。
	一、鸿秦科技与奥依特往来的具体内容
	二、奥依特注销的具体原因

	问题4、报告期内，鸿秦科技新增广州海格通信集团股份有限公司（以下简称“广州海格”）、合肥同智机电控制技术有限公司（以下简称“合肥同智”），对前述客户销售金额分别为1,881.91万元、1,779.47万元。此外，鸿秦科技分别对广州海格、合肥同智形成应收账款2,126.56万元、795.8万元。请会计师、保荐机构核实鸿秦科技对广州海格、合肥同智的销售发生时点，收入确认是否符合会计准则有关规定，是否存在第四季度突击创利的情形。请报备核查过程及核查底稿。
	一、鸿秦科技对广州海格、合肥同智的销售发生时点，收入确认是否符合会计准则有关规定，是否存在第四季度突击创利的情形
	（一）鸿秦科技2020年度分季度对广州海格和合肥同智的收入确认情况
	（二）是否存在第四季度突击创利的情形
	1、2020年度鸿秦科技与合肥同智开展的业务情况
	2、符合军工信息行业收入的季节性特征


	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5、回函显示，你公司与其他上市公司投资设立北京创董创新实业有限公司（以下简称“创董创新”），并通过你公司全资孙公司北京钧诚企业管理有限公司（以下简称“北京鈞诚”）持有创董创新9.5%的股权，你公司仅向创董创新委派1名董事，未向创董创新委派经营管理人员，无法主导创董创新的决策和经营方向。在此前提下，你公司在2017年通过北京鈞诚向创董创新转出资金24,700万元。
	一、请保荐机构核实北京鈞诚向创董创新转出资金是否履行相应的审议程序，相关审议程序是否存在瑕疵
	（一）北京钧诚持有创董创新股权的具体情况
	（二）履行的审议程序
	1、北京钧诚参与联合竞买房山地块履行的审议程序
	2、北京钧诚参与投资设立创董创新履行的审议程序
	3、联合体与创董创新签署《补充协议》履行的审议程序


	二、天眼查显示，创董创新第一大股东为北京长阳京源科技有限公司，实际控制人为李卫国，而非回函所述“其他上市公司”。请保荐机构核实李卫国与你公司实际控制人、控股股东、董监高是否存在关联关系或利益往来
	（一）创董创新设立时的股权情况
	（二）创董创新股权变动
	（三）创董创新目前的经营情况
	（四）李卫国与公司实际控制人、控股股东、董监高是否存在关联关系或利益往来的说明

	三、请保荐机构核实通过北京鈞诚转出的资金是否仍受上市公司控制，是否构成违规财务资助或利益关联方对上市公司资金占用
	（一）上市公司通过北京钧诚转出的资金系全部直接转予房山新城用于竞买房山地块
	（二）是否构成违规财务资助或利益关联方对上市公司资金占用

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论
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