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公司代码：002570                                                                          公司简称：贝因美 

贝因美股份有限公司 

2020 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

吉林贝因美乳业有

限公司资产组 

坤元资产评估有限

公司 
吕跃明、黄明 

坤元评报【2021】

297 号 
可回收价值 

在本报告所揭示的

评估假设基础上，吉

林贝因美资产组的

可回收价值为

17030 万元（大写为

人民币壹亿柒仟零

叁拾万元整）。高于

包含商誉的净资产

账面价值 14602.80

万元的差额 2427.2

万元，商誉不存在减

值，故公司本期不需

补充计提商誉减值

准备。 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 
是否存在减值迹

象 
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

吉林贝因美乳业

有限公司资产组 
不存在减值迹象 

吉林贝因美资产

组的可回收价值

为17030万元（大

写为人民币壹亿

柒仟零叁拾万元

整）。高于包含商

誉的净资产账面

价值 14602.80 万

元的差额 2427.2

万元，商誉不存

在减值，故公司

本期不需补充计

提商誉减值准

备。 

否  专项评估报告  
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四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组组

合的构成 

资产组或资产组组

合的确定方法 

资产组或资产组组

合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

吉林贝因美乳业有

限公司资产组 

吉林贝因美乳业有

限公司资产组 

资产组独立产生现

金流入 
146,028,048.03 100% 20,000,000.00 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

1.基本假设 

(1) 本次评估以吉林贝因美按预定的经营目标持续经营为前提，即吉林贝因美的所有资产仍然按照目前的用途和方式使

用，不考虑变更目前的用途或用途不变而变更规划和使用方式。 

(2) 本次评估以相关企业提供的有关法律性文件、各种会计凭证、账簿和其他资料真实、完整、合法、可靠为前提。 

(3) 本次评估以宏观环境相对稳定为假设前提，即国家现有的宏观经济、政治、政策及相关企业所处行业的产业政策无

重大变化，社会经济持续、健康、稳定发展；国家货币金融政策保持现行状态，不会对社会经济造成重大波动；国家税收保

持现行规定，税种及税率无较大变化；国家现行的利率、汇率等无重大变化。 

(4) 本次评估以相关企业经营环境相对稳定为假设前提，即相关企业主要经营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法

律、经济等经营环境无重大改变；相关企业能在既定的经营范围内开展经营活动，不存在任何政策、法律或人为障碍。 

2. 具体假设 

(1) 假设吉林贝因美管理层勤勉尽责，具有足够的管理才能和良好的职业道德，合法合规地开展各项业务，吉林贝因美

的管理层及主营业务等保持相对稳定。 

(2) 假设委估资产组组合每一年度的营业收入、成本费用、更新及改造等的支出，均在年度内均匀发生。 

(3) 假设吉林贝因美在收益预测期内采用的会计政策与评估基准日时采用的会计政策在所有重大方面一致。 

(4) 假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对吉林贝因美造成重大不利影响。 

3.特殊假设 

（1）吉林贝因美与关联方间相关采购销售结算方式为定期签订三方债权债务转让协议，本次评估假设上述结算方式在

未来年度能持续执行。 

（2）根据《吉林省工业和信息化厅关于确认敦化美丽健乳业有限公司乳制品符合国家鼓励类范围的通知》（吉工信食

品〔2014〕90 号）的规定，公司符合国家发展改革委员会《产业结构调整指导目录（2011 年本 2013 年修正）》第一类“鼓

励类”第一项“农林业”第 32 款“农林牧渔产品储运、保鲜、加工与综合利用”的规定范围，享受西部大开发税收优惠政策，企

业所得税税率为 15%。根据财政部税务总局 国家发展改革委《关于延续西部大开发企业所得税政策的公告》（财政部公告

2020 年第 23 号）的公告，将延续西部大开发企业所得税优惠政策。 

本次评估假设吉林贝因美在预测期将持续符合西部大开发企业所得税优惠政策要求并享有该优惠税率。 

评估专业人员根据资产评估的要求，认定这些前提条件在评估基准日时成立，当以上评估前提和假设条件发生变化，评

估结论将失效。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东的

商誉账面价值 
全部商誉账面价值 

资产组或资产组组

合内其他资产账面

价值 

包含商誉的资产组

或资产组组合账面

价值 

吉林贝因美乳业有

限公司资产组 
13,000,000.00 7,000,000.00 20,000,000.00 126,028,048.03 146,028,048.03 
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3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

□ 适用 √ 不适用  

（2）预计未来现金净流量的现值 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

资产组名

称 
预测期间 

预测期营

业收入增

长率 

预测期利

润率 

预测期净

利润 
稳定期间 

稳定期营

业收入增

长率 

稳定期利

润率 

稳定期净

利润 
折现率 

预计未来

现金净流

量的现值 

吉林贝因

美乳业有

限公司资

产组 

5 年（2021

年至 2025

年） 

3.45% 11.27% 
16,819,600

.00  

自 2025 年

起作为永

续期 

0 11.45% 
 

18,081,000   
12.59% 

  

170,300,00
0  

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 

是 

本次评估考虑到乳制品行业发展形势、市场竞争情况、国内

政策导向、经济环境影响，参考吉林贝因美的未来发展规划、

盈利预测数据，结合吉林贝因美与贝因美及浙江美丽健食品

销售有限公司签订的销售框架协议、贝因美毛利率及目前的

产能情况后确定未来年度主营业务收入。 

预测期利润率是否与以前期间不一致 

是 

由于 2020 年吉林贝因美已与关联方签订了销售合同，产品价

格已确定，销售趋于稳定，且期后吉林贝因美的销售、主要

原材料的采购继续由关联方控制，故按照 2020 年实际毛利情

况进行预测确定 2021 年以后年度毛利率。 

预测期净利润是否与以前期间不一致 

是 

受预测期收入、成本预测变化的影响，因此本次预测期利润

较以前期间不同。 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 

是 

本次评估考虑到乳制品行业发展形势、市场竞争情况、国内

政策导向、经济环境影响，参考吉林贝因美的未来发展规划、

盈利预测数据，结合吉林贝因美与贝因美及浙江美丽健食品

销售有限公司签订的销售框架协议、贝因美毛利率及目前的

产能情况后确定未来年度主营业务收入 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 

是 

由于吉林贝因美的销售、主要原材料的采购均由关联方控制，

故按照 2020 年实际毛利情况进行预测确定 2021 年以后年度

毛利率。 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 

是 

受预测期收入、成本预测变化的影响，因此本次预测期利润

较以前期间不同。 

折现率是否与以前期间不一致 

是 

商誉所在的资产组实质与吉林贝因美的营运资产组合重合，

其未来现金流的风险程度与吉林贝因美的经营风险基本相

当，因此折现率以吉林贝因美的加权平均资本成本（WACC）

基础经调整为税前折现率口径后确定。受行业资本结构及市

场风险溢价等因素影响，本次计算的折现率较以前期间有所

变化。 
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其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值准

备 

归属于母公司股

东的商誉减值准

备 

以前年度已计提

的商誉减值准备 

本年度商誉减值

损失 

吉林贝因美乳业

有限公司资产组 
146,028,048.03 170,300,000.00 117,122,880.55 76,129,872.36 76,129,872.36 0.00 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

是否存在业绩

承诺 

是否完成业绩

承诺 
备注 

吉林贝因美 

吉林贝因美乳

业有限公司资

产组 

89,129,872.36 76,129,872.36 0.00 否   

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

首次下滑 50%

以上的年度 

下滑趋势是否

扭转 
备注 

无        

八、未入账资产 

□ 适用 √ 不适用  

 

 

贝因美股份有限公司 

 

2021 年 4 月 30 日 
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