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华泰联合证券有限责任公司

关于成都盟升电子技术股份有限公司股份有限公司

2020 年度持续督导跟踪报告

保荐机构名称：华泰联合证券有限责任

公司

被保荐公司简称：成都盟升电子技术股

份有限公司

保荐代表人姓名：陈劭悦 联系电话：18616858103

保荐代表人姓名：姜海洋 联系电话：18616660321

根据《证券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》和《上海证券交易所科

创板股票上市规则》等有关法律、法规的规定，华泰联合证券有限责任公司（以

下简称“华泰联合证券”或“保荐机构”）作为成都盟升电子技术股份有限公司

（以下简称“盟升电子”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票的保荐机

构，对成都盟升电子技术股份有限公司进行持续督导，并出具本持续督导跟踪报

告：

一、保荐机构和保荐代表人发现的问题及整改情况

无。

二、重大风险事项

（一）核心竞争力风险

1、技术开发迭代风险

作为知识密集型和人才密集型企业，在未来经营过程中，定制化产品的设计、

研发是否达到客户预期，技术储备是否能够应对市场竞争均依赖于公司的经验、

对行业的理解和人才的积累等，如果公司未来不能对技术、产品的发展趋势做出
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正确判断并及时做出准确决策，有可能导致新技术的开发失败，或者新技术开发

迭代速度不能达到客户或市场的预期，将会对公司的长远发展和竞争力产生一定

的不利影响。鉴于公司核心技术产生的收入比例较高，若未来公司核心技术落后

于行业技术水平，则存在收入大幅下滑的风险。

2、核心技术泄露的风险

公司依靠核心技术开展生产经营所产生的收入比例较高，同时，公司未将卫

星导航领域相关核心技术申请专利，主要通过自身保密制度和措施进行管理。基

于此，核心技术是公司持续经营和保持竞争优势的基础保障，未来如果公司核心

技术的信息保护措施不善或由于公司核心技术人员流失、研发团队变动等因素导

致公司核心技术泄露，则会对公司持续经营能力造成不利影响。

3、研发失败和成果转化风险

公司所处行业产品研发周期较长、资金投入较大，需要经过立项、设计、初

样、正样等多个阶段的迭代，为保证公司产品的技术符合市场需求，公司往往需

要提前较长时间进行产品研发规划并持续投入资金进行预研，在长时间的产品研

发过程中，研发结果存在不确定性，如果公司研发失败或者研发成果无法顺利实

现产业化，将会对公司的经营业绩产生不利影响。

（二）经营风险

1、主要客户较为集中的风险

2020年度，公司对前五大客户的销售金额占比较高。如果未来公司无法在

各主要客户的供应商体系中持续保持优势，无法继续维持与主要客户的合作关系，

则公司的经营业绩将受到较大影响。同时，如果客户对公司主要产品的需求产生

变化或公司竞争对手产品在技术性能上优于公司，会对公司的经营业绩造成不利

影响。

2、武器装备生产任务承担及执行风险

由于军工产品需根据客户交付的武器装备生产任务技术指标设计、生产，而

公司承担的武器装备生产任务的顺利实施依赖于公司的研发技术实力和重大项
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目管理能力。若公司不能按照约定保证项目实施、不能按时保质完成承担的研制

任务，将会对公司的后续项目承担以及发行人经营业绩产生一定的影响。

3、市场竞争风险

公司在经营过程中需要与竞争对手在产品设计方案、技术指标等多方面进行

竞争。若公司不能有效应对市场竞争，继续保持在技术研发、产品品质等方面的

优势，则可能在市场竞争过程中落选，从而会对公司的经营业绩产生一定的不利

影响。

4、境外销售风险

公司境外销售客户较为单一，如果未来客户需求产生变化或公司无法持续满

足客户需求，将对公司境外销售收入产生不利影响。限于公司人员、资金实力等

约束，公司目前尚不具备全球化的销售渠道及提供全球化的技术支持服务能力，

因此，公司境外业务尚处于探索阶段，对境外市场的渠道、制度、交易惯例等了

解还不够深入，境外客户拓展主要依靠行业展会中的交流、推介等方式进行，业

务开拓存在较大的难度。

（三）行业风险

在机载卫星通信领域，国内市场尚处于发展初期，仅部分宽体机型具有空地

互联功能，窄体机型作为我国民航机型的主力，大部份还未实现空地互联功能。

目前宽体机均通过“前装”（即出厂前安装）方式实现机载Wi-Fi通信，设备由

松下航电、霍尼韦尔提供。公司机载卫星通信天线产品主要面向窄体机型改装的

“后装”市场（即出厂后改装），目前还未实际在国内装机飞行。公司作为卫星通

信天线制造商产品需由下游集成商集成后销售予航空公司，未来如果国内机载卫

星通信市场发展进度慢于预期或业内无法形成有效的商业模式，或下游集成商在

与松下航电、霍尼韦尔等国际厂商竞争中获取市场份额过小，则公司未来在国内

机载卫星通信市场的扩展将受到较大影响。

在船载卫星通信领域，公司船载卫星通信天线产品主要供各类船只于海上建

立卫星通信，实现通信、联网功能，受限于通信速率、资费水平、使用习惯等因

素的限制，目前船载卫星通信尚未大规模普及，渗透率较低。未来如果我国高通
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量卫星的建设未达预期或者用户习惯未能按预期形成，卫星通信于海洋市场的普

及受阻，则会对公司船载卫星通信天线产品销售的增长产生不利影响。

（四）宏观环境风险

未来如果国家调整相关的税收优惠政策或公司不能继续享受相关税收优惠

政策，将对公司的经营业绩和利润水平产生不利影响。

2020年度，公司境外主营收入为 6,244.01万元，占当期主营业务收入占比

为 14.75%。由于公司出口产品的主要结算货币为美元，因此人民币对美元的汇

率波动可能会对公司的经营业绩和财务状况产生一定的影响，使公司面临一定的

外汇风险。

2020年，受新冠疫情影响，全球航空业全面萎缩，公司机载业务面临巨大

缺口，何时恢复有待全球航空业全面复苏，具有较大不确定性，使公司面临一定

的业务风险。

三、重大违规事项

无。

四、主要财务指标的变动原因及合理性

主要会计数据如下：

单位：万元

主要会计数据 2020年 2019年 2020年较 2019年
同期增减(%)

营业收入 42,323.18 28,306.50 49.52

归属于上市公司股东的净利润 10,705.23 7,306.02 46.53

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润
10,031.02 6,980.10 43.71

经营活动产生的现金流量净额 6,908.56 2,687.48 157.07

主要会计数据
2020年 12月

31日
2019年 12
月 31日

2020年末较 2019
年末同期增减

（%）

归属于上市公司股东的净资产 164,444.17 52,062.32 215.86
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总资产 213,672.37 87,195.67 145.05

主要会计数据 2020年 2019年 2020年较 2019年
同期增减(%)

基本每股收益（元／股） 1.09 0.86 26.74

稀释每股收益（元／股） 1.09 0.86 26.74

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元／

股）
1.02 0.82 24.39

加权平均净资产收益率（%） 10.66 15.78 -32.45

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收

益率（%）
9.98 15.08 -33.82

研发投入占营业收入的比例（%） 13.19 9.96 32.43

上述主要财务指标的变动原因如下：

（一）营业收入增长 49.52%。一方面系国防产业业绩快速成长，上游客户

需求量显著提升，武器装备建设加快，导致公司军品业务快速增长；另一方面是

由于公司民用领域不断丰富终端产品类型，加大市场开发力度。

（二）归属于上市公司股东的净利润、归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润分别增长 46.53 %、43.71 %。主要系公司收入增长导致净利润增加

所致。

（三）经营活动产生的现金流量净额增加 4,303.90万元，增幅 157.07%，主

要系公司业绩增长所致。

（四）归属于上市公司股东的净资产、总资产分别增长 215.86 %、145.05 %，

主要系首次公开发行股票募集资金所致。

（五）加权平均净资产收益率、扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益

率分别下降 32.45 %、33.82%，主要系公司首次公开发行股票募集资金导致净资

产大幅增加所致。

五、核心竞争力的变化情况

盟升电子持续专注于卫星应用技术领域相关产品的研发及制造，是一家卫星

导航和卫星通信终端设备研发、制造、销售和技术服务的高新技术企业，主要产

品包括卫星导航、卫星通信等系列产品。
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盟升电子始终坚持走军民并重的发展路线，以技术自主创新为根基，以持续

研发投入为保障，建立了完善的研发体系和强大的科研团队，通过多年的发展，

已完全掌握了卫星导航和卫星通信终端设备的核心技术，积累了丰富的项目经验

和质量管理经验，产品质量和服务水平赢得了客户的广泛认可。公司业务范围涵

盖军品业务和民品业务，为国防、民航、海洋渔业等多个领域客户提供终端产品

和技术服务。

2020年公司继续以研发、生产和销售卫星导航和卫星通信终端设备为主业，

加大研发投入，加强技术创新和产品创新，进一步巩固竞争优势。此外，公司

2020年首次公开发行股票并在科创板上市，进一步增强了公司在资本实力及融

资渠道方面的优势。

综上所述，2020年度公司核心竞争力未发生不利变化。

六、研发支出变化及研发进展

为了保证公司能够不断进行技术创新，保持产品和服务的技术领先水平，维

持公司的市场竞争优势，公司持续进行研发投入。2020 年度，公司研发投入

5,581.89 万元，较 2019 年度增长 98.00%，研发投入占收入比例为 13.19%，较

2019年度增加 3.23个百分点。

公司作为技术服务型企业，研发方向高度重视客户需求和行业技术发展趋，

截至 2020年末，公司共取得发明专利 9个，实用新型专利 53 个，外观专利 17

个。

七、新增业务进展是否与前期信息披露一致（如有）

不适用。

八、募集资金的使用情况及是否合规

经中国证券监督管理委员会 2020年 7月 7日《关于同意成都盟升电子技术

股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》(证监许可[2020]1361号)核准, 公
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司采用向战略投资者定向配售、网下向符合条件的网下投资者询价配售与网上向

持有上海市场非限售 A 股股份和非限售存托凭证市值的社会公众投资者定价发

行相结合的方式进行，公开发行人民币普通股(A 股)2,867 万股，发行价格为人

民币 41.58元/股，募集资金总额为人民币 1,192,098,600.00元。扣除为发行股票

所支付的承销保荐费人民币 119,209,860.00元（不含税金额）后的资金净额计人

民币 1,072,888,740.00元，上述募集资金于 2020年 7月 28日存入公司开立在中

国民生银行股份有限公司成都分行营业部账号为 632161940的账户中，在支付除

承销保荐费外的其他发行费用人民币 18,637,157.55 元（不含税金额）后，实际

募集资金净额人民币 1,054,251,582.45元。立信会计师事务所（特殊普通合伙）

对以上公开发行的募集资金进行了审验，并出具了信会师报字[2020]第 ZA90523

号《验资报告》。

截至 2020 年 12 月 31 日止，公司 2020 年度使用募集资金金额为人民币

26,000.00万元，累计使用募集资金为人民币 26,000.00万元，其中各项目使用情

况及金额如下：

单位：万元

序号 项目名称
募集资金计划

投资金额

2020年度使用

金额
累计使用金额

1 卫星导航产品产业化项目 16,948.25 - -

2 卫星通信产品产业化项目 17,635.74 - -

3 技术研发中心项目 6,200.00 - -

4 补充流动资金 10,000.00 10,000.00 10,000.00

5 超募资金 54,641.17 16,000.00 16,000.00

合计 105,425.16 26,000.00 26,000.00

公司 2020年度募集资金的存放与使用符合《上市公司监管指引第 2 号——

上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证券交易所科创板股票上市规

则》《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法》等法律法规和规范性文件的

规定；公司 2020年度对募集资金进行了专户存储和专项使用，不存在变相改变

募集资金用途和损害股东利益的情形，不存在违规使用募集资金的情形。公司对

募集资金的投向和进展情况均如实履行了披露义务，公司募集资金使用及披露不

存在重大问题。
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九、控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股、质

押、冻结及减持情况

公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的持股情况如下：

（一）控股股东控制的股份

公司控股股东为成都荣投创新投资有限公司（以下简称“荣投创新”）。截

至 2020年 12月 31日，荣投创新持有 33,213,100股，占比 28.96%。2020年度公

司控股股东持股数未发生增减变动。

（二）实际控制人控制的股份

公司实际控制人为向荣，向荣直接持有公司 317.14 万股股份，通过荣投创

新控制公司 3,321.31万股股份，通过盟升志合控制公司 837.00万股股份，通过

盟升创合控制公司 279.00万股股份，合计控制公司 4,754.45万股，占比 41.46%。

2020年度公司实际控制人持股数未发生增减变动。

（三）董事、监事和高级管理人员的持股情况

截至 2020年 12月 31日，公司董事、监事和高级管理人员持有公司的股份

情况如下：

序号 姓名
直接持股

（万股）

间接持股

（万股）

合计

（万股）

合计持股比

例
职务或关系

1 向荣 317.14 3,118.71 3,435.85 29.97% 董事长

2 刘荣 116.34 368.50 484.84 4.22% 董事、总经理

3 向静 50.00 102.30 152.30 1.33% 董事、副总经理、

董事会秘书

4 温黔伟 10.00 83.70 93.70 0.82% 董事、副总经理

5 丁庆生 - - - - 独立董事

6 徐家敏 - - - - 独立董事

7 宗显政 - - - - 独立董事

8 杜留威 - 26.66 26.66 0.23% 监事会主席

9 瞿成勇 - 5.58 5.58 0.05% 监事

10 吴真 - 19.46 19.46 0.17% 监事
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11 陈英 - 9.30 9.30 0.08% 副总经理、财务总

监

合计 3,734.22 493.48 4,227.70 36.87%

截至 2020年 12月 31日，公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级

管理人员持有的公司股份不存在质押、冻结及减持的情形。

十、上海证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项

无。
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于成都盟升电子技术股份

有限公司 2020年度持续督导跟踪报告》之签章页）

保荐代表人(签字)：

陈劭悦 姜海洋

华泰联合证券有限责任公司(公章)

年 月 日
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