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证券代码：002382                            证券简称：蓝帆医疗 

 

蓝帆医疗股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：202101 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

■其他 （电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

中泰证券谢木青&李  建、广发证券漆经纬、建信理财、天弘基金、        

国泰基金、上海慈阳资管、上海河清资管、丹羿投资、顶天投资、

阳光资产、中金资管、Panview Capital、建信理财、中银基金、诺

德基金、太平洋证券、易方达基金、浦发银行、上海涌津投资、深

圳德毅资管、上海迎水投资、鹏华基金、京华山一国际、源乘投资、

汇添富、融通基金、中邮人寿、博时基金、中银资管等 32 位机构

投资者参加电话会议。 

时间 2021 年 4 月 30 日 10：00-11：30 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事、副总裁、首席资本官、董事会秘书  钟舒乔 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、钟舒乔先生介绍公司 2020 年度及 2021 年一季度经营情况 

1、2020 年度 

营业收入 78.69 亿元，同比增长 126.42%，归母净利润 17.58

亿元，同比增长 258.66%，扣非净利润 17.42 亿元，同比增长

268.23%。剔除商誉减值影响后，扣非净利润 35.01 亿元，同比增

长 597.23%。 

（1）防护事业部： 

手套产品呈现量价齐升，尤其丁腈手套作为防护的主力单品，

实现井喷式发展。截至 2020 年底的核心产能为 PVC 手套约 200 亿

支/年+丁腈手套约 60 亿支/年；另外还有 TPE 及乳胶手套，虽然不
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是利润的主要来源，但共同组成了业内罕有的四大品类齐全的产品

种类。手套产品全年合计贡献了约 32 亿元的净利润。 

（2）心脑血管事业部： 

NVT：去年完成了对瑞士 NVT AG 的收购，正式进入结构性心

脏病领域。目前 NVT 已经在欧洲 10 多个国家销售，在 2020 年度

欧洲疫情持续严重的限制条件下，2020 年度 NVT 在欧洲的瓣膜植

入量约 600 多个，较 2019 年显著增长。尽管 NVT 还未在中国取证，

但从全球植入量看，NVT 植入量与国内某主流产品在一个量级。 

冠脉业务：PCI 手术在全球尤其在欧洲下滑较多，中国主要上

半年受疫情影响，欧洲、东南亚则全年均下滑较多。作为一家全球

化运营的公司，柏盛国际营业收入受全球疫情影响，由 2019 年的

16 亿元左右下降到 2020 年的 11 亿元左右。 

（3）护理事业部： 

主要做急救包，包括车载、工业、疫情急救包等；过去每年 2,000

多万利润，2020 年实现 1 亿多利润，是疫情受益较大的板块。  

2、2021 第一季度 

收入 31.67 亿元，同比增长 253.01%，归母净利润 17.18 亿元，

同比增长 1,086.89%，扣非净利润 16.84 亿元，同比增长 1,170.74%。 

防护事业部目前仍然处于景气高点，丁腈手套方面二、三季度

陆续会有 75 亿支、100 亿支项目投产（75 亿支部分生产线已于 4

月 29 日公告投产）；在目前价格形势下对今年的业绩有较好贡献。 

  

二、集中回答与会投资者提出的问题 

1、请问全球手套价格情况如何？今年变化趋势怎样？印度疫

情对公司有什么影响？ 

答复要点： 

（1）丁腈手套： 

价格持续处在高位。疫情前就呈现出需求结构向丁腈手套切换

的趋势，疫情开始后作为主力需求单品，更是医院、家用、工业用

量快速上升。丁腈手套供给的门槛较高，通常需要 10 至 12 个月建
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设周期，如果从决策投资、开始征地到建设完成、投产，建设周期

还会更长，所以供给端增加较慢。 

公司 75 亿支项目 4 月底部分生产线投产，预计 6 月份全部 75

亿支生产线达产。100 亿支项目预计第三季度分步达产，即第四季

度前述项目全部达产；是否进一步启动新产能将看全球供需情况。 

（2）PVC 手套 

相较去年高点明显回调，但仍然高于疫情前水平。国内 PVC 

手套工厂开工率普遍出现一定幅度下滑，但公司的 PVC 手套生产

负荷始终居于行业高位。未来几个季度预计丁腈手套价格持续性将

好于 PVC 手套。 

（3）乳胶手套 

乳胶手套价格处于高位。印度疫情带来了各品种手套需求提

升，且印度市场青睐乳胶手套，公司已提前布局乳胶手套，有 2 亿

支乳胶手套产能，现在也在继续扩产和切换一些产线到乳胶手套。 

2、请介绍一下手套订单排产情况。 

答复要点：锁量锁价订单提前 2 个月接单，二季度订单已接满，

目前丁腈手套需求饱满、价格仍处于高位。大客户的长期订单保持

仅锁量政策，长期客户较少出现退订的情况，价格随行就市。 

3、请问下半年是否还有其他手套产能规划启动且会在明年投

放？ 

答复要点：在手套行业我们早已不将产能全球第一作为追求目

标，但会保证足够大的规模以保持成本竞争力，会根据供需和价格

的变化情况来谨慎考虑是否进一步新上产能。公司今年至少新增

175 亿支丁腈手套产能，在全球已经比较有影响力，此前公布的拟

建项目规模要分步建设。 

公司执行力非常高，75 亿支丁腈手套项目从征地起步，实际建

设期不到 7 个月，在业内非常难得。 

4、请问目前支架在终端的植入情况、新品放量情况如何？长

远来说是否有其他机遇？后续还有什么产品管线？ 

答复要点：公司借助集采带来的历史性机遇，把销售网络从
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1,000 家左右医院拓展到了 2,200 多家。很多医院非常认可公司

Excrossal 支架的品质和性价比，一季度出货量很好，已经超出集采

全年带量的额度。 

3 月份公告了投资南京沃福曼，其 OCT 产品是血管腔成像的产

品，是国内第一个拿证的产品，我们希望通过该投资往吉威医疗的

销售渠道内导入更多的产品管线，持续增强客户和产品粘性。 

2018 年收购柏盛国际之后，以此为基础打造了心脑血管事业

部。收购柏盛是实现了高值耗材领域从 0 到 1 的跨越，未来是从 1

到 N 的过程，继续拓展布局高值耗材不会像之前那么困难。 

柏盛只是冠脉运营平台，我们还有结构性心脏病、外周、神经

产品管线。我们德国、美国、上海三个团队同步研发，形成内部的

良性竞争，把三个团队中评价最好的产品拿去做临床。 

5、请介绍一下护理事业部未来的预期。 

答复要点：今年增长的来源主要是国内业务，之前的产品管线

偏低值耗材，现在要进入公共急救护理这个领域，普及公共急救意

识；在传统的护理、急救包等产品方面我们也在不断开拓国内市场。 

6、算上新投产的丁腈手套，请问二季度环比是否有增长预期？ 

答复要点：新增的 75 亿支在二季度是分月投产，贡献利润主

要在第三季度；此外第三季度还会有新增的 100 亿支分期投产，贡

献利润主要在第四季度。丁腈手套产线的盈利能力很强，我们丁腈

手套的增量会对今年的业绩形成良好的支撑。 

7、请介绍一下 NVT 的情况。 

答复要点：对比国内已上市瓣膜公司的市值，我们以 1 亿多欧

元对价购买的 NVT 价格非常低，收购时机相当好。NVT 在欧洲去

年的 TAVR 植入已有 600 多个，利用柏盛的销售网络协同，即使在

疫情的形势下仍然实现了较快的增长。NVT 的多款瓣膜产品均会

在中国做临床，同时我们还有一款针对斯坦福 A 型主动脉夹层的独

家创新产品，管线非常丰富。 

8、请问公司是否有将心脑血管业务分拆上市的考虑？ 

答复要点：公司未来有分拆上市的长远规划，以便促使市场更
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好的认知到公司所布局的高值耗材业务的价值。但关于分拆上市，

证监会有比较明确的监管法规，分拆条件也比较清晰；我们目前旗

下一些高值耗材业务的子公司存在使用了可转债募集资金的情况，

按照监管规定，短期内是暂不符合分拆上市的条件的。但公司会考

虑择机先行启动股权重组、引入外部私募股权投资者的工作，优化

子公司的股权结构，待到条件成熟时再相机决策启动分拆上市工

作。 

子公司分拆上市仅是公司目前的一个规划和方向，短期内尚不

具备条件，在此提请投资者注意相关风险。 

9、请介绍一下集采后支架入院的终端价格情况及配送情况。 

答复要点：入院的终端价格已经降低。现在很多支架的入院走

商业配送的模式，比如与大的全国性平台公司合作。目前按入院价

的一定比例向渠道流通合作伙伴支付配送费。 

10、请问目前医生使用支架的倾向如何？总的植入量有无变

化？ 

答复要点：集采刚刚实行一个季度，不太好进行预测；一季度

应医院的要求发货、做手术时要把型号配齐，备货量很大，全年趋

势要等今年结束后看 PCI 植入量，但预计全年出货量有望超过 2020

年。 

11、请问在中国上临床的瓣膜是否可回收？ 

答复要点：拟在中国上临床的瓣膜为可回收、可重新定位的二

代瓣膜。 

12、请问柏盛国际业绩承诺的补偿是如何安排的？ 

答复要点：正在按照监管政策与交易对方协商沟通，会在规定

时限内提交董事会及股东大会表决。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 4 月 30 日 

 


