
 

 

附件 1：  

证 券 代 码 ：300947                         证 券 简 称 ： 德必集团 

上海德必文化创意产业发展（集团）股份有限公司 

投资者关系活动记录表                                                  

编号：2021-001 

投资者关系活

动类别  

  

 特定对象调研        分析师会议  

 

□媒体采访            □业绩说明会  

 

□新闻发布会 □路演活动  

 

□现场参观    

 

□其他 （请文字说明其他活动内容）  

参与单位名称

及人员姓名  

 单位名称：中泰证券 

人员姓名：陈立 

时间   2021 年 4 月 30 日 

地点  德必集团会议室 

上市公司接待人 

 

员姓名  

董事、副总经理、董事会秘书 丁可可 

董事、财务总监 高珊 

证券事务代表 彭春玉 

 

 

投资者关系活

动主要内容介

绍  

  

互动问答： 

问题一：德必主要的业务模式和同行业相比有无明显的差异？ 

回答：德必集团与同行业在战略规划、经营理念及企业基因方面都存

在差异，凭借多年的积累和发展，对于德必而言，公司自成立以来一

直专注于文化创意产业园区的定位、设计、改造、招商和运营管理，

主要的核心优势如下： 

（1）高效高质量低成本的设计改造优势  

经过多年的行业积累，公司形成了一定的设计改造优势，并自主建立

了一支设计改造经验丰富、专业技术实力强大的园区设计改造团队，

为园区高效、高质量、低成本的设计改造提供保障。公司的设计改造

优势主要体现在园区设计、改造成本控制和工程质量监控等方面。在

园区设计方面，公司的设计师具有丰富的既有建筑改造经验，能够根



 

 

据国家有关规范要求，准确地把握设计方向与客户的个性化需求，整

体设计方案赢得了广泛的认可；在改造成本控制方面，公司供应链中

心设计了一套严密的既有建筑改造成本控制流程，并建立了公司内部

的改造工程造价定额体系以及相关的供应商管理系统，有效避免了既

有建筑改造中常见的成本失控现象；在工程质量监控方面，工程中心

在每个项目上严把工程质量关，建立了多人复核的现场管理机制，大

幅度减少了既有建筑改造中非标准化建筑施工带来的常见质量问题。 

 

（2）精细化服务优势  

公司通过搭建专业化的文科创企业服务体系，为文科创企业提供舒适

的办公环境及深度的专业化服务，助力文科创企业的发展。公司凭借

多年园区运营管理经验，通过对园区的定位、设计和改造，打造满足

文科创企业发展需求的文化创意产业园区，为文科创企业提供舒适的

办公环境。公司根据智慧产业园区的发展要求整合资源，不断提升园

区智慧化水平，搭建了智慧化的园区运营管理体系。公司依托于自主

研发的智慧园区管理系统，为入驻的文科创企业提供智慧停车、线上

物业缴费、智能园区钥匙、园区报修、园区通知、会议室预定、工位

预定、 社群活动报名、投诉建议等多种智慧化服务，大大提高了服

务效率，节约了时间， 降低了运营成本，提高了客户满意度。此外，

公司每年举办千余场社群活动，助力文科创企业与企业之间、企业与

员工、员工与员工之间更好地交流，通过引入外部资源为园区内文科

创企业提供专业的财务、法律及政策咨询；通过人才培训、品牌推广

等服务推动文科创企业互动交流与资源整合；集中资源服务高增长、

高潜力的文科创企业，协助文科创企业与政府对接，助力其更好地发

展。公司专业化的服务体系增强了客户黏性与公司整体业务拓展能

力，提升了公司的市场声誉。 

 

33（3）智慧化运营优势  

针对园区智慧化管理及企业全生命周期服务的需求，公司依托于自身多

年的园区运营管理经验，自主创新研发出智慧园区管理系统-wehome 平

台，获得多项专利和计算机软件著作权，专为园区、办公楼宇及企业提

供整体智能解决方案。 wehome 平台拥有智慧园区管理系统及智慧门禁

两大产品系列，并通过标准技术接口，接入入与园区管理相关的第三方

应用，打造智慧园区生态服务体系，实实现园区招商、运营管理的全流

程智慧化，推动新技术与办公场景的深度融合，在提升管理效能、降低

运营成本的同时，创新物物业运营模式，构建全方位企业服务体系，加

强园区企业间深度度链接，搭建更开放的园区社群环境，助力园区管理

智慧化转 型升级。 

 

（4）品牌优势  

随着文化创意产业园区的不断发展，行业内的企业逐渐分化，竞争加

剧，园区品牌在行业发展进程中的竞争优势逐渐凸显。公司是国内成



 

 

立较早的文化创意产业园区运营服务商，历经多年的专注和拓展，公

司以独特的设计理念、优良的服务品质在市场上得到客户与合作伙伴

的广泛认可，建立了“德必易园”、“德必 WE"”、“德必运动 

LOFT”等系列园区品牌，多个园区被评为“中国文化创意产业最具特

色十大园区”、“中国文化创意产业十大新锐园区”、“中国文化创

意产业十大先锋园区”，为公司赢得了良好的品牌效应。未来随着公

司新项目不断的投入运营，公司的品牌优势将进一步显现。 

 

（5）规模化连锁化发展优势  

我们比同行业其他公司在规模化连锁化运营方面优势更为突出，我们

的园区分布在上海、北京、杭州、成都、苏州、南京、长沙、西安等

城市及部分国外地区，形成跨城市跨区域的规模化连锁化发展优势。 

 

问题二：公司承租运营、受托运营、参股运营的占比，以及收入来源

上会有什么差别? 

回答： 

承租运营、受托运营、参股运营的占比情况 

目前公司主要以承租运营为主，受托运营和参股运营目前也正在发展

中。 

收入来源上的区别： 

1、承租运营 

公司主要采用“承租运营”模式。该经营模式下，公司新设立的园区

运营项目公司与物业产权方或者物业出租方签订长期房屋租赁合同，

主要向园区内文科创企业提供租赁服务、会员服务及其他服务，并按

照合同约定向园区物业产权方或者物业出租方支付相应租金。 

2、受托运营 

受托运营模式下，公司与物业产权方或经营权持有方签订委托运营协

议。该模式下，园区内文科创企业向物业产权方或经营权持有方支付

租金及物业费；公司依托自身园区管理方面的优势，通过“受托运营”

的经营模式为委托方提供园区设计、工程管理、招商和运营管理等服

务并获得相关业务收入。 

3、参股运营 

参股运营模式下，公司与物业产权方或者其他合作方共同出资设立园

区运营公司，公司并不控制园区运营公司。该模式下，由合资设立的

园区运营项目公司与物业产权方或者物业出租方签订长期房屋租赁

合同，并负责文化创意产业园区的定位、设计、改造、招商和后续运

营管理，公司主要获取投资收益、设计改造费及招商服务费。 

 

问题三：园区在租户数量，园区的数量较为稳定的情况之下，园区租

金的增长大概是个什么样的情况？ 

回答：公司收入的增长来自于两个方面，一是来自存量园区，如果不



 

 

考虑疫情影响的特殊情况外，德必园区的租金单价每年都会有一定比

例的递增；二是来自增量园区，德必每年会不断有新项目开发投入运

营。 

问题四：一个项目的现金投入回收周期现在平均下来大概是多久？ 

回答：依照项目的体量大小，回收周期不同，平均在在 3-5 年左右。 

问题五：今年实施新租赁准则的背景及对公司的影响是什么？新租赁

准则使得公司资产、负债增加很多，企业怎么看待？ 

回答：实行新租赁准则的背景是，根据财政部修订发布的《企业会计

准则第 21 号——租赁》（以下简称“新租赁准则”），要求在境内

外同时上市的企业以及在境外上市并采用国际财务报告准则或企业

会计准则编制财务报表的企业，自 2019 年 1 月 1 日起施行；其他执

行企业会计准则的企业自 2021 年 1 月 1 日起施行”。因此，按照财

政部的规定，公司于 2021 年适用新租赁准则。 

2021 年 4 月 19 日，公司召开第二届董事会第四次会议、第二届监事

会第三次会议，审议通过了《关于执行新租赁准则并变更相关会计政

策的议案》，公司自 2021 年 1月 1日起执行新租赁准则。 

公司按照简易未来适用法对财务报表期初数据进行调整，不追溯调整

2020 年末可比数，只一次性调整首次执行新租赁准则当年年初财务报

表资产、负债、未分配利润期初数。按照该准则要求，公司一季度报

告期初未分配利调减 2.42 亿，所以导致一季度末的未分配利润为负

数。新租赁准则的实施是会计核算方式的变更，不会对公司的正常经

营和现金流产生重大影响。 

新租赁准则对于单个园区承租运营的会计核算影响，在整个承租期间

内呈现 V字型结构，前半期是负向的影响，但负向影响是逐年递减，

后半期是正向的影响，正向影响逐年递增。在整个承租期内，新准则

和旧准则的会计核算差异影响合计为零。 

我们对目前已运营项目做了模拟测算，新租赁准则对目前已运营项目

的利润影响为：2022 年负向影响显著下降、自 2023 年基本实现 V 型

反转，开始对利润产生正向影响，以后年度正向影响金额逐年递增。

该测算不作为公司 2022 年、2023 年业绩预告，仅是新租赁准则对已

运营项目利润影响的模拟测算结果，尚未考虑其他因素。 

同时新租赁准则对公司的大大提升了公司的资产负债率，新租赁准则

要求确认使用权资产、租赁负债；资产负债同时大幅度增加，导致资

产负债率增加，导致不能真实反应公司的偿债能力；另外上面也提到

了，新租赁准则对于利润的影响在整个承租期间内呈现 V字型结构，



 

 

前半期是负向的影响，但负向影响是逐年递减，后半期是正向的影响，

正向影响逐年递增。所以建议大家更关注我们剔除新租赁准影响后的

真实偿债能力以及EBITDA等实际的经营指标更符合企业的真实情况。 

问题六、公司内部是否做过股权激励？2016 至今净利润率波动比较

大，主要原因是什么？ 

回答：公司在 2016 底和 2017 年初做过股权激励，而且因为 16 年做

了股权激励，所以导致 17 年管理费用大幅度增加，同时 16 年至 18

年，PE 机构加入后，公司的规模增长较快，新签了几个新项目，因为

我们行业的特性，新项目在前期的时候主要是投入，对当期的净利润

是负向影响，但是待新项目投入运营以后对对收入及净利润会产生较

大的正向影响，基于上述两个方面的原因，前几年的净利润波动比较

大，自 19年开始公司一直在稳步发展。   

附件清单（如有）   无 

日期   2021 年 4 月 30 日 

 


