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苏州晶瑞化学股份有限公司 

国信证券股份有限公司 

关于苏州晶瑞化学股份有限公司申请 

向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复 

深圳证券交易所： 

贵所 2021 年 4 月 29 日下发的《关于苏州晶瑞化学股份有限公司申请向不特

定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函》（审核函<2021>020113 号, 

以下简称“审核函”）已收悉。苏州晶瑞化学股份有限公司（以下简称“公司”、“发

行人”或“晶瑞股份”）会同国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”、“保荐

机构”或“保荐人”）等中介机构对审核函进行了逐项落实与深入核查。 

现就本次审核函落实回复及募集说明书修改情况提交贵所，请予审核。以下

回复中所用简称或名称，如无特别说明，本审核函回复所使用的简称与募集说明

书中的释义相同；以下回复中若出现各分项数值之和与总数尾数不符的情况，均

系因四舍五入因素所致。 

本审核函回复中字体格式说明如下： 

审核函所列问题 黑体（加粗） 

问题回复 宋体（不加粗） 

审核函回复及募集说明书修改、补充 楷体（加粗） 

募集说明书引用 宋体不加粗 
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问题 1 

发行人拟将募集资金 6,700.00万元用于控股子公司江苏阳恒化工有限公司

（以下简称阳恒化工）年产 9 万吨超大规模集成电路用半导体级高纯硫酸技改项

目（以下简称高纯硫酸项目），该项目董事会决议日前已经投入 8,731.56 万元。

半导体级高纯硫酸生产的核心技术被德、日、美等国家垄断，本次硫酸项目拟

使用阳恒化工原厂址区域及部分公共设备，通过引进技术装备、新建产线的方

式实施本次技改项目，生产部分半导体级高纯硫酸。 

请发行人说明高纯硫酸技术改造的工艺流程、实施方式和技术可行性，结

合高纯硫酸项目最新建设进展、设备采购安装情况、同原有硫酸项目共用厂房

设备情况、高纯硫酸项目人员技术储备等情况，说明高纯硫酸项目是否存在较

高的技术门槛和实施风险。  

请发行人补充披露高纯硫酸项目实施风险。 

请保荐人核查并发表明确核查意见。 

【回复】 

一、说明高纯硫酸技术改造的工艺流程、实施方式和技术可行性，结合高

纯硫酸项目最新建设进展、设备采购安装情况、同原有硫酸项目共用厂房设备

情况、高纯硫酸项目人员技术储备等情况，说明高纯硫酸项目是否存在较高的

技术门槛和实施风险 

（一）高纯硫酸技术改造的工艺流程、实施方式和技术可行性 

1、工艺流程 

（1）化工合成工艺原理 

高纯硫酸项目所生产高纯度半导体级硫酸产品的基本化工合成工艺原理为

利用高纯度三氧化硫及高纯度水化学合成制备高纯度硫酸产品，具体化学反应式

如下： 

SO3+H2O        H2SO4 
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（2）工艺流程 

该项目采用江苏阳恒厂区现有的硫酸生产过程中的三氧化硫炉气为原料，原

工业硫酸产品—浓硫酸通过烟酸吸收塔吸收三氧化硫生产出发烟硫酸，发烟硫酸

在烟酸蒸发器用蒸汽作为热源进行蒸发，蒸发出纯的三氧化硫气体在三氧化硫吸

收塔用超纯水吸收生产高纯硫酸，经二氧化硫脱除塔脱除二氧化硫、成品冷却器

冷却、产品检查罐检测、合格后最后进入成品罐产得半导体级高纯硫酸。工艺流

程具体如下： 

 

综上，半导体级高纯硫酸项目化学合成工艺原理相对简单，产品制备工艺核

心环节在于高纯度中间产品三氧化硫、水的制备以及合成制备过程中管道输送、

各类压力容器、储存装置耐腐蚀及杂质污染源控制等诸多超精细工艺环节控制。 

2、实施方式 

该项目系江苏阳恒化工有限公司在原厂址区域内（苏<2018>如皋市不动产

权第 0019951 号），利用部分公用设施，在不增加硫酸总产能和排污总量及污染

因子的前提下，通过引进技术装备、新建产线的方式实施本次技改项目，生产半

导体级高纯硫酸。该项目新建内容主要如下： 

序
号 

单体名称 
占地面
积（m2） 

建筑面
积 （m2） 

火灾危
险性 

分类 

层数 
建筑
结构 

抗震设
防烈度 

耐火
等级 

备注 

1 

三氧化硫蒸

发装置（乙

类厂房） 

362.74 1,353.76 乙类 4 框架 7 二级 新建 

2 

高纯硫酸装

置区（戊类

厂房） 

565.43 1,472.18 戊类 1/4 框架 7 二级 新建 
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序
号 

单体名称 
占地面
积（m2） 

建筑面
积 （m2） 

火灾危
险性 

分类 

层数 
建筑
结构 

抗震设
防烈度 

耐火
等级 

备注 

3 装车区 334.05 463.59 戊类 1/2 —— 7 二级 新建 

4 检查罐区 259.5 —— 戊类 —— —— 7 二级 新建 

5 成品罐区 438.5 —— 戊类 —— —— 7 二级 新建 

6 
不合格 

储罐区 
338.25 —— 戊类 —— —— 7 二级 新建 

7 

烟酸装置

（露天构筑

物，设备区） 

141 —— 乙类 —— —— 7 二级 新建 

8 固废仓库 149.3 149.3 丙类 1 框架 7 二级 新建 

9 配电分控室 351.3 702.6 丁类 2 砖混 7 二级 新建 

10 辅助用房 332.1 664.2 丁类 2 砖混 7 二级 新建 

11 

冷却水塔

（露天设备

区） 

75 —— 戊类 —— —— 7 二级 新建 

如上表，本次募投半导体级高纯硫酸项目主要建设内容包括蒸发装置区、吸

收装置区、配电分控室、辅助用房及冷却塔、硫酸罐区、装车区、供应原料的发

烟硫酸吸收装置、液体三氧化硫接收槽等。 

3、技术可行性 

高纯硫酸项目主要采用日本三菱化学株式会社（以下简称“三菱化学”）的

半导体级高纯硫酸生产设备集成技术及工艺控制技术，利用先进进口设备、江苏

阳恒优质原料及配套公用工程进行生产。该产品已在三菱化学生产多年，并销往

台积电、台联电等知名厂商，工艺控制路线技术成熟，具备较强可实施性。 

三菱化学主要授权公司设备集成技术、工艺控制技术和检测技术等，通过提

供一整套设备采购清单、核心设备及部件的安装调试，搭配三菱化学的自动化控

制系统、产品检测方法，确保公司具备生产并检测半导体级硫酸的能力。公司高

纯硫酸项目技术授权情况具体如下： 

（1）授权协议签署及相关主体 
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2017 年 12 月，公司与三菱化学签署了《授权协议》，授权公司使用半导体

级高纯硫酸生产技术和装备。许可方为三菱化学株式会社，被许可方为苏州晶瑞

化学股份有限公司，分许可方为江苏阳恒化工有限公司。 

被许可方应当与分许可方签订一份书面的转授权协议，这一转授权协议应当

与授权协议约定的条款和条件一致并且符合该协议。2018 年 1 月，根据《授权

协议》有关约定，公司与其控股子公司江苏阳恒签署《转授权协议》。  

（2）协议相关授权许可 

三菱化学同意授予被许可方技术信息许可，并且同意转授权分许可方在被许

可方工厂运用该等技术信息生产半导体级硫酸并向除日本和台湾以外的地方销

售此产品。 

（3）技术信息和协助 

①三菱化学应当在日本以英语准备预先 PDP、工艺设计包和操作分析手册，

工艺设计包，操作分析手册应当基于设计方案制作，而且构成技术信息的一部分； 

②对于详细工程、机器及设备和材料的采购乃至被许可的装置的建设 (除主

要生产单元的工程、采购和制作外)，被许可方应当安排分许可方选择指定的承

包商，各承包商应事先得到三菱化学的书面批准。 

关于主要生产单元，被许可方应当安排分许可方指定三菱化学工程公司作为

对于详细工程、机器及设备和材料采购乃至于制作的承包商（配合核心生产单元

所必须的现场安装、现场建造、土木工程和土建工程除外）； 

③按照分许可方的要求，在三菱化学与分许可方共同同意的时间内，该时间

应在有效日期一年之后且不迟于机械完工的估计日期前两个月，三菱化学应当向

分许可方最多五名技术人员提供运用三菱化学工艺所必要的技术培训； 

④按照技术协助协议的条款和条件，三菱化学应当向分许可方提供合适数目

的技术人员进行的服务，以便在被许可工厂的预先试运行、试运行和性能试运行

阶段进行协助和咨询。三个阶段具体如下： 
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a、预先试运行是指在试运前对于授权装置的机械性能试验，预先试运行期

间在公用设施完备的状态下不带料运行以便验证授权装置的机械性能； 

b、试运行是指被许可方工厂的初始运行，使用生产产品的所有原材料、化

学品和生产设备进行产品试生产； 

c、性能试运行是指用以确定授权装置的性能是否达到三菱化学保证标准的

试运行。 

（4）三菱化学的保证 

三菱化学保证被许可的工厂在按照授权协议相关规定进行性能试运行或者

诸性能试运行的情况下产品能够达到 G5 水平要求，即半导体级高纯硫酸技术要

求等级。 

综上，本次募投高纯硫酸项目采用三菱化学的半导体级高纯硫酸生产设备集

成技术及工艺控制技术，技术合作各方已就项目实施、设备安装及技术信息援助

作出明确约定，具备技术可行性。 

（四）项目最新进展情况 

截至本回复出具日，该项目已完成项目备案、环境影响评价批复等程序。项

目全部工程已建设完工，项目所需设备已购置完成并安装完毕，目前处于设备调

试阶段。 

（五）项目设备采购安装情况 

 截至本回复出具日，高纯硫酸项目设备采购安装均已完成，具体如下： 

序号 设备 单位 数量 是否完成采购安装 

1 电子硫酸生产单元 套 1 是 

2 储罐单元 套 1 是 

3 三氧化硫蒸发单元 套 1 是 

4 空压机（含冷干机） 台 2 是 

5 凉水塔 台 1 是 

6 循环水泵 台 6 是 

7 烟酸吸收塔 台 1 是 

8 烟酸循环槽 台 1 是 

9 烟酸循环泵 台 1 是 

10 烟酸冷却器 台 2 是 
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序号 设备 单位 数量 是否完成采购安装 

11 烟酸产酸泵 台 1 是 

12 烟酸排酸泵 台 1 是 

13 纯水箱 台 1 是 

14 纯水泵 台 2 是 

15 运输槽罐 台 10 是 

16 液体三氧化硫中转槽 台 2 是 

17 三氧化硫磁力泵 台 1 是 

如上表，高纯硫酸项目设备已全部完成采购安装，项目全面进入调试阶段。 

（六）与原有硫酸项目共用厂房、设备情况 

高纯硫酸项目系江苏阳恒化工有限公司在原厂址区域内，利用部分公用设

施，采用新建方式予以实施，该项目不涉及共用厂房情况，但涉及部分共用设备

及设施，具体如下： 

序号 设备 功能 

1 独立供水管网系统 生产、生活给水；消防专用供水 

2 排水管网 排放生产工艺废水、生活污水和雨水 

3 10KV 变电所 电源 

4 配电房 供电 

5 行政及调度电话系统 电话通讯 

6 有毒气体报警、火灾自动报警系统 有毒气体报警、火灾自动报警 

7 蒸汽管、减压阀等蒸汽输送系统 输送高压蒸汽并减压 

8 烟酸生产区 生产发烟硫酸 

如上表，除供水、供电及蒸汽等辅助生产设施公用外，烟酸生产区用于半导

体级高纯硫酸的原料供给以及烟酸产品的生产及销售。除上述情形外，本次募投

高纯硫酸项目不存在其他共用设备情形。 

（七）项目人员技术储备情况 

1、人员 

公司组建了具有超净高纯试剂、硫酸生产经验的生产和管理团队。截至 2021

年 3 月 31 日，公司与江苏阳恒技术人员 79 人（研究生以上学历 8 人），日本外

聘专家 4 名。该项目核心人员简历如下： 

胡建康先生，1981 年生，中国国籍，无永久境外居留权。2002 年 7 月至 2016

年 7 月，在本公司历任生产部长、生产运营总监；2015 年 6 月至 2016 年 7 月，
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在本公司担任监事；2018 年 3 月至 2020 年 8 月在江苏震宇担任董事；2018 年 2

月至今在江苏阳恒担任董事长、善丰投资（江苏）有限公司任总经理；2018 年 9

月至今在无锡阳阳物资贸易有限公司担任执行董事兼总经理；2020 年 1 月至今

在安徽晶瑞微电子材料有限公司担任董事长；2020 年 10 月至今在晶瑞化学（南

通）有限公司担任执行董事；2016 年 7 月至今，任公司副总经理。 

费望东先生，1962 年生，中国国籍，无永久境外居留权。研究级高级工程

师。曾任职无锡硫酸厂技术科科长；无锡震宇化工有限公司总经理；江苏阳恒化

工有限公司总经理；2020.1 至今任职江苏阳恒总工程师。现担任科技部科技专家

库专家；科技部创新基金、火炬计划专家库专家；江苏省科技咨询专家库专家；

江苏省高新技术企业评审专家库专家；无锡市化工工程高级、中级专业技术资格

评审委员会主任委员和无锡市化工产业安全环保整治工作专家组专家。 

综上，公司已经组建了包括知名专家及优秀技术人员的技术团队，团队人员

具有超净高纯试剂、硫酸领域丰富的生产技术经验，为项目顺利实施提供了人才

储备和人力资源保障。 

2、技术 

截至本回复出具日，公司具有 4 项半导体级硫酸相关专利，具体如下： 

序号 专利权名称 专利号 有效期限 
专利 

类型 
权利人 

取得 

方式 

1 
电子级混合废酸回收及

循环利用技术 
201310154557.6 2013.4.28-2033.4.27 发明 公司 申请 

2 

一种电子行业蚀刻制程

废酸回用及资源化循环

利用工艺 

201310159484.X 2013.5.3-2033.5.2 发明 公司 申请 

3 
一种超净高纯硫酸高效

的生产方法 
201510212836.2 2015.4.29-2035.4.28 发明 公司 申请 

4 
一种超净高纯硫酸高效

生产装置  
201520152408.0 2015.3.18-2025.3.17 

实用

新型 
公司 申请 

如上表，公司具备多年超净高纯试剂产品生产、检测经验，在硫酸产品方面

形成了自有知识产权及相关专利技术，自有技术积累及国外技术引进相结合可有

效保障本次募投项目的顺利实施。 

二、补充披露高纯硫酸项目实施风险 
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公司在募集说明书“第三节 风险因素”之“四、募集资金投资项目相关风险”

之“（五）半导体级高纯硫酸项目实施风险”补充披露如下： 

“本次高纯硫酸项目围绕公司超净高纯试剂业务进行，用于扩大公司 G5产品

类别，为半导体材料逐步实现进口替代提供了有力保证。项目采用三菱化学的

半导体级高纯硫酸生产设备集成技术及工艺控制技术，利用先进进口设备、江

苏阳恒优质原料和配套公用工程进行生产。该产品已在三菱化学生产多年，工

艺成熟稳定。项目按有关要求设计了 DCS 自动化控制系统和 SIS 安全仪表控制

系统，并采取相应的安全措施。项目的目标市场主要为除台湾省以外的国内市

场，尤其是华南、京津冀和华东地区等经济发达地区。项目建设可以更好的迎

合市场需求，扩大产品市场占有率，提高影响力。 

本次高纯硫酸项目建设计划的完成时间和实施效果等存在着一定不确定

性。随着时间推移，如果市场环境发生不利变化或由于行业技术进步使得项目

技术水平不再具备竞争优势，则本次募集资金投资项目可能存在无法实现预期

收益的风险。同时，如果这些项目不能如期投产，也将给本公司的生产经营带

来不利影响。” 

三、请保荐人核查并发表明确意见 

（一）核查程序 

保荐人履行的核查程序主要如下： 

1、查阅发行人半导体级硫酸工艺流程图、本次募投项目可行性研究报告等

相关资料，并访谈了公司超净高纯试剂业务高级管理人员，了解本次项目技术工

艺、技术门槛、实施方式及最新进展； 

2、查阅了项目授权协议、转授权协议及相关文件，并访谈了公司超净高纯

试剂业务高级管理人员，了解本次项目技术授权内容，分析技术可行性及实施风

险； 

3、查阅了项目技术人员名单、简历、相关专利证书等资料，分析公司有关

人员技术储备情况； 
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4、查阅了设备采购合同、本次募投项目可行性研究报告等相关资料，实地

考察项目建设现场，了解项目设备采购安装情况，共用厂房、设备情况等。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人认为： 

1、发行人采用三菱化学的半导体级高纯硫酸生产设备集成技术及工艺控制

技术，技术授权方式明晰，技术实施路径明确，结合公司多年超净高纯领域技术

经验，该项目具备技术可行性； 

2、发行人具备多项高纯硫酸专利技术，具备研发团队及相应技术储备。截

至本回复出具日，项目已完成设备安装并处于调试阶段。公司多年超净高纯试剂

生产、检测、销售经验为项目实施奠定了技术与客户基础，本次募投高纯硫酸项

目实施风险较低； 

针对该事项，发行人已在募集说明书“第三节 风险因素”之“四、募集资

金投资项目相关风险”之“（五）半导体级高纯硫酸项目实施风险”补充披露。 

 

问题 2 

报告期内非经常性损益对发行人净利润影响较大，最近三年及一期计入当

期损益的政府补助金额分别为 1,473.74万元、1,209.35万元、1,121.00 万元、

284.16 万元，扣非归母净利润分别为 4,014.99 万元、2,251.62 万元、4,412.83

万元、2,092.32 万元，此外，主营业务毛利率分别为 28.39%、27.07%、21.58%、

18.58%，呈现下滑趋势。 

请发行人补充披露：（1）披露发行人业绩是否较大依赖政府补助等非经常

性损益，是否与同行业可比公司情况一致，政府补助等非经常性损益是否可持

续，并充分披露相关风险；（2）结合报告期内公司按产品分类毛利率情况、同

行业可比公司情况、产品成本和销售价格变化等情况，披露是否出现影响盈利

能力的重大不确定性因素，毛利率持续下滑的合理性，是否对募投项目实施产

生重大不利影响，并充分披露相关风险。 
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请保荐人核查并发表明确核查意见。 

【回复】 

一、披露发行人业绩是否较大依赖政府补助等非经常性损益，是否与同行

业可比公司情况一致，政府补助等非经常性损益是否可持续，并充分披露相关

风险； 

（一）关于非经常性损益 

近三年一期，公司非经常性损益情况具体如下： 

单位：万元 

项目 
2021 年

1-3 月 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 说明 

非流动资产处置损益（包括已计提

资产减值准备的冲销部分） 
- 2,709.26 -22.07 -8.29 

处置非流动

资产 

计入当期损益的政府补助（与企业

业务密切相关，按照国家统一标准

定额或定量享受的政府补助除外） 

284.16 1,121.00 1,209.35 1,473.74 政府补助 

委托他人投资或管理资产的损益 - 132.10 26.26 21.18 理财收益 

债务重组损益 - 79.41 - - 债务重组 

除上述各项之外的其他营业外收

入和支出 
3.19 -13.20 36.23 6.61 - 

合计 287.35 4,028.57 1,249.77 1,493.24 - 

公司非经常性损益主要构成为计入当期损益的政府补助及非流动资产处置

损益等。主要事项说明如下： 

1、非流动资产处置损益 

2020 年非经常损益主要由非流动资产处置损益构成，非流动资产处置损益

系厂房拆迁所致。2020 年 8 月 4 日，公司与苏州市吴中区城南街道办事处（以

下简称“城南街道办事处”）签订了《非住宅类房屋拆迁补偿协议》，城南街道办

事处因土地储备项目建设的需要，需对公司位于苏州吴中经济开发区澄湖东路 3

号的房屋实施拆迁。根据苏州市、吴中区及吴中经济开发区等拆迁相关规定，经

友好协商，对公司位于苏州吴中经济开发区澄湖东路 3 号的土地、所属房屋及附

属设施、设备的相关拆迁补偿事宜，城南街道办事处以现金方式进行拆迁补偿，

拆迁补偿总金额合计为人民币 3,296.47 万元。 
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公司于 2020 年 9 月 28 日收到城南街道办事处支付的部分拆迁补偿款，并将

上述涉及拆迁的土地、房屋及相关不动产权证书原件整体交付给城南街道办事处

并经验收合格，公司完成了相关资产的移交工作不再享有相关资产的任何权利主

张。相关资产账面价值为 565.15 万元，公司确认资产处置损益 2,731.32 万元。 

2、计入当期损益的政府补助 

近三年一期，公司属于非经常性损益的政府补助项目通过其他收益科目计入

当期损益，金额大于 50 万元的政府补助具体如下： 

单位：万元 

补助项目 
2021 年

1-3 月 
2020 年度 2019 年度 2018 年度 

与资产相关/

与收益相关 

厂区拆迁补偿 125.40 517.65  506.15  801.49  
与资产相关 

I 线光刻胶产品开发及产业化 24.93 137.22  425.68  441.21  

2020 年企业利用资本市场实现高

质量发展市级财政奖励 
100.00    

与收益相关 企业重大兼并重组项目奖励 - 160.00  - - 

吴中区先进制造业发展专项资金 - - 88.00  - 

先进制造业基地专项资金 - - 60.00  - 

合计 250.33 814.87 1,079.83 1,242.70  

占非经常性损益中政府补助比例

（%） 
88.09 72.69 89.29 84.32   

其他收益主要为公司获得的研究成果转化扶持金、研发产品补贴、贡献奖励

资金及拆迁补偿等。上述主要大额政府补助情况具体如下： 

（1）厂区拆迁补偿 

厂区拆迁补偿，主要系公司 2018 年收购子公司江苏阳恒，针对厂房拆迁事

项，政府给予的补偿款，江苏阳恒根据新厂房及购买设备的折旧进度进行摊销，

具体如下： 

2008 年 6 月，江苏阳恒与无锡市土地收购储备中心签订了《无锡市国有土

地使用权收购合同》，无锡市土地收购储备中心因土地储备项目建设的需要，需

对公司位于锡澄路 265 号的土地使用权实施收购。根据无锡市拆迁相关规定，经

友好协商，对公司位于锡澄路 265 号的土地、所属房屋及附属设施、设备的相关
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拆迁进行补偿事宜，无锡市土地收购储备中心以现金方式进行拆迁补偿，拆迁补

偿金额合计为 16,917.77 万元。 

江苏阳恒将上述收到的拆迁补偿款用于购买新厂房土地，设施设备及建造厂

房，根据土地、厂房、设施设备的折旧年限按比例进行摊销。 

（2）i 线光刻胶产品开发及产业化 

公司承担了国家重大科技项目02专项“I线光刻胶产品开发及产业化”项目而

收到的政府补助。具体如下： 

I 线光刻胶产品开发及产业化项目于 2010 年经 02 专项实施管理办公室颁发

的 ZX02【2010】032 号文批准立项，由苏州瑞红承担实施，项目实施期自 2010

年 7 月至 2012 年 12 月。项目总预算人民币 11,238 万元，其中中央财政拨款人

民币 3,619 万元，地方财政拨款人民币 3,619 万元，苏州瑞红自筹人民币 4,000

万元。 

公司在收到上述政府补助后，购买相关仪器设备及配套设施，公司根据仪器

设备设施的折旧年限进行递延摊销。 

综上，公司大额政府补助除厂区拆迁补偿、i 线光刻胶产品开发及产业化以

外，其他均为当年一次性补助。 

3、委托他人投资或管理资产的损益 

委托他人投资或管理资产的损益为公司运用自有资金和募集资金购买银行

理财产品产生的收益。 

4、债务重组损益 

债务重组损益为公司收购的子公司载元派尔森对深圳市比克动力电池有限

公司（以下简称“深圳比克”）、郑州比克电池有限公司（以下简称“郑州比克”）

的应收账款单项计提坏账准备。在非同一控制下企业合并的购买日，上述应收账

款原值 18,185,414.54 元，坏账准备 7,186,481.54 元。2020 年 6 月载元派尔森与

深圳比克、郑州比克签订销售协议，深圳比克、郑州比克以一批电池片清偿如上

债务。载元派尔森聘请沃克森（北京）国际资产评估有限公司对抵债电池片价值
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进行评估，并以评估值作为抵债电池片的入账价值，根据《企业会计准则 12 号-

债务重组》的规定，放弃债权的公允价值与账面价值之间的差额，应当计入当期

损益。2020 年度确认债务重组利得 79.41 万元。 

（二）同行业上市公司非经常性损益情况 

同行业上市公司非经常性损益占利润总额的比例情况如下： 

 

单位：万元、% 

证券 

代码 
上市公司 

2021 年 1-3 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

非经常性

损益金额 

非经常性

损益占利

润总额的

比例 

非经常性

损益金额 

非经常性

损益占利

润总额的

比例 

非经常性

损益金额 

非经常性

损益占利

润总额的

比例 

非经常

性损益

金额 

非经常性

损益占利

润总额的

比例 

002741 光华科技 274.26 22.09 2,185.82 70.12 1,408.29 1,158.65 1,688.20 11.46 

002584 西陇科学 167.54 12.48 4,268.45 52.54 3,847.51 83.29 5,254.48 76.27 

603867 新化股份 840.80 11.50 2,540.57 10.08 1,168.19 8.21 1,374.57 6.31 

300236 上海新阳 -1,992.58 -371.56 22,751.97 69.03 26,359.22 100.19 528.42 192.82 

603078 江化微 64.70 6.54 887.53 13.20 296.42 8.34 688.59 15.53 

行业平均 168.84 10.17 2,998.28 44.92 2,141.33 63.94 1,250.46 34.42 

300655 晶瑞股份 287.35 9.91 4,028.57 43.03 1,249.76 27.42 1,493.24 22.09 

注：因样本存在异常数据，行业平均值已做极值处理，未考虑各列中的最大值及最小值。 

如上表，近三年一期，公司非经常性损益金额占利润总额的比例总体低于可

比上市公司非经常性损益金额占利润总额比例均值。 

综上，公司非经常性损益主要为非流动资产处置损益、政府补助及其他。其

中，2020 年非流动资产处置损益为拆迁补助，为偶发性事件，不具有可持续性；

政府补助及其他非经常性损益主要受公司的研究成果转化及公司当年的经营发

展情况的影响。尽管公司技术创新能力强，每年投入较多的研发支出，研发成果

转化和产业化能力较高，且其作为行业优势企业，盈利能力良好且稳定，但其未

来研发进度及结果、经营情况等均具有不确定，因此公司未来是否可以持续获得

政府补助及理财收益具有不确定性。 

近三年一期，上述非经常性损益占公司利润总额的比例分别为 22.09%、

27.42%、43.03%和 9.91%，扣除非经常损益后的净利润分别为 4,014.99 万元、

2,251.62 万元、4,412.83 万元、2,092.32 万元，总体呈稳定上升趋势。因此，公
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司利润不存在主要依赖政府补助的情形，该政府补助可持续取得的不确定性不会

对公司生产经营及业绩带来重大不利影响。 

（三）补充披露非经常性损益相关风险 

公司在募集说明书“第三节 风险因素”之“二、财务风险”之“（五）非经常

性损益相关风险”补充披露如下： 

“报告期，公司的非经常性损益金额分别为 1,493.24 万元、1,249.76 万元、

4,028.57 万元，占利润总额比例分别为 22.09%、27.42%、43.03%，公司非经常

性损益主要系厂房拆迁及政府补助等。尽管公司扣除非常性损益后归属于母公

司的净利润总体呈稳步增长态势，但公司仍存在因非经常性损益变动导致公司

经营业绩发生波动的风险。” 

二、结合报告期内公司按产品分类毛利率情况、同行业可比公司情况、产

品成本和销售价格变化等情况，披露是否出现影响盈利能力的重大不确定性因

素，毛利率持续下滑的合理性，是否对募投项目实施产生重大不利影响，并充

分披露相关风险。 

（一）近三年一期公司主营业务产品毛利率情况分析 

近三年一期，公司主营业务综合毛利率绩呈下降趋势，主营业务综合毛利率

分别为 28.39%、27.07%、21.58%和 18.58%，存在进一步下降的风险。具体如下： 

单位：% 

产品 2021年1-3月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

超净高纯试剂 15.17 17.20 24.71 22.05 

光刻胶 44.30 50.60 50.95 52.95 

功能性材料 22.57 27.13 31.03 28.87 

锂电池材料 14.17 18.59 18.83 25.93 

基础化工材料 8.96 4.79 8.48 13.35 

能源 51.62 56.26 70.16 65.10 

主营业务综合毛利率 18.58 21.58 27.07 28.39 

1、2019 年主营业务综合毛利率下降的主要影响因素 

（1）2019 年公司锂电池材料业务受补贴退坡相关政策影响，为保证市场竞

争力，保持市场地位，公司下调了部分产品销售价格，导致锂电池材料业务毛利

下降。 
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（2）受汇率变动影响，2019 年度人民币兑美元年平均汇率为 6.90，较 2018

年平均值 6.62 贬值，导致 2019 年进口原材料平均采购成本均有所上升，故导致

2019 年综合毛利率下降。 

2、2020 年主营业务综合毛利率下降的主要影响因素 

2020 年根据新的会计准则要求，将不属于单项履约义务的运输费用 5,528.79

万元从销售费用计入营业成本导致，其中运输费用主要集中在超净高纯试剂、光

刻胶、功能性材料、基础化工材料等危化品业务。如按原会计准则计算毛利率，

2020 年公司主营业务综合毛利率为 27.08%，保持相对稳定。具体如下： 

单位：% 

产品 
2020 年度 

剔除运费影响的综合毛利率 综合毛利率 

超净高纯试剂 28.11 17.20 

光刻胶 52.91 50.60 

功能性材料 33.29 27.13 

锂电池材料 20.61 18.59 

基础化工材料 13.49 4.79 

能源 56.26 56.26 

主营业务综合毛利率 27.08 21.58 

3、2021 年一季度主营业务综合毛利率变动情况 

2021 年一季度公司主营业务毛利率为 18.58%，相较去年一季度 26.07%下降

7.49%，主要影响因素如下： 

（1）根据新的会计准则要求，将不属于单项履约义务的运输费用从销售费用

转列至主营业务成本所致。具体如下： 

单位：% 

产品 
2021 年 1-3 月 

剔除运费影响的综合毛利率 综合毛利率 

超净高纯试剂 27.19 15.17 

光刻胶 44.87 44.30 

功能性材料 29.62 22.57 

锂电池材料 14.64 12.92 

基础化工材料 16.95 10.84 

能源 51.62 51.62 

主营业务综合毛利率 23.21 18.58 
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（2）公司锂电池材料 NMP 产品的主要原料 1,4-丁二醇（BDO）价格受市场

因素影响上涨，由 2020 年 3 月末价格为 8,230.09 元/吨上涨至 2021 年 3 月末

25,795.55 元/吨，涨幅达 213.43%。虽然面对原料 1,4-丁二醇（BDO）价格的大

幅上涨，公司在综合考虑多重因素后，在保证产品原有利润空间的情况下，对产

品的价格进行了调整，有效地将上游价格上涨带来的影响部分转移至下游客户，

但由于销售价格及单位成本的上升，计算毛利率的收入及成本绝对数大幅提高，

导致了以相对比例体现的产品毛利率下降。 

（二）同行业可比公司毛利率情况 

公司与同行业可比上市公司的产品毛利率比较如下： 

单位：% 

证券代码 上市公司 2021 年 1-3 月 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

002741 光华科技 16.63 15.87 19.41 24.90 

002584 西陇科学 9.30 7.68 15.94 16.02 

603867 新化股份 18.48 21.33 23.54 21.66 

300236 上海新阳 38.31 34.15 32.42 33.95 

603078 江化微 18.48 25.82 30.08 30.59 

行业平均 20.24 20.97 24.28 25.42 

300655 晶瑞股份 18.66 21.74 27.26 28.60 

如上表，近三年一期，行业整体平均综合毛利率呈下降趋势，与晶瑞股份毛

利率变动趋势基本一致。最近三年，公司毛利率高于行业平均值。 

（三）产品成本和销售价格变化等情况 

单位：元/吨 

产品名称  
 2021 年 1-3 月   2020 年度  2019 年度  2018 年度 

销售单价 单位成本 销售单价 单位成本 销售单价 单位成本 销售单价 单位成本 

超净高纯试剂 5,706.04  4,840.57  5,057.04  4,187.01  4,732.63  3,563.25  5,107.03  3,981.16  

光刻胶 179,496.97  99,974.72  166,416.14 82,206.81  161,784.40  79,353.41  159,763.36  75,168.52  

功能性材料 12,705.23  9,837.24  12,569.97  9,159.66  11,550.53  7,965.87  11,330.27  8,059.25  

锂电池材料 26,712.43  22,927.55  19,272.57  15,688.98  138,554.40  112,460.71  146,268.57  108,341.80  

基础化工材料 1,438.55  1,309.63  741.50  705.95  384.97  352.32  468.10  405.61  

能源 271.57  131.38  244.63  107.00  183.11  54.64  181.43  63.31  

注：上表中销售单价=营业收入/销售量；单位成本=营业成本/销售量。 

近三年一期，公司各类产品成本和销售价格变化的原因如下： 

1、超净高纯试剂 
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（1）销售单价 

近三年一期，公司超净高纯试剂产品平均销售单价分别为 5,107.03 元/吨、

4,732.63 元/吨、5,057.04 元/吨和 5,706.04 元/吨。2019 年相较 2018 年平均单位售

价下滑，主要是由于受光伏行业补贴退坡的影响，2019 年我国光伏行业装机量

整体出现下滑，而光伏行业应用的超净高纯试剂产品供给较为充裕，导致 2019

年超净高纯试剂销售单价整体下滑。2020 年超净高纯试剂销售单价较 2019 年上

升，主要是由于公司将载元派尔森纳入合并范围后，超净高纯试剂新增半导体用

NMP 产品，新增产品线的产品销售单价较高，故导致产品整体平均销售单价上

升。2021 年一季度，由于原材料 1,4-丁二醇（BDO）价格上涨较大，故公司调

整了对应产品的销售价格，导致一季度产品销售单价上升。 

（2）单位成本 

近三年一期，公司超净高纯试剂产品平均单位成本分别为 3,981.16 元/吨、

3,563.25 元/吨、4,187.01 元/吨和 4,840.57 元/吨。2018 年超净高纯试剂受国家环

保政策影响，公司原材料采购成本增加，2019 年，公司原材料采购价格较 2018

年有所回调，故平均单位产品成本下降。2020 年主要系运输费用会计调整的影

响，导致单位产品成本较上一年度有所上升。2021 年一季度，超净高纯试剂产

品原材料 1,4-丁二醇（BDO）价格上涨较大，导致产品成本上升。 

2、光刻胶 

（1）销售单价 

近三年一期，公司光刻胶产品平均销售单价分别为159,763.36元/吨、

161,784.40元/吨、166,416.14元/吨和179,496.97元/吨。公司光刻胶产品收入整体

较为稳定。公司是国内光刻胶行业的龙头企业之一，凭借良好的产品质量和市场

品牌，获得了持续的订单，因此2018年、2019年及2020年售价相对稳定。2021

年一季度，光刻胶及配套材料受益于国产替代进程加速，下游客户需求持续增长，

半导体材料领域整体提价，导致光刻胶产品单位销售价格上升。 

（2）单位成本 
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近三年一期，公司光刻胶产品的平均单位成本分别为75,168.52元/吨、

79,353.41元/吨、82,206.81元/吨和99,974.72元/吨。2020年后光刻胶单位成本上升，

主要系因运输费用会计调整等因素影响，导致单位产品成本有所上升。 

3、功能性材料 

近三年一期，公司功能性材料产品主要为光刻胶配套产品，该类产品类别较

多，产品单位售价主要受原材料价格变动的影响。2020 年及 2021 年一季度产品

的单位售价和单位成本上升，主要是由于原材料价格上涨和公司根据新会计准则

将运输费用计入营业成本所致。 

4、锂电池材料 

（1）销售单价 

近三年一期，锂电池材料产品平均销售单价分别为 146,268.57 元/吨、

138,544.40 元/吨、19,272.57 元/吨和 26,712.43 元/吨。2018 年、2019 年公司锂电

池材料产品主要为锂电池粘结剂，2019 年锂电池材料产品销售单价下降，主要

受锂电池补贴退坡相关政策影响，锂电池材料市场竞争激烈，为保证市场竞争力，

保持市场地位，公司下调了部分粘结剂产品销售价格；2020 年，公司将载元派

尔森纳入合并报表范围，新增锂电池用 NMP、电解液两大锂电池材料，该类型

产品销售价格低于锂电池粘结产品，且产品销售金额占比较大，导致 2020 年及

一季度锂电池材料产品平均销售单价降低。2021 年一季度，随着锂电池材料产

品的核心原材料 1,4-丁二醇（BDO）价格上涨较大，导致锂电池材料产品的销售

价格上升。 

（2）单位成本 

近三年一期，锂电池材料产品平均单位成本分别为 108,341.80 元/吨、

112,460.71 元/吨、15,688.98 元/吨和 22,927.55 元/吨。2020 年，锂电池材料单位

成本下降，主要系公司将载元派尔森纳入合并报表范围，产品类别新增锂电池用

NMP、电解液两大锂电池材料。该产品为锂电池基础原材料，单位价值较低，

因此导致锂电池材料产品平均成本下降。2021 年一季度，由于产品的核心原材

料 1,4-丁二醇（BDO）价格上涨较大故单位成本上升。 

5、基础化工材料 



苏州晶瑞化学股份有限公司                                          审核中心意见落实函回复报告 

22 

近三年一期，公司基础化工材料产品主要为硫酸及锂电池材料。该类产品为

基础原材料简单加工产品，因此售价主要受原材料价格的影响。2020 年，基础

化工材料产品售价及成本大幅上升，是由于公司将载元派尔森纳入合并报表范

围，新增 GBL、2-P 两大基础化工材料，该产品的单位成本及售价均高于原硫酸

产品，故导致基础化工材料单位成本和销售价格上升。 

6、能源 

近三年一期，公司能源产品主要为蒸汽和氢气。蒸汽产品售价和成本较为稳

定。2020 年公司将载元派尔森纳入合并报表范围，新增氢气产品，由于氢气的

生成需要用到的原材料 1,4-丁二醇（BDO）价格上涨，故导致能源类别产品的平

均销售单价和单位成本上升。 

综上，公司产品毛利率下滑主要受到新会计准则调整、主要原材料价格上升

等因素所致。目前公司经营状况稳定，符合行业发展基本情况，未出现影响盈利

能力的重大不确定性因素，毛利率波动具有合理性。 

本次募投涉及产能建设项目为半导体级高纯硫酸项目，该项目建成后主要用

于半导体级高纯硫酸产品生产，系在公司原有硫酸产品基础上进行的技术升级及

附加值提升项目，该项目的顺利实施有利于进一步提升公司整体盈利能力及毛利

率。近三年一期，公司毛利率下降对本次募投不构成重大不利影响。 

（四）补充披露对盈利能力产生重大不确定因素的风险 

公司在募集说明书“第三节 风险因素”之“一、经营风险”之“（九）综合

毛利率持续下降风险”补充披露如下： 

“报告期，公司综合毛利率分别为 28.60%、27.26%及 21.74%，呈下降趋势，

预计未来发行人的综合毛利率存在进一步下降的风险。具体如下： 

1、2019 年综合毛利率下降的主要影响因素 

（1）2019 年公司锂电池材料业务受补贴退坡相关政策影响，为保证市场竞

争力，保持市场地位，公司下调了部分产品销售价格，导致锂电池材料业务毛

利下降。 
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（2）受汇率变动影响，2019年度人民币兑美元年平均汇率为 6.90，较 2018

年平均值 6.62 贬值，导致 2019 年进口原材料平均采购成本均有所上升，故导

致 2019 年综合毛利率下降。 

2、2020 年综合毛利率下降的主要影响因素 

2020 年根据新的会计准则要求，将属于单项履约义务的运输费用 5,528.79

万元从销售费用计入营业成本，导致 2020 年综合毛利率下降，其中运输费用主

要集中在超净高纯试剂、光刻胶、功能性材料、基础化工材料等危化品业务。

如按原会计准则计算毛利率，2020 年公司综合毛利率为 27.15%，总体较为平稳。 

综上，公司经营业绩预计会在一定时间内受到上述因素的影响，产品综合

毛利率存在一定的下降风险。” 

三、请保荐人核查并发表明确意见 

（一）核查程序 

保荐人主要履行了如下核查程序： 

1、获取发行人近三年一期的财务报表，复核子公司产品收入成本统计等； 

2、获取了并查阅了发行人政府补助等非精常性损益的构成明细； 

3、查阅了同行业可比上市公司近三年一期的财务数据； 

4、查阅了 1,4-丁二醇（BDO）等原材料市场价格数据。 

（二）核查结论 

经核查，保荐人认为： 

1、近三年一期，非经常性损益占公司利润总额的比例分别为 22.09%、

27.42%、43.03%和 9.91%，该比例总体低于行业平均水平，且公司扣除非常性损

益后归属于母公司的净利润总体呈稳步增长态势，公司经营业绩对非经常性损益

不存在重大依赖情形，非经常性损益的不确定性不会对公司生产经营及业绩构成

重大不利影响。 

2、近三年一期，发行人毛利率呈下滑趋势主要由于新会计准则变更对运输

费用的重分类所致。经与同行业公司可比业务情况的对比，发行人主要产品毛利

率的波动符合行业基本情况，具有合理性。  
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（以下无正文） 
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（本页无正文，为苏州晶瑞化学股份有限公司《关于苏州晶瑞化学股份有限

公司申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核中心意见落实函的回复》之签

章页） 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

苏州晶瑞化学股份有限公司 

年   月   日 
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 保荐人（主承销商）声明 

本人已认真阅读苏州晶瑞化学股份有限公司本次审核中心意见落实函回

复报告的全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控

制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，审核中心意见落实函

回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实

性、准确性、完整性、及时性承担相应法律责任。 

  

  

    保荐代表人：                                   

                    刘  伟           徐  巍 

  

  

总经理：                 

                 邓  舸 

  

  

  

国信证券股份有限公司 

  

年   月   日 

  

 


