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e
“ HOXAE TSI CRABRE I A kO

PXESTHTREZRT RRTEEO
(ST XL EFRHT RS B A A IR 2 =] B 2020 4F 443 17 1] 28 )
HI& e
WYINES#32 5
HRARHRIINES 5 5 57 T 2021 46 4 73 27 R R IICRT AL OET B R 434 I

2w 2020 SEAR ARG ) CODVARCEFESR A # g 020211 25 114 5D, FRATTRE A A i i) it
BEAT VINEAZ A . BURA SR e S T

W 1. FRER, RARFARILRMERESTEARAR (LT HEHRFHEE
%) 2018 SEE 2020 £E4)HI LIS FIE 9,498.37 Fi Tt 1.27 47T 1.64127C, 32 B3t A&
WEANES RN 9,210 Ji Tt 1.24{ZJCH 1.61 1278, MSRAE RiFSEREN 102.19%. F2
Bl AL IR EXURH A PR A 7] (BL T HIFR “ToRHE ") 2018 4E 2 2020 <F7)-5) SEPLEF)E 8,511.63
Ji7G 1.024270H 8,704.93 /3w, AL PE=MBRERAE (BUFEHR PSS M) 2018
EZ 2020 4 HISLPRFIE 2.821270. 3.291Z 70 3.29 1270, HRA T FHIGT R
ST WY B B &85 A 4.441250H0 19.52 4258, RTRASRIF RS A% .

(1) FHRFHIARZEEEE. TR MFE&EEN 2018 F£2 2020 FEHFFH
B E®RE, FHoRFIREEEMEZEE.

(2) E+NFEFI7R 2018 2 2020 FEEFMEREHE SFRILLNEFANAA, &
FBEARTEF B ZHAE PUTHE. WA R WA AEH. XRERE
DUSE, PARZA IR R P AN R A4 RK, Sk R R R BN 5 LA 7] K&
BBR EKhREmA . ERmEBREEREKRR; SEAMEERHLFER. SHEK,
W N EeAs 3% F RN 2 AR DA R RIAT L AT BE A R AR SR IE LSS, DB %A R R B FE N SEH
WS VERATH AN . SEFIARA R B HEaPHEEE 2021 £—FEKL
SR EFITBHENST UM R REHE, WHARRERGFELS TE
RS o



e
HOXAE TSI CRABRE I A kO

(3) FHEE TR P EmMEITIL SR FATLATHATER . &)
MEBERFLERG RARAES] . EFITRBRE, #5780 AT & B R L5t
TEREERRE, THREGRE, RAF CRREDRNESE LS ISR, &z MELS
R BRRREBR S HATIAFAE; FAh T8 55 A AR K9 3 7 B B A U A I R A
2, BEEARTRERENEZ /R, RBSHENMNEIRE, HEaHLERL. T
Hifs BPFR. EFTRUL 2021 £F—FRNELENG FHESE, WHREHART
R E R 1 SR A A R .

(4) FRSEEFERER 180 WEUR KM RSV RPR S FEEZS, W, FT
DA IE.

WBEFESTIN (D (2 () RRABHEN.
AT EE:

—. 2018-2020 FERMEBE . TURBMH & =MW EEM A HHEEL T :
(N RY P

B JiT0
I H 2020 “EJE 2019 4F /& 2018 &

mahgE e 44,479.06 25,375.05 18,719.06

Esh v 66,937.08 71,770.77 69,844.58

=¥l 111,416.15 97,145.82 88,563.64

mBh Aot 4,675.19 4,377.84 6,524.02

e[S 42,977.63 45,405.96 47,333.21

UikTsY il 47,652.82 49,783.80 53,857.23

HJE T BEA T A # G & 63,763.33 47,362.01 34,706.42
E &N &

P #H R AT 63,763.33 47,362.01 34,706.42
EDIN 41,390.29 32,091.27 26,764.93
=LA 19,136.99 14,693.51 10,989.29
e 1N 16,401.32 12,655.60 9,498.37
A JE T BE 2 w1 16,401.32 12,655.60 9,498.37

2. XK




XSS ST CRPBRE I A0

AL JiT0
i H 2020 & 2019 £ % 2018 “EJ&

mahgE e 135,705.43 136,357.88 121,484.93
e B T 1,986.57 3,279.73 1,929.24

BE = 137,692.00 139,637.60 123,414.17
wah s 89,609.91 103,535.67 99,432.69
BN Hfiit 575.23

BT LA 90,185.14 103,535.67 99,432.69
HJE T BEA T A # G & T 46,467.00 36,101.93 23,981.49
E &N & 1,039.85

BT # R At 47,506.86 36,101.93 23,981.49
E N 334,757.61 302,442.44 232,397.85
=LA 11,931.09 11,572.67 9,153.71
R 8,704.93 10,220.44 8,511.63
A8 TR =] R 8,298.07 10,220.44 8,511.63

3. FE&nM
AL JiTT
i H 2020 £E & 2019 £E & 2018 £E &

mBh T 83,305.45 69,400.81 44,145.83
e[Sl A gas 183,701.86 171,419.07 176,447.38

AoR ¥l 267,007.31 240,819.88 220,593.21
mBh 117,005.38 11,859.37 15,399.85
BN Ffiit 90,779.12 92,678.84 101,807.71

B A 207,784.49 104,538.21 117,207.56
HJE T BEA R A E R AT 59,222.82 136,281.67 103,385.66
W &N &

BT # R a8 it 59,222.82 136,281.67 103,385.66
EIN 76,069.15 83,344.98 77,042.41
2 A 38,790.21 38,745.86 33,143.25
R 32,941.15 32,896.01 28,090.05
A T BEA T35 ) 32,941.15 32,896.01 28,090.05

E: HEmM 2020 FARGFUS AU B 5 ERILCE BORAR ), T AR S

BEEE

—. 2018 EE 2020 FAEEMMEBEHESHTIT LA SFHA, SFBESRTE
PAR. ZHAE. PITHE. BN R MABAEH. KTERERSE, YR
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),

ST ST CReR il & kO

AR R ARE AN R ER, BMEFEE NN E S B AR RHEERBEAR. Lk
BHIA. BERRRTAERBERR; SERMEREILEHER. SHER ., WA
FA BN 2 DA R RAT AL AT L A FIAE BB E, BB i% A B R BAE N L SR IE R AT
BARN. EHIARARANER: HEERMERE 2021 £—FFRLSTFHN.
EFTEHEENSHUSATL R BEEEE, HHAERERBFELS THRRK.
(—) 2018 £ & 2020 <ERHE BT L % 7 AL

2018 “E AT L& FE I
Bfr. FIT
PATHE | BAE | IR I | IRk
AR NI A d
- B s | em fetsm | A
HUME. #1 ‘ FIR N
ot 2016/2/1-2019/1/31 WarE | %A oy,
B — - 864531 | 3230% | cilEl .
’ PR
GINE 2018/01/01-2020/12/31 | #4755 % A ey
GINE 2017/9/26-2020/7/31 PAT5E % A 298135 | 11.14% | Ciiilal i
sy i | 2018/1116-2019/515 PATE | %A SFF 5
P
#HoE. Ml B . BY, &
2017/8/1-2020/7/31 PAT5E % H 287069 | 1073% | clk[E
il PR
Weoy 2018M113-2019M112 | #4752 | %A i}
B 2017/6/27-2022/6/26 AT 1% A
FEIRHT
HUAE 2017/3/6-2019/3/25 AT 5E 1% A BYy, K
BHA= 435067 | 16.26% | CUUkEl | | I
HLAE 2017/2/26-2019/2/25 AT 5E #%H P
W
GINE 2018/3/1-2019/7/31 PAT5E % A
. HUME ., ~ X
7% N 2018/1/1-2018/12/31 PAT5E 1% A 1,886.79 | 7.05% | CidilEl E
T,
HLAE 2017/12/11-2018/11/30 | IAT5E % H
HUAE . 1,250.74 | 467% | Lkl e
. 2018/6/1-2019/5/31 AT 5E % H
s
HHh IR
i #H $it H e[l Y
4 2017/4/30-2018/4/29 1758 % 7.26 0.03%
& ’ Pk
Bk 7

2019 - HT FL& -
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ST ST CReR il & kO

Bfr. Fot
HATHE | AT PN L R
7 PEREPN
AR TN I A AEE |
- | owms | wem [ N
i
HUHE . BGET | 2016/2/1-2019/1/31 AT | A TEIAHT M
gy | WUBL BDEZE | 2019121-2020112131 875 | B | goron1 | 2870% gl | 2, %
B ] T ' EEPAFSE(SS
HLRE 2018/01/01-2020/12/31 PAT5E ¥ A .
By
HLAE 2017/6/27-2022/6/26 TEPAT #%H
HLAE 2019/11/1-2020/10/31 AT 5E #%H
Bk PAT5E % A SR
o 2017/3/6-2019/3/25 1158 % 0 o | e,
w= e 2019/3/6-202212/28 T | o | ATTT8 P 288% o e
HLAE 2017/2/26-2019/2/25 AT 5E % H ity
B 2019/2/26-2020/6/30 PAT5E 1% A
HLE 2018/3/1-2019/7/31 PAT5E ¥ A
A = .l E‘LI&
HLRE 2017/9/26-2020/7/31 PAT5E % A 3,32248 | 10.35% H F
v/ Ny = ey
. W 2019/11/28-2020/7/31 AT 5E % H JEER
| A 2018/1/16-2019/5/15 PAT5E % A ok | %y, %
. — X 264078 | 823% L
Woe. HUE | 2017/8/1-2020/7/31 PAT5E % A [ AR
Wi 2018/11113-20191112 | $AT5¢ 157 s
HLAE . 7o 2019/1/1-2019/12/31 PAT5E 1% A i
gyl 212264 | 6.61% 5
IDC iz 4 2019/6/1-2019/12/31 AT 5E % H ol
FEIRHT
gl | &4, &
HLHE 2018/4/2-2021/4/1 EHAT % A 125886 | 3.92% L
. =] JREER
EH .
By
- L , =
R 2 2018/12/25-2028/12/27 | TEHAT % A 0.03 0.00% H B
2020 P AT T -
AL T
PN
PN AIE | TRk
B4R THNE A EH 7k i 54
LRk THNHE G| PATHEE GiRIN i i Kok e
I
. k. # . . , FEIRHT
g et 2019/2/1-2020/12/31 AT %A | 915864 | 22.13% | CLUkIEI o

wv



I ST SRR

L'ON
W\ T AIE | T REE
B4R THNH £ [E PATHERE fifiik 14
- . ke fets | A
I 5
IRPSEISS
HLAE 2018/1/1-2020/12/31 AT 5E % H .
W
W%
B e 2020/7/1-2021/8/31 TEPAT %A | 486521 | 11.75% | CudkfAl 5
(SaaS)
HLRE 2017/6/27-2022/6/26 AT % H
HLAE 2019/11/1-2020/10/31 AT 5E #%H SEFR
sy HLAE 2019/11/1-2023/11/30 TEPAT #H Ui £, %
- Bk 2019/3/6-2022/2/28 EPAT %A 460778 | 11:13% = JEb B
HLAE 2019/2/26-2020/6/30 AT 5E #%H iy
HLAE 2020/7/1-2021/6/30 AT %A
A =R
gl " 2020/6/1-2020/12/31 HAT5E %A | 416331 | 10.06% | Cudil=l =5
77
HLHE 2020/6/1-2020/12/31 HAT5E %A
HLRE 2020/1/10-2021/1/9 PAT5E % H
B 2020/8/1-2021/7/31 TEPAT %A
ML 2020/1/7-2021/1/6 PAT5E % A
I - 351574 | 849% | Lkl |
s 2019/6/1-2020/5/31 AT 5E #%H
W
MUK,
N 2019/8/1-2020/7/31 PAT5E %A
DR

Ve RMEBRAEIUS IDC SR RIERHT, 5T T & 1R & 4246t IDC MRS, Lot
T 5% P B B TR, 3 RHE B A % P 3R GRS B TSRS, AR LR SORME B R
GEERE,

(Z) 2018 SEZE 2020 SERHE BR AT LA N F B 5L

BfT IO
HE R RS 42 HR K4 E0 KM 2 ST NFRETT
2018 £ )% .
R — 724377 | H.%% o
RN = (ARSI AR .
CHVIR S5 e =
WA IR A T 1,133.22 | AR Gia 5
LN = 840.20 | L&t =
A 149.91 | /K% 5
RN T 56.00 | k%53 e




e
- XA TINS5 Gkl 510

A1t 9,423.10
2019 4E /5.
b N — 7,094.49 | H7% i
HERRG — 1,497.88 | MA S = IRHEALZH ¥4 FH 5T i
EEZ‘ZBE ggfﬁﬁmﬂﬁ 565,53 | IS 2. Ha%y &
BT Y 239.98 | R fRIW &
B RRE T 209.54 | /K3 i
&t 9,627.42
2020 4E /5
PN — 6,731.14 | H % o
HERRE — 5056.00 | BTG RS &
LRI = 1,816.99 | FA S = BRALHLA 4 R G i
AL Y 303.68 | FEfEM5 2 =
BN T 188.15 | 7K %% o
&t 14,095.96

o Bl AR SRR 5 55 9%, IR B AR 45 S 1 BR

FREFAFDCIBIN AL, BHME R L% P GRS BT AR K HAEBOBOR . SebR s
HIA HE A A RIS R

(=) PHEBERLSEN . SRR AR 32 F IR A %R DL R AT LT
AFMRFEIR

1. BHME AL 55

ORI

FHE BRI A TE SRR, SRR AERAGR G, BT RRRETT M AR KRG
RIEER I THAT R . BHE B LB ARG FRIAHUE . Boi. Mge. ARSSas.
WUEEBE e, (RIS ) HL A58 7 R 98 BE R o M RS — SRR A w1 1Rl 55 35 SR P A 6 2
RIS, BRI L BARIE LG I BTG 00 AL B (572 BA R A S T T AR
BEPEHENIR,  FRAE N R A4 B B A 107 AT R

@R

FHE BRI B CHIHLEAE L 10 iR 55 BB AT A, BEMEHRE 2 A9 | A
H AR TR, B SREIR. G5, MBI, Lo et
EHFEESE IDC M55, FFMINAR 5585 e ARLEY AR S5 AR IR IR 55« B RE R A5 55

7
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FRMAE LI ST CRPR B SO

2 TUAR S e N 55 S B IR S5 o RN, RME R A LI Kl vh 0z E A IDC 2%
PRI S, REITT R P mib Em R, =Rt L. s, =M%, =il RIE,
FA55E 1AAS =55

@ R

FHE B H AT B 2R BB g i, VA % R RS AEH B, ek 55
B i I E BN R P RV B I 55 . AHE BB T ZhE R Bchn r ke, [RNEE T
IRTE R BT I SRR N B 2N 78, JFE O B IR R HET RSS2 3RiEE
Ko

@ FIH

H ATRHE BRI ST I EZR B IDC S HIEE AR SN . = ARSTUS AN 2 AL
Ao BHMERERS IDC Lz HHEAE M 55 FSON RV S BN I 55 4T OO AT FE RN HOURN
RGN RIE A EWL ZE ML ZEH . R 5255 1AAS B IRS AN .
FHE B EE v S EIRAR ST 5 9, FBRMI S 2 F JE,  ITTSEBLE A .

2. SR

WHAGO N, UGBS T RS & R, UL E & IR 55 1) 9 A2
FRH . BHE R IR B R A AR KA 58 P TIKOFT RS, fRE i)
REERZI TR AT, HRMORR &G K — e 3 A

FHE BT 2016 £ 12 U IDC Mk S5 Bl -, EHUSBERAT, RHMEER 50T
W T G VRS A A1 20 7 5243k IDC A gs, Hrr a3 fogr A U AR 5% 2 8k 55 5 1R JF
ELRAR ML TE T AR S5 S R 2% BRI 55, BHE B [ 2 P R (IR S5 a3 2 1l
24 o BN AE AR 55 (UL T AR WU H AL/ AR S5 8548855, TR {E
NXRTTRREARSH  8% & [R5 1R BHE B R UAE H AL R 55 25358 55, Je3 A8
WACEBCTLAEL HE AR R 554 08 0 N B [F) < B 3% A RSS9 o AEBUS AR S B s, BHE
BER H R % 7 R0 IDC S HIE AR S5, X TS & R O RHME B R L5 . a3
W 5% B RIE TR, SCIAET M ARSI G Rl S A 3% UGS 9 B A R A R

3+ WS A A B Y R ol s )

QPR ONPN-



e
<A B STHITEE ST R E & 1O

@IDC R HIE RSSO s A CAT (LI A5 Lt 96 B, S NIhn AL A
ERHL S, Jydll. BURERTT SR BEIR S5 2 0 . AR LUR AR S0 {55 0 T ) 4
Jififss . IDC J HBGME AR 55 & Rl o0 9l i & [R5 i A R 85 A 1R RIS TR A 20 € ik
SRR, MO G RMZE B, EEAERSHITE . wE BRI, MFEES
[, 25 Rk S5 IR A% H PSRN X Tt &, ARSs 3908 14k 55 4 B4 H 14
HB WS EN L, R PRI, SERRE T A S AR M R A G2 T

T A H e ) B P USCHOE AR, R RN, SRR SR FL AR T g
B PGB, Lz RSN

@zitHN: ZUREERZ NEE SRS HE G T EaFH, 465 kRS
BR V% H L X Ta SR, R RS gt 1= A A ERAON

ORI TF 7 FH BN A — 3 R AL 55
2 E MG G, AR 5 R B i 240 5 B IIBR AN VA T S E

(2) A3 N

@IDC M55 LAz B 55k 55

ARG B B AR A R A R E RS B, JriHdh. s, s
Yoo Uk B, K. MIRHEAETE . ERRAN LA

A HIBRAORRINER S0 5 S Al H B AT SRV ME P 2R I LT, SRR 9% Dy R [
FEEL PR AR EAA J IEAR I R B SEBRE AR R 45 S R A N S R

B. #TIHZ: ME (lbihHENS 4 S-EUET™) KIESR, R EZNETTHRITIH,
BHE R EE S50y IDC R HIEARSS, FiAT VAR T IDC B H G Ak 55 1 I 5 B 7 % . 14
IR i AN 3578

~ B S 9% F 0 R R+ BT 2 ) G SR RIS FH ) o B2 905 2091 FH - ISP AITIDC
WA ISP b 55 ANER %A L3 249 A A o B 4 R AS 5

D. M55 %, Wl /K%, WIRHEAE SR 3% Se bk AR B AR T N 30 A s

E. BRI N - AR N 53 U1 Jes B S B ¢ A2 PR3 I 2t P T AR L P A T H

@Pp; A TS5

NE| 2 E MG RA EEZ N ITIH S Ve A KRR

9
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- B STHITEE ST R E & 1O

A, ZERSTHRAERYIS ER, BT ARG SA

B. G B MBI R I E ™, R BELIEHRITIH, T A TRA

C. MR M HAL S STV S5 AR S RA YN AR I A . K35, TRAERMITEA
AT A

(3) [AAT AT A A SRAB L

A

. Mk 5515 K WA ST
R

NEEEN AR T ORS SITER | 2RI AL RN RS, %A%
55, WA RN ESR AR Xttt e | 7 SERR T AONLAE R, O B IDC 45558, 3252
BRI AR EE o0 IkST, IFERRLEA | BN, AR & 7 2052 B4 e 005 il i)
TUHE PO RS v, BERIEEE 0 i) | IDC 55, THEAEE RSO, TFEREE, il
55 N2 B PN

Hodle
e

HIRM B b iR S 1R, A RS Z 8
NrEE B R bR RS Tl | R O AR 55 [ S % 52 IDC B K
BK| WL HERRESE. P SRR TIR, | ASCIBATYE B 355, A mJE L [
Bl | die 8BS TAEARIS, NEIRGEE | %0 RIS HH AR Al JE AP HoR 25 i,
EAE . R, ZAENMEIE T AR HA RS N B A B AT L) 355, &
JIRRAE 58 P i K AT N

O TR A SRt 5 B AZ O
REZT, e 17 RE TR s v O
FAE | WL Bot. @RAEE, TG M.
BAF | HFPRES SRS s 25— A
2 i S R S5, R SR e
e B A DO IR B 55 -

WA SR MRSSIMEML S G R, TR
FE T JEL) R RS HHE e m B LT
HORMILT AR, 2> FlR A s IS BLA
JEATIIELA 55, RSN, 1R AR 5%
HIZE 2 BN

WRYE AT AT LA R AFF TR, Bt B EARE S5 A R 1l S5 AN A 2 A
AFAEL TR E R 48 F TR, BUE B AT RA 2 - RF & Al 2 1 HHE A DS RLE
AAFAE N SEINE SR A TR ATAR AN . & 0 A B A 3% FH B 1S I

(9 FHEEE 2021 F—FERVSRFER . EFITBHENSBURITIVRE
EAE, IR ERERBEENS RN .

1. BHE R 2021 4F 1 =4 R AE T 1T HAGOL

BHE B 2021 4F 1 Z=JEHON 12,719.40 7570, B ARG K 61.98%; 2021 4 1 Z=R
ORI 4,939.34 576, B ARG K 37.42%.

1l 2020 4212 A 31 H, BHERRATITREAE N 55 fr, MRIEIAIH LI 2021 4
FEWN &A1 45,039.37 Ji G, B EAREIEK 8.82%, NGiAfAE FHERIG DL,

10
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- XA TINS5 Gkl 510

2. AT R 1K B

(1) IDC AR FEIH L

baE 5G. M HIKMIA N T RESEE B EOARZW N T2 BAT AU, &gl
BT N 5E EE O W R X2 BRI S5 B . BURF RN Sl SR R & R B % . R
o IEFREE . BREESEE, BE T KEHNE S ®R, Wb E IDC ATk R
SR S MRS I, 23k o [ 1DC k45 i 3 MRS AR R e e KA 34, #Ezh [ IDC 47T
P FRFEREI BTt 1IDC M55 T AR K

R4 1DC P TR, Tt 2019-2022 4, 1 [ IDC Mk 55 T3 MU R A 1K F N 26.9%.
Titit 2022 4%, H[E IDC k55 TSRS 3,200.5 1470, [FIEEIE K 28.8%.

(2) =HFEATIR R i

2020 FEFFAEFIZEE IR 1 2547 S AU FE B R ERE . 25 T B AR TE 2 15 1)y 42 R
20 HERIEE LA TR 02 THR A 7 S0H, B @ BUR MR kit =it N &
B ) L P i i 8 75 2519 A ol | A 7 T RN 47 4 Y54 K N 2 N Gt DR S 8
o RRIVEREG G S EEHN, BEHEMrs b = P —s8k. R
WE LAV, KRN AR F R TR e R RAEEET
IT3M TR, WA R. AE . VB AT NN EIE, BRSO E 280 T IT
B 55 P R B

b E SR ST, 2019 AF 3R E = T E AR T S HUASIA 1,334 1270, HEH 38.6% . HL A,
AN =M IE S 689 1470, FHLL 2018 SFE3E K 57.6%, Filil 2020-2022 4F 47544 kb T s 4%
KB, #2023 417 7 ALK RIS 2,300 1470, FAH =i MIALIA 645 1470, %K 2018 41
K 22.8%, THIFARIVERIRFEARRE K, B 2023 FT i MERHR 1,500 1276, AF =
T IEIAWY K, B EET BN SRS T AR,

RIERHME BF 2021 4ERE 1 AL GHEOL AT AT G, FHE B H i AFEY]
SN Ry SE

=, BEATNRH AT E&= ML SHRA . FATLAT A A1E R & P23
FEEFEERR. RARHEE . EFTAERSE, R HTRREHRE LS T
BREE, TREBRE, AR CRIEM RSB LSRR REE, HE&=MRksiR
B BRREBRFE THAATAHRE; F-40FEHE 3 AR AR I B 7= B S AR i B AOd 2,
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XA TINS5 Gkl 510

BIEEANR TR ERERN EZR . BSHMNELRE, A5 S HEERL . WIHHIR.
BPFRS EFITRULE 2021 F—FRNLENUZHESE, RHREGHNRTREE
oR AL 74 2% B DR B A 2L
(—) TXURHER & J A ST T I8 AR B R A0SR B e ML St 5 e
(NI I22 9 R gt EAY P
XRS5 2020 4 FEL SR HL T -

I H 2020 fEFE Gn) | 20194EE (o) | EFEH (o) A Ll
=RIZON 3,347,576,069.96 |  3,024,424,358.88 323,151,711.08 9.65%
EOIFE 119,310,902.50 115,726,650.85 3,584,251.65 3.00%

Frfsti 2 32,842,800.41 13,528,530.25 19,314,270.16 58.81%
A 87,049,262.86 102,204,442.47 -15,155,179.61 -17.41%
TR R B P 4R T 3 1R R AT 32 2 DR D 3 SE BT AR 2 FH I sz, BAR G R -
g 2020 FF-FZ (o) 2019 £ Oo) W hnEA (o)
ARS8 97 19,988,440.51 25,446,407 .44 -5,457,966.93
14 SE TS 2 H 12,854,359.90 -11,917,877.19 24,772,237.09
At 32,842,800.41 13,528,530.25 19,314,270.16

TEXUBHSAE 2017 SEFEAN 2018 SR PLICSLIB ST, BB ISR A 2 H 73 J9IA
AUFHER CEOIRTEInER) AT ettt 9 K T O AT T BB A ) 22 572, JEXURHE Al ASE
TESS SR L 2 Ja o IR TN BRI A 3%, TEXURHBORT I vl 01 2 I A 22 e A S S T 79
BB 2016 E % 2018 4, TEXUBHBARFTHAR M, % 15%ME AL TS 8L 2019 4,
I T TERRH AR REIUAS B e S, P BBt R A2 26%, AR R AL S 35 2019 AT A
O FH VT B A B8 A W B X8 BT 198 2 FH-818.50 /3 70 s 2020 Ao XURHE B SB H AR Ak
UEFS, % 15%AE AL T A3, 2020 444 1 15% BT A5- B0 28 A AR A 9l FH T B R itk B8 AL I
JGFR) P AR IS 1 22 S DA 326 S T 4S5 2 ) 1,166.49 57, TS 2 R MESE m, 53
2020 4 L ANE T . BRI

fr: Jo
2020 12 H 31 H 2019412 H 31 H 2018 412 H 31 H
WEOH | RN | EEPTERL | RN | SR | AT | ESRER AR
P72 5 2908 P75 200 72 B
57 R E
W 24,075,748.45 | 3,611,758.82 | 19,204,729.42 | 4,801,182.36 | 7,122,255.53 | 1,068,338.33
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- XA TINS5 Gkl 510
Wk & %% A
AL 66,508,809.99 | 9,976,321.50 | 86,565,031.44 | 21,641,257.86 | 89,708,164.65 | 13,456,224.70
& 1 | 90,584,558.45 | 13,588,080.32 | 105,769,760.86 | 26,442,440.22 | 96,830,420.18 | 14,524,563.03

2. ERBHOL SRR

TEXBHES — BUEAF RS« AR MBS A AT W S b RS P IO 0 I, ik
AR PR, DMRREZ T ISR, Wz . F, BRI PRAR o<
MR 55 R G RAAR I A, SESRAEAT ML N BB b, dERpAT by, vAslE 2%, JFARH
Z T ISR BEAL, TORUBHEAE LA MY 55 B it 1 RRAR A FR B (R S5V Bl ROk 5 il
(SRR R DY S AN YR ol [ ol N Y| e 14 P N 23 2 T A T P
BURHE BIAET-AT 58 2 2021 AE T L S Ol v W 3.

3. b BeE S it

ToXUEHZ AE 4k 282 [ FE LR AR BRRTHU A (W Rl b, AR R IEA TR, IRR 2
TR SRR R, 2021 4, #i 5 SA2A 5 O BHR SR L SO LA A, N BiAT 2 J it
B2 IBBGLERE, N 1 ICURH I 584 71, RN R R B 2 Uk i & 4R 1A 110
(73

TEXBBARR AT AT &, I 5 IR R SN, A 1T B 58 sl
TG DY SR AR SFRIAUIHEIBN, JREE & B BBt KT RS R E A,
INEEHRME S R, i ®E b ik os i —ul20r 6.

(2) HE=MENLSERI. BREREBR ST HNTILRE

1. g BRI 55 2

5iH F&mm (R J50)
2018 4F Ji 2019 4E JiF 2020 4E i AR
RN 77,042.41 83,344.98 76,069.15 78,818.85
Elb A 32,052.51 33,241.00 26,707.14 30,666.88
EFIE 58.40% 60.12% 64.89% 61.09%
2. [T AT B BT A w5 dE Aol S5 AR BB R K a0 R
Al b BT A H] MBS Te 2020 4 B
G/ IDC Az 45l 41.11%
FAEHAF R 454 42.84%
EQUINIX 48.75%

13




FRMAE LI ST CRPR B SO

3. IDC A7k s ik

B 5G M TR BEAESE BER VUK 2 N, S A =foll 5o Fodfs oot #5 5K 1Y
B0, sl 1R E IDC AT ML R SRS R B KRG i, (et 1A [ 1DC k55 i MR A e
AR F, FiTt IDC M55 i i ARG G

4, e PSRN BRI A

2020 4, M IDC A HIBME RS BRI 63%, =T AEE . FEIFERAT L
EW AT M BRI AP R 1 E B R R

(O P THEROvER IDC )/, miEs RN, TEr T
P B BUFTROAERIBCEAAR 2R, NI P R AL e AL AR 55, WU A SR B s v
TR IDC ) T

(2) B AR R RA, a5 iU S iz )iE
B IR IR BAE R T A 2 AR, SR O R Rt 5. Tz I o
P EEONERR AT, ERERE P O AEE O B RETE . REVERT R ER, mAER
R O AE A 8 TR B P s B PO BB SR R R, AR IR R AR A Y
FHE ] AT WO A e (E PR 50 T4 20, fEDUR . Bk Bk, S5 he.
BT . A S 55 5 T T A e e 1 R R I R A R AR, e
Sl EEHE AR OHRE, FOCEERRAT. R IR EE. FEITE2 A
DU, AERETOIEE R, R iRl B RVESE DT T CE AR SE LA AR 42
< 7 I ) < R SRS R Lo AL BT B B e, %7 T IDC 7R R i S e R L D BAT
WHTRE, Bk, BRI A

(3) FEIEIAR R E I S B R, T A mAT AT i, AME AR, BeRE IR
UEAE =R EEANSZ RN, FEMETT ISR O T, 2~/ B2 ESINK T A 2~ = 1Ak 55
KW, % EZRNURZE S 2020 4F ENUAEECE , [RINFA7 R B RN IO HE . AR 2>
SN SER 3 — 2D T 7 it P 9 3 TH R <5 [0 5 JlAS - 2020 47 IDC B M Al 55 Wi\ EE 2019
K 3,000 /i76, IDC AIE{E LSS ERILL 2019 EHE K 4.41%.

(4) Ha DA N A AN B SR R 25 & 07k, 2 AR 77 A O e |
W5 R e 3 1A A5 ] 8 A I BEUR A o < 2= I e vh o B A B3 & 557, 3
WA A RIEAR T R 5 =5 A5 5. R P s WO A AL SR B A ik 72 3%, 2020
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L5 BSOS P A LA R L) 750 37, JF HLBARTAFE FER R KR NBEI = AR I A5
BB O AR I, BT IH R Ak 240 500 J5 G, Ak, S 1 TR) o B S AR B A
WL AR H R LR JARAE 5 FE SR> S AR T IDC IEE A .

(=) TR A&z P B R A IR B i 7

O3 )73 S RN v <5 2 A SIS XURHEE T G e 25 AE R BEAT 1 IRE I, A\l ifisE T
SREARI B A, DA AU A R AR S B B R AR B M SRR R SR
SR AR DG BT A, B4 R AR R A A D A R AT DR AE R (1 2 = 4 55
PR TE], fRRE T — Sk AR BE 8 EBR S 0RAE (AbnD) A BRI R AR B
HATW Rl S ABUREAT T PPAG IR B T VAR, AR AR R A AT DR RIS E]
IR PP 45 R e .

1 PR IR DA DG SR e 1 ) 5 T R A AR

FARFEFF O FRIAIG AR BRI B, REEIGCER . T, B8R B9 B0 5
R

(D BRI AR . BRI AR 2

FERUEH : 2020 45 H TR0 15 OS2 S ECE NG5G BT igs, BRI S FAEM Hig
AR, AUV 2 25 FE TR0 BT B 5 2 1 S e (02D T B, T BT 28 R Al P oA SR i
i S AR SE IR GG, T 2021 AEER 3 5 2020 FHAKE T, DUSE RS A [F T,
NFRE 3K G BRI R BKF, BARTE B F :

5iH EE e st K&k
\ 20184F | 20194F | 2020 4F | 20214F | 20224F | 2023 4F | 2024 4F | 20254 |
ﬁﬂq&)\ 0, 0 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
12 7345% | 30.14% | 10.68% 10.09% | 10.08% | 10.05% | 6.54% | 6.50% | 2.60%
B 8.20% 5.90% 5.68% 5.70% | 5.76% 6.00% | 6.32% | 6.62% | 6.62%
l%‘%ﬁlﬁﬁ%” 0 0 0, 0, 0 0 0 0, 0
% 3.93% 3.83% 3.36% 3.64% | 3.82% 4.16% | 4.52% | 4.85% | 4.85%

e 7 g 2 R R O L Rl 55, o S B M Sl
S0 ZIBSRINRL %, RIS R G T 407 st R o L 288 W T )
BT, B T

5 T S AR K4
; 2018 4E | 20194F | 20204 | 2021 4F | 20224F | 20234F | 2024 4 | 2025 4F #
EAVIRON | 21.56% 9.03% -8.09% 050% | 3.62% | 247% | 1.85% 160% | 1.60%
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S

- FRNAE DTS CREER @A)
s
S 57.60% 59.68% 64.73% 60.21% | 61.49% | 62.61% | 64.06% 65.30% | 64.45%
ISEEIES
?IQEHUﬂ 4917% 51.63% 56.70% 51.72% | 53.00% | 54.17% | 55.66% 56.93% | 56.15%
(2) FrPE: R A 4= MR A (rfs) Biri WACC Bafe, AT
WACC
WACCBT =
1 —
WACC =R, E +R, D @-1)
D+E D+E

AP Re: BLEABIAMA; Rd: MEMGITEARA; T: Frgfix.
(3) FKEHIKAR: S5 NV IF W PRSI RS E P R A IR, TEWRH B8 4L A
SE IR 1 FE v AT H4E 1 CPI PR 2 s b 2 O 5 7 2L A E I 22 1)
5E 78 2 25 APV I VAl I A 2 ST R RO B4 3 (IR HRTH4E /9 CPI PR35 1) A2 IDC
APV RS R AR B PR U B 7 2 R v T I AR T U e i — R RO U R
(T 254 H A4 19 CPI P K%
(4) FROMHA: ARYE BT =2 1 T, AR R 2021 4F 32 2025 -0 58 oA B B TR0, 2026
I 7K ST .
2RI YAT [ < ) T I A
BT BRI SCHTE AR, A0S R A N AR 5 B A AT A el < AR T 4 R0
e BB TR 4

V4L 47 R BT ‘ e
AR TR IS A A P Pz e —

2021 4 Ji¥ 38,781.63 J3 7C;
2022 4F-Ji 41,180.78 J3 7
2023 F & 43,129.09 75 7T 46,992.22 137G 12.76% | 443,600.00 /5 7T
2024 £E £ 45,127.92 J5 7C;
2025 4F ] 46,892.53 /3 7T
2021 £E & 13,406.49 /5 7C;
2022 £E & 15,476.40 J3 G
2023 £E & 18,561.19 /3 7C; 25,223.51 J3 7t 17.05% | 135,700.00 /3 7t
2024 4] 21,485.92 J3 70
2025 4FJiF 24,556.16 J3 7

FRAE MRS B, A2 W5 R 2 A e I B8 = L Tt T U ml 4 %50A 443,600.00 J57T, =
TAE LG P2 A SO BRI 25515k 394,315.70 Ji 7T JoRURHS 5 B2 A0 L % P2 41

FM b e =M
FHCHE IR~ IDC
b 55 BITHE i) 8
P AL

YW 5 TERURHE
IR
55 B Rl 0 4
A oA
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XA TINS5 Gkl 510

PTE AT E] 80 135,700.00 J3 7T, AR SG BB 21 2 Fe (I (ERT 7R 25 (O 5 T 2 131,471.93
JiTt. SR E, TXRNG FEnMEERKERE, BOUARR SR IRE R .
() BEXREMPEmMEERA . WHER. FPITR. EFTHRUK 2021 £

—Z A E A& B
1. ERREHE
(1) ToRURH [T S 4F B 2 BRI
P s o)
T H
2018 &£ 2019 4F 2020 4
—. B 232,397.85 302,442.44 334,757.61
. BHErEARE 9,153.71 11,582.68 11,931.09
= BRI A 9,141.13 11,573.30 11,989.21
V. BT R 8,511.62 10,220.44 8,704.93
EVIRAIE KR (%) 30.14% 10.68%
FBFE 8.20% 5.90% 5.68%

(2) WA BB TR
R T U R R4

Fab BT, EXRHE & B SRR O A,

X B A AR RT « CKAER 1 B0E A7 Mk e b RSS2 ORI ¥ 77 B I 38 e 2 ) 1A A 55k

B, HIE P RE, SRAEAR AT PL A
E AR N BE A 2y i

AL, A m Rz R a I a B
(3) FEFATHL [ 2021 4 —F 2078 Hdle

[ I gt 2 7 KU (3%, X% 7 4
FZ M &I SR, BB D S EVEE . AT I ST

gE| 2021 4£1-3 A (Jio0) 2020 4 1-3 A (Jio0)
BN 86,334.72 137,298.73
E A 82,003.98 132,775.64
BN K3 -37.12%
SEVIES 5.02% 3.29%

2021 5 13 H, TR BA R EE R RO, BN PRI RN, &

TEH TR N3 2020 R RS AL
T ERAETNBHHAT) S50 b, iRiir A%

HH TR SN AE 2021 4R 845 B0

512, 125 BRIRBAR, 2021 H—
PR 2020 R EEGE 6,000 75,



ST ST CReR il & kO

TXBHE 2021 FEHIEASAETITH 30.25 14, HrhEX R B 52 % 7 SR & [F <6

A& FE 441 A48, IEFESE P E & AR T & R e
27 4278, WANEXURH B PRI H ATSOBE DL A R T A
oL, 2021 FERTHE BT AL AKT 2020 4F 1.54 {ZTCHISEPRL 555,  HARE P BURE A
FEAG G S5 KRR . TEXRHAEE 2021 )

W2 1eo8, Hharay

20.59 ¢ 76, EIREHIE

2] 1.66 1470, 45 LRIk,

GUNHNZLESR .
2. FE&rM

(1) gz P SR 2B R DL

jai]|

i H

b sfs (Fioe)

2018 4FJ& 2019 4 /& 2020 4 &
—. Bl 75,197.19 81,987.49 75,358.10
= EArEH AR 36,974.89 42,385.74 42,799.51
= BRI 36,974.89 42,331.31 42,729.10
Pu. S RLHT R 36,974.89 42,331.31 42,729.10
EARNIE KR (%) 9.03% -8.09%
EFE (%) 57.60% 59.70% 64.70%

T 2020 SEEDVON VRS AR P BRI R ZR . i WAL 55 T g E b
FHATCRE, 2020 K LA ARIAHE

WS FR 0, EHBAHRF B 5 A H 70 A

(2) PR REE
Fem M T ER R
TR PO KPR RRT . WOTRARAT. REEAF RERER

L AR E

(3) EFATHR LS 2021 FF—FE AL E LW

ZE e g,

PRI 3 BTN 3 2020 45 B b

RN . BB SRl A Al A sh B 4l 4%,

L, [EHRE

A 2021 £ 1-3 7 (o) 2020 - 1-3 H (Ji70)
A G 17,111.43 18,378.01
A o) 6,041.74 6,522.95
BN KR -6.89%

SEvilES 64.69% 64.51%
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e
- B STHITEE ST R E & 1O

2021 13 H, h&mM g BRZRS FEFEEARE, Bl INERT TR, £
BT 4 2= OO Tk 55 AT I, D 2B S A R A e, FE 2021 R SEBRIR
NS R ST S 7T N

WEHW, FEmM 2021 4 TIT R & H4) 203,685.56 /50, WA BT EEN4
#¥) 143,462.26 3G, Tiih 2021 4 JEAT 414 55,370.34 T3 7. 2021 A3/ Bds O 1
HERER, BT RS s 5 AR Y], FikhE&a Mt 2021 FE28E RN
A% 1K 2 T 7K ¥ o

Zi b, TCXRHE 2 B 25 J b & = R IR A 5] 1IDC k45 B BRI & 18 4 B8 7
AT [l S < A e R T, It SR W % 7 2 ) P A e < B v T R B A N B
HIPMRTRNME, DRI 2 W] AR T4 R 2SI (R 5

&

SRR RERL

(—) BEEF

1. AN EREF

(D TR FMNBINBGE, AT IR 52, e BT N 2640 =
THACEE A5 B R 2 15 SR RS 5 R 22 T S

(2) tE A RN BABER IR AR R S AT & 2 THENZER, 2 & gior
RISNERIESE SCH% s ZR G PIBN BN i LeBl. 2THACBE, 5 B2 HE X .

(3) MYARATSERYE D HrRE s (i shiésy . BRI WA RIRITH
Z B A S

(4) SSHUETTEER ), @ TR ASGEAE L Z R MMM S L aw K
WA SRR M TS R ORI R A

(5) AFXF Wi S 2 N R AR K2 7, e BUOREARPAT BRI RE P, DA AR Y]
S WUIIAR MR IR RIS, il 7 o%r LifE R, 2t PN 55 P 5 1
HSEE

(6) B fafiidk HarJa il i S & R SRR SR,
AR AE SRS, DI S IO SRS 2 AR A

(7D SREE T 3R 2 A7 45 R R B AR AT i s
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(8) AT H1 i 0 AT A L0

2. WERERF

(1D T FEFIPPAN 2R 5 1 50l B DR 1) DB P 342k, SR TR K i 5 A
TG

(2) MRAEAHICHE , SHATIARG], 43 b7 2 F) A B Z T A =] 7225 i@ B = e
FOHEAT T 2 D8R IR SR B S BA BE R 7 9, A A M S OB U 0 92 ) & L 5

(3) 5AREHEENRIERHAL T X TAE, PN B, 2
R\ HEAERE J7 o SREUE B Z B (K AN PPAS HUAG B PP A 405, 7 8 A DAY 25 DA ik
IR TR B TV RGO R B S A S B

(4) SRV E L Z T B oGBS 4 TN KR 5 5 s AN
R AT LA BT s A T ) B R 22 5 17 S0 B R 3R AT LA, A0 EL2 TR R 4T L
%

(5) NG FLRLE L AR R TE A SR B &I 2 AR I SR FH A T 5 AR AR S R v 1k 4T
POAL, DA RE A B T 45 SR g e A 1k

(6 IS5 A SR IW <B vt B 45 IAEL DA B P B R <B B T B2 15 LR

(7D FREUGE S AZAE B g (0 7 25 J8 W = T IR R e A TR, BRI i 72
HBR R 57 A8 G ks 5 78 2 BT B 7 AL R IR B (B 7= A AT Rl 4 00 5 FE R B P R
FEL USRI (225, BRI 5476 B2 DR A 1 oL

(8) AR P 2SRl M Es SR,  Aor B AN PR 35 25 1 B R AT R 2 75 AR AT 1S 2

(2 BES®

ZRA, BATNN: BHE BRSNS 5 IR G 2 vHE U AT e, &
JE AAFAENV ST W KUK

AR TR A h 4 25 W IR T 3 B AT LA 5, TR 228 1 I LT SR 0l B o 25 D 0 i
RHBEFRPR I E AR S, AT AT A AT B EBIrr L 416 2, AR AFLER
PR AE
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W 2. FRER, MEPARAF FETLAGENESTHRIEEH N 49.59 1478, &
SRR B LL BN 83.19%, FLrR Al G R RE — AL R B — SR & A A o £ BRI A
FJ 50.90%7F1 19.59%

(D B FRIRET R B AR RALR R A, FEWE . EEIE,
RGAE BN SERA. SHTASE, HHMNEETERRREE, RN
R ERIEE R UITER R B REBAZN, FEEFERNEERAT. ERBR.
LhrEFIAN. EMR. EEEPEFERGHFERBRRBUE N 2 % HE

(2) GaTIRE. 5EBEGERR & R BUE DL 20T B R #0958 R M AT 42
i, Vi B R AR S B L PR ) B R

FEHFSTHMEEEEHNES EW AT URERER . ShREFA . Elim. EE
BEPRIRR XEBEUANBEERAKE, FIRRBRRERFNTT % RERBFEEMR
HEIHRRAHE L.

AT ER:

= BTRRBENL B RIS O

N FEER A BRSSP B2, WS ZRFEPR A S SR8 &, e
HI LR L PR L T

X DARAPH
LRV 44 K R i b RIGA 7
HE ChED FRAA 301,936.53 50.90% | I BB
Wi EAR IR 55 (b5 AR A 116,183.32 19.59% | HAMRIT P
[ R JE 5T L A ] 31478.72 5.31% | A3k
[ A 28 A R R B BT 20 A 24,058.86 4.06% | ity A% 2%
ABHCIE AR ST BEARA FRA A 19,851.10 3.35% | M FERILH
it 493,508.53 83.19%
EEEN R EAR LT
(ISR N J LI [H] TEM 5L FEWSS
. 4% N (BN (N w8
i (i A -06- 1250
HE ChED FRAF 2005-06-06 JiZkTt IR 2

W ENERANR S (EE0D FIR 2

. 2012-04-13 16200 }5 3£ 70 ~itH
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- rR ARSI ST CREER Y IE A1k
HERRT 42 HK J LR [A] VEMTEA FEN S
B et L A ) 19910017 ";’4%025'99056 TN s
W E A B S A IR AR AL T 19940015 FRtEEL 5 . B
547 %
O R R 745 B ARE FRA A 2011-12-16 | 30580 /3 A& B

N T DA TR 2 A — BT T8 R EE 7 Al B B AT HEE
[ BB A BT S BRBCR, o) SRR E R, AR5 G A S E R
FAE Nt 1% H 5 E AT 4S

2016 EAF S GEEEE 7 (GaE W) , PRLLEBIEREBUTHMILIZE AWS
HE CERD KR MRS, WEIE A RO 2w SRR SCR, 23w 1AL B b 3d SO AT 457
ARMR55 2, 22w 5 W8 AL oy e A R M sa e AR e A i, 1% A 5 I B adbi@ A7 &5
s

HL 32 AT IDC V55 I BB A —, w5 E W 38 5 @ R dismih ks A e
It 1% H 5 ER AT S

N SRS LK IDC R 55 T B AR 9 IR, 2w S IBE AL By e A R 37 ks
TEE I, 1% H 5 EE AT 4

Al IDC S B B A5 IR A S SN G5 BRAR AL, A /] 5K AL AE e i
KA AN RAT B ik, 1 5 WKL AT 45

T =N A T TR R R JE A TE AR A, 2018 SR 4270 381,106.73 737G, o5 b 79.30%,
2019 =K 4 %01 473,681.37 J37G, 15 78.69%

FEMENHEAF . EBRBR . K ERIN Ei . R AR R
R 2 22 HF o

= BERLRT RIS R MR AT Rp skt

NE T A E TR E TR G E W SEM, 72 R 42 S0l — il U3 3 5]
FELE I T R TR AL FRE RIFMEERR, JFCBPRRERON T
B AER . BT R R AT A RE R G5, TR RN R
- RPERIRE, R, W5 AIAE 5y BAT RasE TR ATl FF 80k

2016 FAF S LHIELEE T (GEEWD) , FAHE LENERBUTIRIMALIZE AWS
I CIERD I MRS, R 2w Ab 5K e a3t [X 10 J i et T 1 o ] 45 A 25 7 SR HE A
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% . AWS ZaRkixam. MHR ZNETE, AWS BAERAAS T ERRiE. %
BN TUTHEAE. 2017 Fom 5L SENERE T (s~ MBI » m S iEiEY
FIET W 7 BRI = e S5 ARG AR e B VR BT, IR A m RFE A e R At F iz B 2k
T AWS FAR Mz RS -

IDC Mk S5 A ELHR R IEE Lt Ay SE TR, s BRIRSE, S ARAEAL Y F A Tk L
Pihiss, udill. BURERT TSR AR ST a8 . LI LA LA SC G 55 D5 1 ) 4= 5 A2 AR 55
Bk, w5 EBE P EE A R A A A 2w B AL A R SRR 18
BRI HATE . FFEMEIER R,

ZACTRSIN (O]0] B 7/ We g a e /i VAR | 4 N RNV DS N /AR P B 1 A s T A
25,604.31 “F- 7K1 IDC WL, A FFER 5%, Z&TENLET 2012 SFHNIZE, AR
KASIHLG, HARZ 5 M dEE EAMEE .

gi bprik, ARIATIORBEN AR ML, WSS B AT RREeE, RN RIS ATS A
m) E AR ST ML RF ROAHAT, 2 R AN LT (I L e e R R A P XU

SR EHRRER

1. BEREF:

(1D Gt RLATGH AAA s SEA AR A N A GG A2, te EARC G 455
LA S ESHiEi

(2) WHREATEAT BUE, SRJ5 R WL B [9] e B A R A S Sl s e WU LU, gy
FEZESE, AR, Qe ePUe BiE 2. MR BRI RIIE, SERtA RN AR
FEfy, AR, ARG K EEEE 2

(3) stk Vs B BN, il T R gtk & £ BN 5 B A =] R AR
KPR R R RIS R

(4) H1XF 1 B m] SEPR TS E R LR EAT 1R e &, MEE—ulhisr 6 e F
Hys ST 7 Hexs, RS, AR LR T E I R

(5) A v8 /™ iR HJE A CRAT BB, PRAT 300 A gk b i

2. XEL®
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2oz, JAVN: o w] 2 ZAE R 4 B i iR A 2 | B SRR, R AN R K
HR T UL AT SR LR R AR BOR A, AR S BERNI R & MRS T 54, AN 1%
(VAN e B S VAT S M AT DY E idivei &/ NN R I NG ST RN EREPS
IR 2R RIAR A 2 22 o

HRE 3. FEMER, MEPRERAT MBEKKERIN 19.91 1275, SHERLF
F, WEMNTHRAKES 57.32 T, RETHREHUN 1,910.16 S, HKIHRT RS
ZERFF B, REERE. ¥ BSREER . RS AR RIS 9T RER K K Pk
MKRARBN 16.66 1270, F PR 1-6 AN A KFKIKFN 8.02 1278, HIKIHRELBEIA 0%;
KT RT3 I RIS Sk R BN 3.23 1270, R THRILBIEN 0%. 2020 45 6 5 3
H, TXCRHE AR ASRBIKEK 4.29 12701 AR #18 4R il R EEA 4R AT A5 3K 4,000 7578,
BB 1 4. BhAh, MEHNTIRH Y EE P RS %4 16049 /570, BER
EH, ZRECHRIE.

(D ERAF AT RRE P A THRIR KR T SR, SAERIKTHR 7.
RIBUK KK T R A 5 2 FEEE—BUNBR T, SRR A& T REHR b KI8T W B B A
M, REFEREERNER, W, BTFUEE, Wf, HiHRKESTRES
74, REFERTE. 2HRIAKFETRERER.

(2) SARTIATHATFRMHRIE . EBEE S KERRG. F 2 EKERMER
MBS TS AR RETOHERE, HEIRA FHKE S HTETHRIR K i BB K K
B 1-6 AN H A SRR TR IR K (4 B RO K SR IK THR LB 0% R KA
t, RERFESTHENRAHERER.

(3) AT UL O AR RO 3R A BRIB L, B 7~ 12 F i A48 RIS SR ) B 4
B, BFERREFLR. THAE. K. BUHZEHIR. 2P ERRE. JEER
BRKERE, i ERETT KT RPETNERMEEME, MUK EWOR GHER
KRB, MHRIRKAE ST REB RS

(4) EXRHHALNREEFEE P AR RSN B AER, AFERRTEF 4
R ZHBEW BEREE. BEBN, FERERBIFERERL.

HEFESTEXT (1D (2 (3) BEHREPHE L.
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AT ER:

= AFREH A THIRAKES KRR, RAERKTRTT % MEIKSKIKE R
BEEFEA—BNBOT, SFIKAERTTREBF HRIET M R A A2 %

1. A7 SR SKIFKBOR

IR IR AAZ MO 2 B S N U FH 30 R I T B L R HE o 28 R SR IK
FAZ M — TR AT, IRKBCRAR R A2k, Bk

(1) LT g B R B TSR DR K 26 (8 I AT i

AL e AU KPR BB A B b v SRR AA 21 100 57T (55100 575D PR
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SHRE IR HE %5-52.74 T oG, IRIKHE & BTSN F -
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E R HE
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JREHACER 7 G IR S T3 BRI v 5 35 0 417.44 7578, KISy 2 4F DAL i FAh R
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Horp KR
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Lbf1 0%
N A
2 3,294,611.23 98,838.34 2,619,171.05 78,575.13 298542153 89,562.65
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& it 210,855,065.32 |  3,256,695.07 |  316,761964.49 | 10,944,428.71 22572440862 | 10417,025.72
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9 | hEeEMEIET O BHTHBHNC F1L 2 /NI H 5 T2 2020 47 H 290.60
10 | e BRSO AR TR 2020 £ 12 H 7,450.48
11 | HémWEHEF O SRS B e J FRMR R 4t 2020 410 A 512.93
12 | Hém WEHEF O Seh L BARVR HE AR 2020 £ 6 93.58
13| thde 2 EGRT .0 g;ﬁﬁg;gg%@%ﬁ%m 2020 4% 9 F 1480.84
14 | EAUH SR oL A FE s LA 2020412 A 8.48
15 | MAHSE =T EdEFL | SEAMMERSE IR ENGE 2020 3 H 1,592.91
&t 14,424.09

E R Bl R BS0E S AE AR RENE B ot RSN 2, R R eI 1 4, &
AR AR RIS 3 2 A% 55

2. \giAFIE

ALSBCEB A REAR AR (LU AR FHOCES" A ) L A2 RS EH
P vt el oty 2015 42 10 A 20 H 5 A RIZ1T (B oilEieE 8 ar ) , &
o Fl R S O s e S B SS, [RII 28 =) AT 5 3% s i 08l Lo A 3 T 2 B e i

40



e
- B STHITEE ST R E & 1O

Jitie HTEE 0T H AR R B AR, BOGCES T 2017 1 FEABUT R
T EATYRER THRREIE B, JF&E TR TOIE, SRS AFRMIZE &R
HEAT

JUE T A B B s RSB S, BT ER S B AT IR (B onlsis
BEEHGR) , FOLEARIZEI A Feikb s AR NAME . 2019 5 1 H A w5t E A
LAbR TR X AR AL R 22 (<IN TRERH PPN & B> 4 7e ) - AR H 2019
A A RN I L A W Sk . 2020 4F 3 H, FHOREE M AR EXF LT LE
FEARSMEERFRSA . WEEERE, ZH5EH0 10,600 17T,

NEMERNEINTRTT, FAILERBA R A 13740 mwiEEHAGREA .
e S o, ARFHINEIANTRAR OGO I8, I A9 5 B3 0 3, T e 4n ok R bt
HAR A FE R, BibAaR LR ikl 1.06 2ol KRR A, 2
M2 w] s e R S [ 58 B2 7 T IH AR PR 40 SEREAT#EAY, SFEMERH 40109 265 Ji 7t .

gi b, o FPR B ECE O SaE AT TR I A BRI RS R S B, &
THACERAT S AR G E » 05 ST N ANAFAE L B TH N 2 I A B 2 F (1 5 E

= KIS RS TR MR, RSN
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	问题1．年报显示，你公司子公司北京科信盛彩云计算有限公司（以下简称“科信盛彩”）2018年至2020年分别实现净利润9,498.37万元、1.27亿元和1.64亿元，交易对方承诺净利润分别为9,210万元、1.24亿元和1.61亿元，业绩承诺累计完成率为102.19%。子公司北京无双科技有限公司（以下简称“无双科技”）2018年至2020年分别实现净利润8,511.63万元、1.02亿元和8,704.93万元，北京中金云网科技有限公司（以下简称“中金云网”）2018年至2020年分别实现净利润2....
	（1）请向我部补充报备科信盛彩、无双科技和中金云网2018年至2020年的年度单体财务报表，并分别列示其主要财务数据。
	（2）请补充列示2018年至2020年各年度科信盛彩销售金额前五名的合同明细，包括但不限于客户名称、交易内容、执行进度、收入确认时点、收入确认金额、款项回收情况等，以及该公司前五大客户和供应商的名称，核实主要客户和供应商与上市公司及其控股股东、实际控制人、董监高是否具备关联关系；结合科信盛彩的业务模式、结算模式、收入和成本费用的确认条件以及同行业可比公司相关情况等，说明该公司是否存在为实现业绩承诺提前确认收入、延期确认成本费用的情形；并结合科信盛彩2021年一季度的业绩变动情况、在手订单数量和金额...
	（3）请结合无双科技和中金云网的行业竞争状况、同行业可比公司情况、客户变动和主要客户经营状况、成本费用控制、在手订单情况等，补充说明无双科技报告期内业绩下滑的原因，下滑是否持续，你公司已采取或拟采取的改善业绩的措施，中金云网的业绩表现、毛利率是否符合市场和行业特征；并补充披露前述标的资产商誉减值测试的具体过程，包括但不限于商誉减值的主要假设、关键参数和测算过程，并结合其经营状况、市场前景、客户开发、在手订单以及2021年一季度的经营和财务数据等，说明报告期内未计提商誉减值准备的原因和合理性。
	（4）请核实年度报告第180页无双科技的商誉期初余额是否存在差错，如是，请予以更正。
	请年审会计师对（1）（2）（3）发表明确意见。
	公司回复：
	一、2018-2020年科信盛彩、无双科技和中金云网主要财务数据情况如下：
	1、科信盛彩
	单位：万元
	2、无双科技
	单位：万元
	3、中金云网
	单位：万元
	注：中金云网2020年末负债总额和净资产与上期比有较大变动，是由于分红尚未支付所致。
	二、2018年至2020年各年度科信盛彩销售金额前五名的合同明细，包括但不限于客户名称、交易内容、执行进度、收入确认时点、收入确认金额、款项回收情况等，以及该公司前五大客户和供应商的名称，核实主要客户和供应商与上市公司及其控股股东、实际控制人、董监高是否具备关联关系；结合科信盛彩的业务模式、结算模式、收入和成本费用的确认条件以及同行业可比公司相关情况等，说明该公司是否存在为实现业绩承诺提前确认收入、延期确认成本费用的情形；并结合科信盛彩2021年一季度的业绩变动情况、在手订单数量和金额以及行业发展...
	（一）2018年至2020年科信盛彩前五名客户情况
	单位：万元
	单位：万元
	单位：万元
	注：科信盛彩在取得IDC业务资质证书前，与母公司光环新网合作向客户提供IDC服务，其中光环新网与客户签署业务合同，并由科信盛彩向客户提供服务器托管等服务，具体详见下文科信盛彩的结算模式。
	（二）2018年至2020年科信盛彩前五名供应商情况
	单位：万元
	注：上市公司集中采购带宽、服务费等，按照科信盛彩使用量在结算时扣除。
	除母公司光环新网外，科信盛彩上述客户和供应商与上市公司及其控股股东、实际控制人、董监高不存在关联关系。
	（三）科信盛彩的业务模式、结算模式、收入和成本费用的确认条件以及同行业可比公司相关情况
	1、科信盛彩业务模式
	①采购模式
	科信盛彩采购模式为需求化采购模式，又称为准时化采购，即由需求部门下达需求后采购部门再行采购。科信盛彩主要向硬件制造商采购机柜、配电柜、电缆、服务器、交换机等设备，同时向电信运营商采购带宽资源。科信盛彩一般根据公司的业务需求产生对应的采购申请，由采购专员根据供货商的供货情况、行业资质、信誉及付款条件等方面择优选择供应商，并在供应商名单中通过比价的方式进行采购。
	②服务模式
	科信盛彩拥有自己的机房和专业的服务团队和技术团队，能够根据客户的类型、规模、消费习惯等不同的需求，通过整合机房空间资源、设备资源、网络资源，专门为客户提供主机托管等 IDC 业务，并附加服务器设备代维护服务、网络监控服务、智能灾备服务、网络冗余及专线接入服务等增值服务。同时，科信盛彩利用互联网数据中心运营和IDC客户群体的优势，深度开发客户云计算需求，提供云主机、云硬盘、云网络、云路由、快照、镜像等IAAS云服务。
	③销售模式
	科信盛彩目前主要采用直接销售的经营模式，即直接对客户提供服务和销售，在业务覆盖区域直接为客户提供销售服务。科信盛彩主要通过招投标方式获得客户，同时通过开拓渠道发展新的合作伙伴作为销售的重要补充，并在已有客户群体中推广服务，挖掘潜在需求。
	④盈利模式
	目前科信盛彩的业务收入主要来自IDC及其增值服务收入、云服务收入和房屋出租收入。科信盛彩IDC及其增值服务的收入来源主要为服务器托管的收入和带宽接入的收入，云服务收入来源为云主机、云硬盘、云网络、云路由、快照、镜像等IAAS云服务的收入。科信盛彩通过为客户提供上述服务收取服务费，扣除相关成本费用后，从而实现盈利。
	2、结算模式
	通常情况下，科信盛彩在与客户签订的服务合同中，会明确约定各项服务的费用和结算周期。科信盛彩一般在每个自然月结束后的次月与客户对账并开具发票，相关客户收到发票核对无误后付款，其应收账款结算账期一般在3月内。
	科信盛彩于2016年12月取得IDC业务资质证书，在取得资质前，科信盛彩与光环新网展开合作共同向客户提供IDC服务，其中光环新网作为双方代表与客户签署业务合同并直接提供宽带接入服务等相关网络资源服务，科信盛彩向客户提供服务器托管空间、确保安全及电力供应等的环境服务（以下简称“机柜出租/服务器托管”服务），鉴于光环新网作为双方代表直接与客户签署合同后再向科信盛彩采购机柜出租/服务器托管服务，光环新网收取机柜出租/服务器托管对应合同金额的3%作为服务费。在取得相关业务资质后，科信盛彩直接向客户提供ID...
	3、收入和成本费用的确认原则
	（1）收入确认原则
	①IDC及其增值服务收入：利用已有的互联网通信线路、带宽资源，建立标准化的电信专业级机房环境，为企业、政府部门等提供服务器托管、租用以及相关增值等方面的全方位服务。IDC及其增值服务合同分为固定合同与敞口合同。固定合同即合同明确约定服务提供量，敞口合同仅约定单价，主要约定服务器托管、带宽与电费的单价。对于固定合同，在合同服务期限内按月平均确认；对于敞口合同，服务器托管按服务器上架日期编制月客户收费通知单，并经客户核对确认，实际使用带宽流量根据监控系统统计的当月平均带宽使用量编制月客户收费通知单，并...
	（2）成本费用确认原则
	E、直接人工的确认原则：根据人员归属及实际发生的薪酬费用计入相应的成本项目。
	②房屋租赁业务
	公司经营租赁成本主要为折旧费、物业维护成本、水费等。
	C、当期发生的其他与租赁业务相关成本如物业维护成本、水费等，于发生当期计入租赁成本。
	（3）同行业可比公司相关情况
	根据同行业可比公司公开资料，数据港、奥飞数据与公司的业务模式和收入确认条件不存在实质差异。综上所述，科信盛彩的收入和成本费用确认符合企业会计准则相关规定，不存在为实现业绩承诺提前确认收入、延期确认成本费用的情形。
	（四）科信盛彩2021年一季度的业绩变动情况、在手订单数量和金额以及行业发展趋势等，说明承诺期后是否存在业绩下滑的风险。
	1、科信盛彩2021年1季度业绩及在手订单情况
	科信盛彩2021年1季度收入12,719.40万元，较上年同期增长61.98%；2021年1季度净利润4,939.34万元，较上年同期增长37.42%。
	截止2020年12月31日，科信盛彩在手订单数量为55份，根据现有情况预测2021年度收入金额为45,039.37万元，较上年度增长8.82%，业绩不存在下滑的情况。
	2、行业发展情况
	（1）IDC行业发展情况
	随着5G、工业互联网和人工智能等信息技术逐渐应用于社会各行业领域，各企事业单位加强数据中心建设及网络资源业务整合。政府和企事业单位大量使用科技防疫、远程办公、远程教育、电商生活等措施，培育了大量新兴客户需求，带动中国IDC行业客户需求规模量级大幅增加，促进中国IDC业务市场规模保持稳定增长态势，推动中国IDC行业客户需求充分释放，拉升IDC业务市场规模增长。
	根据中国IDC圈预测，预计2019-2022年，中国IDC业务市场规模复合增长率为26.9%。预计2022年，中国IDC业务市场规模将超过3,200.5亿元，同比增长28.8%。
	（2）云计算行业发展情况
	2020年开年的疫情加速了各行各业数字化转型的进程，云计算技术在疫情期间为全球经济、供应链以及远程工作的员工提供了支持，“新基建”政策的提出让市场对云计算的需求更加喷涌，云计算将继续成为企业寻求提高可扩展性、业务连续性、成本效益的有效途径。未来几年混合云计算将占据重要地位，混合云因能解决云上、云下的数据一致性、灵活性、安全性等问题，因此被称为是云计算的优秀解决方案。混合云可为客户提供丰富的IT架构方案，让企业私有云、公有云、物理架构进行内网互通，轻松实现混合架构下的IT部署与业务协同管理。
	据中国信通院统计，2019年我国云计算整体市场规模达1,334亿元，增速38.6%。其中，公有云市场规模达到689亿元，相比2018年增长57.6%，预计2020-2022年仍将处于快速增长阶段，到2023年市场规模将超过2,300亿元。私有云市场规模达645亿元，较2018年增长22.8%，预计未来几年将保持稳定增长，到2023年市场规模将接近1,500亿元。公有云市场规模的不断扩大，将直接带动整个云计算服务市场的发展。
	根据科信盛彩2021年度1季度的业绩情况及在手订单情况，科信盛彩目前不存在明显的业绩下滑趋势。
	三、请结合无双科技和中金云网的行业竞争状况、同行业可比公司情况、客户变动和主要客户经营状况、成本费用控制、在手订单情况等，补充说明无双科技报告期内业绩下滑的原因，下滑是否持续，你公司已采取或拟采取的改善业绩的措施，中金云网的业绩表现、毛利率是否符合市场和行业特征；并补充披露前述标的资产商誉减值测试的具体过程，包括但不限于商誉减值的主要假设、关键参数和测算过程，并结合其经营状况、市场前景、客户开发、在手订单以及2021年一季度的经营和财务数据等，说明报告期内未计提商誉减值准备的原因和合理性。
	（一）无双科技报告期内业绩下滑的原因及拟采取的改善业绩的措施
	1、业绩下滑的原因
	无双科技2020年度业绩情况如下：
	无双科技报告期内净利润下滑的原因主要是因为递延所得税费用的影响，具体如下：
	无双科技在2017年度和2018年度汇算清缴时，主管税务机关要求将研发费用分期税前扣除（含加计扣除），因此形成研发费用账面价值和计税基础的差异，无双科技可以在汇算清缴年度之后分期税前扣除研发费用，无双科技对此可抵扣暂时性差异确认递延所得税资产。2016年至2018年，无双科技为高新技术企业，按15%征收企业所得税；2019年，由于无双科技未能取得高新企业证书，所得税税率变为25%，因税率变动导致2019年研发费用计税基础资本化形成递延所得税费用-818.50万元；2020年无双科技取得高新技术企业...
	单位：元
	2、无双科技业绩的持续性
	无双科技对一贯合作较好、成长性较好的教育行业及品牌类客户加大开拓力度，加大维系客户费用投入，以提高客户的服务满意度，增加客户粘性。同时，无双科技加快相关服务系统及技术的研发，增强在行业内的专业性，维持行业地位，为稳固老客户，开发新客户打好基础。此外，无双科技在现有业务基础上积极拓展新的业务范围，加大对广告制作、短视频制作的相关投入，在广告行业上下游业务全面发展，寻求业务发展新方向。无双科技的在手订单及2021年预计业绩情况详见下文。
	3、进一步改善业绩的措施
	无双科技在继续稳固百度五星核心代理商地位的基础上，积极拓展媒体资源，探索多元化媒体合作路径。2021年，神马及搜狗与无双科技签约成为直签媒体，为现有客户提供更多的投放选择，增加了无双科技的市场竞争力，同时为探索更多领域的客户提供有力的保障。
	无双科技积极进行产业布局，加大对视频广告的探索与投入，组建了自主完成视频广告拍摄、剪辑、制作、发布等的视频团队，并结合自身数据分析、账户服务的丰富经验，打造互联网营销、展示、广告解决方案等全产业链服务的一站式平台。
	（二）中金云网的业绩表现、毛利率是否符合市场和行业特征
	1、中金云网相关财务数据
	3、IDC行业发展特征
	随着5G和人工智能在信息技术领域的广泛应用，及各企事业单位对数据中心需求的增加，带动了中国IDC行业需求规模量级的大幅增加，促进了中国IDC业务市场规模稳定增长的态势，拉升IDC业务市场规模增长。
	4、中金云网业绩表现和毛利率分析
	2020年，中金云网IDC及其增值服务毛利率为63%，高于数据港、宝信软件等同行业上市公司水平，分析其毛利率水平较高的主要原因如下：
	（1）中金云网作为零售型为主的IDC厂商，面向高质量发展的需要，打造产业的升级、融合、创新的基础设施体系，为部分客户提供机房定制化服务，机柜的单位售价略高于批发型IDC厂商。
	（2）数据中心作为新基建的根本，符合智慧经济时代贯彻新发展理念。地域差别造成资源的稀缺程度有所不同；客户不同，对数据中心的需求也各异。中金云网的数据中心客户主要为金融类公司，金融类客户对数据中心具有稳定性、安全性的严格要求，高等级金融数据中心在国内属于稀缺资源。中金云网数据中心的资产质量较高，按照最高标准的容错级可用性进行设计和建设（国际最高等级 T4 级），在抗震、防火、防洪、绿色节能、智能化监控、容错级运营等方面均满足高端客户的最严格的安全要求。同时，中金云网安全运营管理大型数据中心十余年，客...
	（3）疫情期间大数据业务优势明显，基于公司行业特点，不停工停产，能稳定的保证生产环境不受影响，在供方市场短缺的情况下，公司原有客户主动加大了向公司的服务采购，按上架机柜结算的客户2020年上架机柜较多，同时带来电费收入的增长。此部分收入增长进一步摊薄了基础电费、折旧摊销等固定成本。2020年IDC及增值服务收入比2019年增长约3,000万元，IDC及增值业务毛利比2019年增长4.41%。
	（4）数据中心作为资本密集和技术密集型相结合的产业，主要生产成本为土地摊销、机房及机器设备折旧等固定成本和能源成本。中金云网数据中心为自有土地及房产，折旧摊销成本大幅低于向第三方租赁厂房。随着中金云网数据中心的机房环境不断完善，2020年度机房模块改造费用较上年降低约750万元，并且以前年度客户大量入驻时产生的待摊销机房改造成本逐渐到期，折旧摊销额减少约500万元。此外，疫情期间电费单价折扣优惠、社保减免、日常维护及低值易耗品减少等均降低了IDC的运营成本。
	（三）无双科技和中金云网商誉减值测试的具体过程
	公司分别对并购中金云网和无双科技形成的商誉在期末进行了减值测试，公司确定了与商誉相关的资产组，以全部资产负债剔除非经营性资产、非经营性负债和负息负债作为与商誉相关的资产组，资产组与商誉的初始确认及以后年度进行减值测试时的资产组业务内涵相同，保持了一致性。公司聘请中铭国际资产评估（北京）有限责任公司对相关资产组可收回金额进行了评估并出具了评估报告，在本期对商誉进行减值测试时，可收回金额按照评估结果确定。
	1、商誉减值测试关键指标的确定过程及依据
	关键指标包括收入增长率、毛利率、折现率、永续增长率、预测期，各指标的预测方法如下：
	（1）营业收入增长率、毛利率和利润率
	无双科技：2020年由于疫情的影响导致营业收入增速有所放缓，毛利率与上年相比略有下降，本次评估主要考虑预测期随着疫情影响的逐步消除，同时考虑企业的未来发展战略及未来收入增幅等情况，预计2021年毛利率与2020年基本持平，以后年度略有回升，收入稳定增长后毛利率维持平均水平，具体情况如下：
	中金云网：中金云网的主营业务构成为电信基础业务，其中主要包括数据中心外包业务、云渲染和测试业务，毛利率主要依据企业前三年历史数据及企业具体经营策略进行分析预测。具体情况如下：
	（2）折现率：无双科技和中金云网均采用（所得）税前WACC模型确定，公式如下：
	/
	式中：Re：权益资本成本；Rd：负息负债资本成本；T：所得税率。
	（3）永续增长率：参考企业并购评估时稳定期所采用的增长率，无双科技资产组稳定期增长率均采用了基准日前十年的CPI平均增长率；中金云网资产组稳定期增长率的确定是参考企业并购评估时稳定期所采用的增长率（基准日前十年的CPI平均增长率）及IDC 行业的特点，本次商誉减值测试资产组稳定期增长率采用了预测期最后一年的收入增长率（低于基准日前十年的CPI平均增长率）。
	（4）预测期：根据资产组的性质，本次将2021年至2025年确定为明确的预测期，2026年后为永续预测期。
	2、可收回金额的预测过程
	基于上述假设和关键指标，包含商誉在内的相关资产组可收回金额预测结果如下：
	根据测试结果，中金云网与商誉相关的资产组预计可收回金额为443,600.00万元，高于相关的资产组公允价值和商誉的合计数394,315.70万元；无双科技与商誉相关的资产组预计可收回金额为135,700.00万元，高于相关的资产组公允价值和商誉的合计数131,471.93万元。综上，无双科技、中金云网商誉未发生减值，故期末未计提减值准备。
	（四）无双科技和中金云网经营状况、市场前景、客户开发、在手订单以及2021年一季度的经营和财务数据
	1、无双科技
	（1）无双科技历史年度经营状况
	（2）市场前景及客户开发
	搜索广告市场规模在近年来持续稳步上升，无双科技结合自身情况以平稳发展为目标，对一贯合作较好、成长性较好的教育行业及品牌类客户加大开拓力度并提高客户的服务满意度，增加客户粘性，保证相关行业的优势地位。同时加强对客户风险的把控，对客户经营存在风险或法律纠纷过多的企业终止合作，或者减少合作范围。对现有的客户结构进行优化，使公司的客户群结构更加合理。
	（3）在手订单及2021年一季度的经营数据
	2021年1-3月，无双科技毛利率较上年同期有较大提高，营业收入下降幅度较大，主要由于开域旗下某广告主2020年一季度投放金额近5亿，该业务毛利率较低，2021年一季度未在无双科技进行广告投放，此外，旅游类型客户在2020年一季度投放近6,000万，由于疫情影响在2021年暂停投放。
	无双科技2021年初至今在手订单30.25亿，其中无双科技已与老客户签订框架合同金额2亿元，与新客户签约合同金额4.41亿元，正在与客户商定合同流程的预计合同金额20.59亿元，上述金额合计27亿元。此外无双科技主要客户依据目前投放情况及合同商定情况，2021年投放金额预计不会低于2020年1.54亿元的实际业务量，其他客户投放金额约1.66亿元。综上所述，在不考虑新业务发展规模的情况下，无双科技不存在2021年业绩下滑的迹象。
	2、中金云网
	（1）中金云网历史年度经营状况
	注：2020年营业收入的较上年有所下降的主要原因为：中金云网原有业务中的流量业务基本无利润，2020年及以后公司不再经营流量业务，因此导致预测期2020年实际营业收入增长率为负，但毛利率因此增长5个百分点。
	（2）中金云网的客户群体
	中金云网主要客户类型为金融机构、互联网及科技企业、国有企业和外资企业等，主要客户包括大中型银行、地方商业银行、保险公司、基金资管公司等金融客户，信用质量高，合约长期稳定。
	（3）在手订单以及2021年一季度的经营数据
	2021年1-3月，中金云网业务毛利率与上年同期基本持平，营业收入有所下降，主要由于中金云网对旗下业务进行调整，减少云计算业务的布局和拓展，导致2021年实际收入较上年同期有所下降。
	截至目前，中金云网2021年度在手订单总金额约203,685.56万元，尚未履行完毕的金额约143,462.26万元，预计2021年履行金额约55,370.34万元。2021年部分数据中心客户的合同即将到期，由于服务粘性通常将会与公司续约，因此中金云网预计2021年全年收入能够达到预测水平。
	综上，无双科技广告营销业务及中金云网科技有限公司IDC业务所形成的含商誉资产组可回收金额的测试过程合理，测试结果表明资产组的可收回金额高于包含商誉在内资产组的账面价值，因此公司未计提商誉减值准备。
	会计师核查并发表意见
	（一）核查程序
	1、收入核查程序
	（1）了解公司收入确认政策，分析行业特点的影响，分析收入确认原则、条件、会计处理、信息披露是否反映交易的经济实质；
	（2）检查公司收入确认政策的具体确认条件是否符合会计准则要求，是否包含独立的外部证据支撑；综合判断收入确认的时点、比例、会计处理、信息披露是否适当。
	（3）对收入进行实质性分析程序（分析变动趋势、毛利率波动、收入相关报表项目之间的逻辑合理性等）；
	（4）实地走访重要客户，通过工商系统核查主要客户和供应商与上市公司及其控股股东、实际控制人、董监高是否具备关联关系；
	（5）针对新增及当期收入发生额较大的客户，选取样本执行函证程序，以确认本期销售金额及期末应收账款余额。同时,查询了部分客户工商信息,进一步确认与客户交易的真实性；
	（6）对资产负债表日前后确认的销售收入核对合同、费用挂账单、费用确认单、付款通知书等支持性文件，以评估销售收入是否在恰当的期间确认；
	（7）采取抽样方式检查销售回款的银行单据；
	（8）执行期后测试和截止测试。
	2、商誉核查程序
	（1）了解和评价管理层与商誉减值相关的关键内部控制，复核光环新网对商誉减值迹象的判断；
	（2）根据相关规定，参考行业惯例，分析公司管理层对公司商誉所属资产组的认定和进行商誉减值测试时采用的关键假设和方法，检查相关的假设和方法的合理性；
	（3）与公司管理层讨论并利用评估专家工作，评价外部评估机构的独立性、客观性及专业胜任能力。获取管理层聘请的外部评估机构的评估报告，了解及评价商誉减值测试过程中所采用方法的恰当性、关键假设和重要参数的合理性；
	（4）复核评价管理层预测时所使用的关键参数：将预测期收入增长率与历史的收入增长率进行对比分析；将预测的毛利率与历史毛利率进行比较，分析管理层所采用的折现率；
	（5）将管理层在上年计算预计未来现金流量现值时采用的估计与本年实际情况进行比较，以考虑管理层预测结果的历史准确性；
	（6）测算未来现金流量净现值以及商誉减值金额的计算是否正确；
	（7）获取并复核管理层编制的商誉所属资产组可收回金额的计算表，比较并购过程中标的资产交易价格与商誉所述资产组的股权价值（资产组可收回金额并考虑非经营性资产、负债形成的影响）的差异，确认是否存在商誉减值情况；
	（8）根据商誉减值测试结果，检查和评价商誉的列报和披露是否准确和恰当。
	（二）核查结论
	经核查，我们认为：科信盛彩收入和成本费用确认符合会计准则的有关规定，承诺期后不存在业绩下滑的风险。
	根据无双科技和中金云网的市场及行业情况，同时参考期后订单数据及商誉减值测试关键指标的确定过程等，我们认为商誉资产组可回收金额的评估结论恰当，公司不存在商誉减值的情况。
	问题2．年报显示，报告期内你公司向前五名供应商合计采购金额为49.59亿元，占年度采购总额的比重为83.19%，其中向供应商一和供应商二采购金额分别占年度采购总额的50.90%和19.59%。
	（1）请补充列示前五大供应商的名称、成立时点、注册资本、主营业务、经营规模、采购内容、定价依据、合作模式、结算方式等，说明供应商集中度偏高的原因，主要供应商及其采购情况较以前年度是否发生较大变化，并自查主要供应商与你公司、控股股东、实际控制人、董监高、主要客户等是否存在关联关系或相关利益安排。
	（2）结合行业状况、与主要供应商的合同协议情况等分析供应商的稳定性和可持续性，说明是否存在对主要供应商的重大依赖。
	请年审会计师核查主要供应商与上市公司以及控股股东、实际控制人、董监高、主要客户的关系、交易情况和资金流水等，列示具体的核查程序和方法，核实是否存在任何异常并发表明确意见。
	公司回复：
	一、前五大供应商的相关情况
	公司的主要采购内容为技术服务费、电费、业务委托费用及广告投放费用等，报告期前五大供应商采购情况如下：
	单位：万元
	公司子公司无双科技从初创至今一直致力于通过大数据分析帮助广告主进行精准定向投放并不断提升广告投放效率，故而广告投放量巨大，公司与百度交易定价采用市场价格作为定价依据，按月与百度进行结算；
	2016年公司与亚马逊通签署了《运营协议》，获得亚马逊通授权开始独立运营AWS中国（北京）区域云服务，亚马逊通公司为本公司提供技术支持，公司向亚马逊通支付技术服务费，公司与亚马逊通交易定价采用市场价格作为定价依据，按月与亚马逊通进行结算；
	电费是公司IDC业务的主要成本之一，公司与国网电力交易定价采用市场价格作为定价依据，按月与国网电力进行结算；
	公司云计算服务以及IDC服务需要消耗带宽资源，公司与联通交易定价采用市场价格作为定价依据，按月与联通进行结算；
	公司提供IDC运营管理服务向亚太中立支付业务委托费用，公司与亚太中立交易定价采用市场价格作为定价依据，按季度与亚太中立进行结算。
	近三年公司前五大供应商基本无变化，2018年采购金额381,106.73万元，占比79.30%，2019年采购金额473,681.37万元，占比78.69%。
	主要供应商与公司、控股股东、实际控制人、董监高、主要客户等不存在关联关系或相关利益安排。
	二、供应商的稳定性和可持续性
	公司的子公司无双科技专注于搜索引擎营销SEM，向客户提供多渠道一站式搜索引擎在线营销解决方案。无双科技与百度存在多年稳定良好的合作关系，并已逐步发展成为五星核心代理商。由于百度是国内市场占有率第一的搜索引擎，近年来百度均为无双科技的第一大供应商，因此，双方的交易具有稳定性和可持续性。
	2016年公司与亚马逊通签署了《运营协议》，获得亚马逊通授权开始独立运营AWS中国（北京）区域云服务，利用公司北京及周边地区的基础设施面向中国境内客户提供服务。AWS是全球最全面、应用最广泛的云平台，AWS 旨在成为当今市场上最灵活、最安全的云计算环境。2017年公司与亚马逊通签署了《分期资产出售主协议》，向亚马逊通购买基于亚马逊云技术的云服务相关的特定经营性资产，确保公司持续稳定地提供并运营基于AWS技术的云服务。
	IDC业务利用互联网通信线路、带宽资源、电力资源等，建立标准化的电信专业级机房环境，为企业、政府部门等提供服务器托管、租用以及相关增值等方面的全方位服务。因此，公司与中国联合网络通信有限公司北京市分公司、国网北京市电力公司等能源、通信供应商具有稳定、持续的合作关系。
	公司与KDDI株式会社合资成立北京亚太中立信息技术有限公司，规划建设面积25,604.31平方米的IDC机房，公司持股5%，该合作机房于2012年投入运营，公司租用亚太中立机房，由公司参与网络运维管理和销售。
	综上所述，公司前五大供应商稳定性好，业务具有可持续性，向供应商采购金额与公司经营模式和行业特点相符，公司不存在对供应商过度依赖的风险。
	会计师核查并发表意见
	1、核查程序：
	（1）编制应付账款明细表；对本期发生的应付账款增减变动，检查相关合同、结算单等支持性文件；
	（2）选取样本进行函证，然后将询证函回函确认的余额与已记录金额相比较，如存在差异，检查支持性文件，评价已记录金额是否适当。对未回复的函证，实施相应的替代程序，抽查凭证、检查采购合同、发票等适当文件；
	（3）实地走访重要供应商，通过工商系统核查主要供应商与上市公司及其控股股东、实际控制人、董监高是否具备关联关系；
	（4）针对百度公司实际充值情况进行了专项检查，从百度一站式平台导出充值下单数据与账面进行了比对，如果出现差异，查找原因及相关充值记录；
	（5）检查资产负债表日后付款银行回单，执行期后测试和截止测试。
	2、核查结论
	经核查，我们认为：公司主要供应商集中度偏高符合公司的业务特性，主要供应商及其采购情况较以前年度未发生较大变化，公司与供应商的合作稳定可持续，不存在对主要供应商的重大依赖，主要供应商与上市公司以及控股股东、实际控制人和董监高不存在关联关系和相关利益安排。
	问题3．年报显示，报告期末你公司应收账款账面余额为19.91亿元，与去年基本持平，报告期内计提坏账准备57.32万元，去年计提金额为1,910.16万元，坏账计提方法与去年保持一致，不存在收回、转回或核销情形。报告期末按照账龄分析法计提坏账的应收账款余额为16.66亿元，其中账龄1-6 个月的款项余额为8.02亿元，坏账计提比例为0%；按款项性质计提坏账的应收账款余额为3.23亿元，坏账计提比例也为0%。2020年6月3日，无双科技以其全部应收账款4.29亿元作为质押担保向浦发硅谷银行借款4,00...
	（1）请你公司详细列示报告期内计提坏账准备的计算过程，说明在坏账计提方法、应收账款账面余额均与去年基本一致的情况下，坏账准备计提金额同比大幅下降的原因和合理性，是否存在核算错误的情形，如是，请予以更正，如否，请说明坏账准备计提是否充分，是否存在不计提、少计提坏账调节利润的情形。
	（2）结合同行业可比公司坏账计提比例、主要客户的信用状况、历史回款情况和坏账情况、预期信用损失的预计情况等，说明你公司按账龄分析法计提坏账的应收账款中账龄1-6个月和按款项性质计提坏账的全部应收账款的坏账计提比例均为0%的原因及合理性，是否符合会计准则的相关要求。
	（3）请补充说明无双科技应收账款的构成情况，列示该公司前五名应收账款的明细情况，包括但不限客户名称、交易内容、账龄、预计偿还期限、客户信用状况、历史还款及坏账情况等，说明借款金额远低于质押金额的原因和合理性，应收账款回收是否存在较大风险，相关坏账准备计提是否充分。
	（4）请补充说明无双科技因客户问题被冻结资金的具体情况，包括但不限于客户名称、交易情况、冻结原因、解冻情况，后续是否仍存在冻结风险。
	请年审会计师对（1）（2）（3）核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、公司报告期内计提坏账准备的计算过程，说明在坏账计提方法、应收账款账面余额均与去年基本一致的情况下，坏账准备计提金额同比大幅下降的原因和合理性
	1、公司应收账款坏账政策
	公司始终按照相当于整个存续期内预期信用损失的金额计量其损失准备。公司坏账政策按照一贯性原则执行，坏账政策未发生变化，具体如下：
	单项金额重大的判断依据或金额标准：期末余额达到100万元（含100万元）以上的应收款项为单项金额重大的应收款项。
	单项金额重大并单项计提坏账准备的计提方法：对于单项金额重大的应收款项单独进行减值测试，当存在客观证据表明本公司将无法按应收款项的原有条款收回所有款项时，根据其未来现金流量现值低于其账面价值的差额，单独进行减值测试，计提坏账准备。单项金额重大经单独测试未发生减值的应收款项，再按组合计提坏账准备。

	2、2018年-2020年应收账款情况
	（2）款项性质组合：款项性质组合主要为亚马逊云科技业务客户的应收账款。亚马逊云科技客户的信用风险与其他业务客户不同，因此将此类应收账款划分为一个组合。款项性质组合中，公司承担的信用风险余额均在次月底前收回，历史上从未发生坏账损失。出于谨慎考虑，公司将承担的信用风险余额参照应收账款账龄组合中1年以内应收款项的计提比例3%预计坏账损失。2018—2020年末该组合风险余额分别为7,498.42万元、8,309.82万元、0万元，账龄均为1年以内，相应计提的坏账准备金额分别是224.95万元、249.3...
	（3）特定资产：未发生较大变化。2018—2020年坏账准备金额分别是135.11万元、135.11万元、186.33万元。
	综上所述，公司应收账款计提坏账的政策一直未发生变化，坏账计提正确，不存在不计提、少计提坏账调节利润的情形。
	二、结合同行业可比公司坏账计提比例、主要客户的信用状况、历史回款情况和坏账情况、预期信用损失的预计情况等，说明你公司按账龄分析法计提坏账的应收账款中账龄1-6个月和按款项性质计提坏账的全部应收账款的坏账计提比例均为0%的原因及合理性，是否符合会计准则的相关要求。
	（一）按账龄分析法计提坏账的应收账款中账龄1-6个月的坏账计提比例为0%的原因和合理性
	公司账龄分析法计提坏账的应收账款中，账龄1-6月计提比例为0%的全部是无双科技的应收账款。
	从无双科技客户的历史回款情况款，客户应收账款主要为6个月以内的应收款项，6个月以内的应收账款发生坏账损失的风险很小，因此无双科技将6个月以内的应收款项预期信用损失率预测为0%，如应收账款账龄超过6个月则按照账龄计提3%-100%的坏账准备。
	1、同行业可比公司坏账计提比例情况
	（1）无双科技
	（2）三六零（601360）
	（3）华扬联众（603825）
	（4）浙文互联（600986）
	由此可见，无双科技对账龄组合中1年以内应收账款的坏账计提比例与同行业可比公司不存在重大差异。
	2、无双科技应收账款的历史损失率和预期信用损失测算
	对无双科技的应收款项按照新金融准则的要求采用预期信用损失模型进行了测算，预期损失率以历史损失率作为基础，历史损失率则通过观察应收账款账龄基础之下的平均迁徙率来确定。具体步骤如下：
	①划分不同组合，以账龄为基础，确定计算历史损失率的历史数据；
	②计算平均迁徙率；
	③根据迁徙率来计算历史损失率；
	④以当前信息和前瞻性信息调整历史损失率；
	⑤以应收账款和预期损失率建立损失矩阵，计算该组合应收账款的预期损失。
	无双科技应收账款预期损失率的计算过程如下：
	经测算，实际确定的各账龄组合信用损失合计1,383.20万元，高于计算的理论预期损失795.15万元，对应收账款预期信用损失率设置合理。
	综上所述，无双科技坏账损失的确定方式及过程合理，坏账准备计提充分。公司按账龄分析法计提坏账的应收账款中账龄1-6个月的坏账计提比例为0%是合理的。
	（二）按款项性质计提坏账的全部应收账款的坏账计提比例为0%的原因及合理性
	款项性质组合主要为亚马逊云科技业务客户的应收账款，2020年末坏账计提比例为0%，计提原因和合理性见“问题3”之回复内容“一、2、（2）款项性质组合”。
	三、请补充说明无双科技应收账款的构成情况，列示该公司前五名应收账款的明细情况，包括但不限客户名称、交易内容、账龄、预计偿还期限、客户信用状况、历史还款及坏账情况等，说明借款金额远低于质押金额的原因和合理性，应收账款回收是否存在较大风险，相关坏账准备计提是否充分。
	1、无双科技应收账款的构成
	（1）按账龄列示
	单位：元
	（2）按组合列示
	单位：元
	2、无双科技应收账款前五名明细情况
	单位：万元
	注：客户一、客户三、客户五回款金额大于期末余额，是因为上述客户在2021年继续通过无双科技进行广告投放，无双科技已收回部分2021年的广告投放款。
	客户一和客户二均为广告代理公司，客户三和客户四为直客，报告期内通过无双科技提供网络广告服务，客户涵盖已上市知名集团、国内大型生活服务平台、APP推广服务商、国际知名奢侈品牌等。
	客户二为无双科技代理商，该公司代理的大多是境外知名品牌客户，终端客户自身风险较小，但因受全球疫情影响海外广告主回款变慢，代理商未能及时收到广告主回款导致对无双科技的回款变慢。截止2021年4月，客户二期后回款3,828.15万，1年以上应收款已结清。
	除客户二之外，无双科技2020年前五名应收账款均已回款。
	3、借款金额远低于质押金额的原因和合理性
	短期借款4,000万元，应收账款质押4.28亿元，质押借款从2016年开始为期一年一直滚动续签，未进行质押改变，借款金额远低于质押金额的只要优先受偿，应收账款回收不存在较大风险，相关坏账准备计提充分。
	借款金额与质押金额差距较大，是因为银行考虑到应收账款存在不定期的变动风险，经双方商议后，无双科技接受银行对于风险规避的建议，用应收账款全额作为质押金额。另该笔贷款业务于2021年4月结束，4月初无双科技已全部归还银行贷款。
	四、请补充说明无双科技因客户问题被冻结资金的具体情况，包括但不限于客户名称、交易情况、冻结原因、解冻情况，后续是否仍存在冻结风险。
	无双科技与其客户深圳市小牛互联网金融服务有限公司（小牛资本旗下公司）在2018-2019年均有合作，所有下单款项及时收回，没有其他款项纠纷。2020年下半年小牛资本因非法集资被立案侦查，深圳市公安局南山分局未通知无双科技即对其进行了资金冻结，根据历史投放和付款情况，对无双科技在招商银行账户的160万元资金进行冻结，冻结时间为2020年9月1日至2021年2月1日，截止公司年报披露日，该笔资金已经深圳市公安局南山分局通知银行解冻。
	会计师核查并发表意见
	1、核查程序
	（1）分析评价公司计提应收账款坏账准备所依据的资料、假设及方法，复核公司管理层用来计算预期信用损失率，获取公司应收账款预期信用损失模型，检查管理层对预期信用损失的假设和计算过程；
	（2）分析检查应收账款账龄划分的合理性，查看坏账准备的计提依据是否充分合理，坏账计提金额是否准确，同时查看同行业数据进行比对判断计提比例的合理性；
	（3）查验主要客户的企业信息登记情况，以此判断是否存在关联方的款项，同时了解交易的商业理由，查看相关合同及证实交易的支持性文件等；
	（4）对主要客户实施了函证，对于回函不符的及未回函的其他应收款进行了替代程序，包括抽查合同，会计记录等；
	（5）查看期后回款情况；
	（6）核查借款合同，查验相关原始单据，通过征信中心查验银行存款及借款的资料，同时对银行存款和短期借款进行函证；
	（7）对公司冻结资金情况陆续向银行发送两次函证，同时向银行相关人员了解资金状况等，向公司法律顾问咨询冻结情况等。
	2、核查结论
	经核查，我们认为：公司应收账款坏账准备计提合理充分，不存在不计提、少计提坏账调节利润的情形；公司预期信用损失的预计符合公司客户信用状况，与历史回款和坏账情况相吻合，符合会计准则的相关要求；无双科技的应收账款回收不存在较大风险，坏账准备计提充分。
	问题4．年报显示，报告期末你公司其他应收款账面余额为5.06亿元，同比增长24.94%，其中押金保证金为4.98亿元，同比增加43.10%。欠款金额前五名的其他应收款合计4.69亿元，其中第一名的期末余额为2.39亿元，款项性质为增资保证金。报告期内对其他应收款计提坏账准备-52.74万元，无收回、转回或核销金额，去年坏账准备计提金额为768.77万元。报告期末预付款项账面余额为4.58亿元，同比增长46.93%，主要是由于预付上海嘉定绿色云计算基地二期工程款所致，期末余额前五名的预付账款合计3....
	（1）请分别列示其他应收款和预付款项前五名对象的具体明细，包括但不限于交易对方名称、形成原因、账龄、预计归还或结转时间、相关款项支付和预期回款的金额和时点是否与合同约定保持一致、交易对方与上市公司或其控股股东、实际控制人、董监高、主要客户和供应商是否具备关联关系，前述款项是否存在财务资助或资金占用情形，如是，请自查是否履行相应的审议程序和信息披露义务。
	（2）请详细列示报告期内其他应收款坏账准备计提的计算过程，说明其他应收款大幅增加的情况下，坏账准备计提金额大幅减少且为负的原因和合理性，是否存在核算错误的情形，如是，请予以更正，如否，请说明坏账准备计提是否充分。
	（3）请补充列示其他应付款前五名押金保证金的具体明细，包括但不限于交易对方名称、款项金额、形成原因、预计还款时点等，说明其他应付款中押金保证金同比增加的原因。
	请年审会计师对其他应收款、预付款项和其他应付款进行核查，核实相关交易对方与上市公司或其控股股东、实际控制人、董监高、主要客户和供应商是否具备关联关系以及是否存在异常资金往来等，并补充列示核查程序、核查方法和核查过程，对相关款项的真实性、是否构成财务资助或资金占用、相关坏账准备或减值准备计提的充分性发表明确意见。
	公司回复：
	一、报告期内其他应收款和预付款项前五大构成及相关情况

	报告期内公司预付账款和其他应收款前五大均为公司正常业务产生，具体情况如下：
	（1）北京飞利信电子技术有限公司（以下简称“飞利信”）
	飞利信是光公司上海嘉定绿色云计算基地二期项目机电工程总承包商，2020年11月13日通过招投标飞利信获得 “中标通知书”。2020年11月25日，双方签订了《上海嘉定二期数据中心机电安装工程施工总承包合同》。2020年12月1日光环新网按照合同约定向飞利信预付2亿元，公司款项支付与合同约定保持一致。截止目前飞利信公司已完成部分设备订货和现场施工，正在向公司申报已完成工作量清单，待公司审核确认后将转入在建工程。
	（2）亚马逊通技术服务（北京）有限公司（以下简称“亚马逊”）
	按照公司与亚马逊的《运营协议》，亚马逊授权公司运营亚马逊云科技北京区域的云服务，公司向亚马逊支付技术服务费。针对部分AWS业务客户形成的预收账款，公司将按照约定比例向亚马逊支付技术服务费，并计入预付账款，在收入实现的期限内，分期摊销计入营业成本。截止2021年4月，已摊销金额4,609.49万元。
	（3）百度时代网络技术（北京）有限公司
	无双科技与百度旗下多家主体合作，目前包括百度时代网络技术（北京）有限公司、北京百度网讯科技有限公司、百度在线网络技术（北京）有限公司、百度（中国）有限公司、百度在线网络技术（北京）有限公司上海软件技术分公司，2020年底因广告投放主体和收款主体不同，无双科技支付给百度时代网络技术（北京）有限公司的充值款形成预付账款，此笔款项已于2021年1月核销。
	（4）预付账款四
	无双科技通过“预付账款四”购买奇虎360、华为、今日头条、腾讯等媒体的网络广告推广资源和服务，双方每年签订服务合同，针对框架金额和返点政策等进行约定，付款方式为预付，预付服务费主要目的在于锁定终端媒体的投放资源，实际预付金额依据客户下单投放计划确定。2020年末预付“预付账款四”3,632.40万元，其中根据客户需要锁定媒体资源形成的预付款项2,801.16万元，截止到2020年底未结算的账面预估媒体返点831.24万，预估返点金额用于抵减2021年度的媒体推广支出。截止2021年3月末，无双科技...
	（5）上海开域信息科技有限公司（以下简称“上海开域”）
	上海开域是一站式营销服务提供商，无双科技应客户要求通过上海开域在微信、广点通等媒体为客户进行广告投放。根据投放媒体的要求，无双科技与上海开域的合同约定付款方式为预付。截止2021年4月30日，上述无双科技与上海开域的预付款项已全部结算。
	（1）智达云创（三河）科技有限公司（以下简称“智达云创”）
	2019年3月11日光环新网与三河市岩峰高新技术产业园有限公司（以下简称“岩峰公司”）正式签署《增资合作协议》（以下简称“协议”），协议规定：①岩峰公司拟进行存续分立，分立后的新公司（智达云创）将承接岩峰公司持有的位于三河市燕郊创意谷街南侧房产。②光环新网向分立主体增资，增资金额预计不超过107,250万元。③为确保数据中心顺利建设，公司将向分立主体支付本次增资的保证金20,000万元。2020年11月，光环新网与智达云创签署补充协议追加支付不超过13,000万元保证金。截止2020年12月31日...
	按照协议约定，智达云创以其持有的位于河北省三河市的土地及房产使用权抵押给公司作为公司支付增资保证金的担保，智达云创股东王禹方、石凤红按增资后持股比例同比例支付 7,000 万元股东借款。智达云创将设立公管账户用于接收上述资金，公管账户由公司、智达云创及王禹方、石凤红共同管理。智达云创在收到公司缴纳的全部增资款后 5 个工作日内将公司已支付的全部保证金（包括截至上述补充协议签署日已支付的20,000 万元保证金和后续追加的不超过 13,000 万元保证金）返还。
   （2）百度时代网络技术（北京）...
	无双科技与百度针对广告主签订框架合同，按照框架金额缴纳10%的保证金，符合行业惯例。
	（3）其他应收款三
	无双科技依据与“其他应收款三”的框架合同规定支付框架金额10%的保证金，支付保证金主要目的在于锁定终端媒体的返点政策。无双科技和“其他应收款三”签订的2020年度框架合同金额为66,000万元，按合同规定需要支付合同框架金额10%的保证金金额6,600万元。2021年“其他应收款三”退回2020年度保证金2,060万元，剩余保证金沿用至2021年。
	（4）兴业银行金源支行、北京中关村银行
	公司在兴业银行和北京中关村银行提取流动资金贷款、开具银行承兑发票，分别支付保证金2,021.75万元和2,000万元（冻结银行存款）。截止目前，公司在兴业银行和北京中关村银行的贷款已偿还，支付的保证金已经解冻。
	上述预付账款和其他应收款均因公司正常业务发生，不存在财务资助或资金占用情形。
	二、报告期内其他应收款坏账准备计提的相关情况
	1、公司其他应收款坏账政策
	公司以预期信用损失为基础，对其他应收款进行减值会计处理并确认损失准备。公司对在资产负债表日只具有较低的信用风险、或该其他应收款的信用风险自初始确认后并未显著增加的其他应收款按照相当于未来12个月内预期信用损失的金额计量其损失准备，除此之外按照相当于整个存续期内预期信用损失的金额计量其损失准备。
	公司为确保自其他应收款初始确认后信用风险增加即确认整个存续期预期信用损失，按照其他应收款的信用风险特征划分为不同的组合，以组合为基础评估信用风险是否显著增加：
	组合中，采用账龄分析法计提坏账准备的存续期预期信用损失率对照表：

	2、2018年-2020年其他应收款情况
	（3）特定资产：未发生变化。
	综上，公司报告期末其他应收款增加的主要原因为支付智达云创的增资保证金和金融机构的融资保证金，此部分其他应收款预期信用损失为0，未计提坏账准备。因此，在其他应收款大幅增加的情况下，报告期内坏账准备计提金额并未增加，其他应收款坏账准备不存在核算错误的情形。
	三、报告期内其他应付款押金保证金前五大构成及相关情况
	公司2020年末其他应付款余额中，押金保证金余额2.31亿元，较2019年押金保证金余额1.81亿元增加0.5亿元，押金保证金前五大具体情况如下：
	单位：万元
	上述保证金均为无双科技收取客户的广告投放保证金。无双科技与媒体签订网络广告服务年度框架合同，按照媒体的约定比例全额支付保证金，同时无双科技根据媒体给予的政策与客户签订框架合同，收取客户保证金。当无双科技与客户签订的框架合同金额增加时，收取的保证金同时增加。
	会计师核查并发表意见
	1、核查程序
	（1）分析评价公司计提其他应收款坏账准备所依据的资料、假设及方法，复核公司管理层用来计算预期信用损失率，获取公司应收账款预期信用损失模型，检查管理层对预期信用损失的假设和计算过程；
	（2）分析检查其他应收款账龄划分的合理性，查看坏账准备的计提依据是否充分合理，坏账计提金额是否准确，同时查看同行业数据进行比对判断计提比例的合理性；
	（3）查看相关合同并了解重大明细项目的内容及性质；
	（4）查验客户和供应商的企业信息登记情况，以此判断是否存在关联方的款项，同时了解交易的商业理由，检查证实交易的支持性文件等。
	（5）对往来款实施了函证，对于回函不符的及未回函的其他应收款进行了替代程序，包括抽查合同，会计记录等；
	（6）查看期后回款情况等我们认为必要的审计程序。
	2、核查结论
	问题5．年报显示，报告期末你公司长期待摊费用为5.15亿元，同比增加90.04%，主要是由于数据中心改造和认建认养项目分别增加1.44亿元和1.06亿元所致。报告期内该费用摊销金额为3,648.61万元，去年摊销金额为3,238.63万元。
	（1）请说明数据中心改造和认建认养项目形成长期待摊费用的具体依据，是否存在应于报告期内直接计入当期成本或费用的情形，是否符合会计准则的相关规定。
	（2）请补充列示各项长期待摊费用的具体摊销方法、摊销期限等，核实报告期内摊销金额是否充分，说明长期待摊费用大幅增加的情况下，本期摊销金额较去年仅小幅增长的原因和合理性。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、长期待摊费用的形成依据
	1、数据中心改造项目
	公司的数据中心在为客户提供服务的过程中，由于客户需求变化、节能减排、基础设施性能提升的原因，实施局部设施的增加或改造工程。根据企业会计准则对资产的定义，如该项支出形成一项公司可以拥有或者控制的、预期会给公司带来经济利益的资源，公司将其作为确认为一项资产，否则直接计入当期成本或费用。报告期内增加的长期待摊费用——数据中心改造1.44亿元，具体情况如下：
	单位：万元
	上述数据中心改造支出在未来能够为数据中心带来经济利益，使用寿命超过1年，公司将其作为长期待摊费用核算
	2、认建认养项目
	北京阳光童梦教育科技有限公司（以下简称“阳光童梦”）拟利用儿童主体公园配套用房投资建设数据中心，2015年10月20日与公司签订《数据中心机房运营管理合同》，委托公司提供数据中心的运营管理服务，同时公司可免费使用该数据中心办公场所及附属设施。由于数据中心项目存在部分超建面积，阳光童梦于2017年下半年在政府相关部门指导下自行拆除了相关的违法建设，并终止了数据中心项目，导致与公司的运营合同无法正常履行。
	儿童主题公园配套管理用房因违规整改后，由于无法继续履行原有《数据中心机房运营管理合同》，阳光童梦将该绿地项目转让给公司作为补偿。2019年1月公司与阳光童梦及北京市朝阳区园林绿化局签署《<认建认养绿地协议书备忘录>补充协议》，公司自2019年1月起认养北京朝阳儿童主题公园绿地。2020年3月，阳光童梦向公司正式转让了儿童主题公园全部配套用房的占有、使用、收益等权益，交易金额为10,600万元。
	公司作为认建认养方，享有儿童主题公园及其13740㎡配套管理用房的占有、使用、收益等权益，承担认建认养相关费用等，该项权益符合资产定义，预期能给企业带来经济利益，且成本能可靠计量，因此公司将上述受让成本1.06亿元作为长期待摊费用核算，参照公司房屋建筑物类固定资产折旧年限40年进行摊销，年摊销金额为265万元。
	综上，公司将上述数据中心改造和认建认养项目确认长期待摊费用具有合理依据，会计处理符合准则相关规定，报告期内不存在应直接计入当期成本或费用的情形。
	二、长期待摊费用的具体摊销方法、摊销期限、摊销金额
	光环新网各公司长期待摊费用全部是按照平均年限法进行摊销的，摊销期限按受益期限确认，不能确定受益期限的按照不超过十年平均摊销。具体如下表：
	单位：万元
	由上表可见，2020年度新增长期待摊费用主要在2020年12月完工结转，年度期摊销金额为984.90万元；2020年以前年度数据中心改造项目摊销逐渐到期，年度摊销额减少574.92万元；综上，2020年摊销金额总计较去年增长409.98万元。因此，在长期待摊费用大幅增加的情况下，本期摊销金额较去年仅小幅增长。
	会计师核查并发表意见
	1、核查程序
	（1）检查长期待摊费用明细账支出，并分析其构成；
	（2）结合项目情况，现场勘察并对其结转时点进行检查，同时对主要项目进行现场走访，了解真实交易的合理性；
	（3）获取长期待摊费用合同、审批单、结算单或验收记录等；
	（4）针对长期待摊费用涉及的主要项目进展情况，对管理层进行访谈；
	（5）对转入长期待摊费用的资产进行摊销测算，检查摊销政策是否符合企业会计准则的规定，复核计算摊销额及相关的会计处理是否正确，前后期是否保持一致，摊销期限是否符合资产实际使用状况。
	2、核查结论
	经核查，我们认为：公司长期待摊费用的核算符合企业会计准则的有关规定，报告期内不存在应直接计入当期成本或费用的情形，长期待摊费用摊销金额充分。
	问题6．年报显示，报告期内你公司销售费用为3,672.44万元，同比下降44.41%，主要是由于职工薪酬较去年减少1,356万元以及销售佣金较去年减少1,572.17万元所致，且公司销售人员从155人下降至123人。请结合同行业可比公司情况、行业平均用工成本、你公司销售模式等，说明销售人员数量、销售佣金、销售人员职工薪酬与收入变动趋势不一致的原因和合理性，是否会对未来经营发展产生不利影响。请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、销售模式
	1、数据中心和宽带接入业务
	公司在数据中心和宽带接入业务方面设置1名营销副总裁，下辖销售部、商务部、大客户部和市场部，综合管理公司具体营销事务。公司客户主要是有互联网业务需求的商企用户，公司根据用户的需求将用户分普通用户和重点用户。在营销模式上，公司采用“市场部+技术支持部+客户服务部”团队销售模式，即市场部发展新客户，技术支持部和客户服务部积极配合市场部的工作，共同为客户提供服务。
	2、亚马逊云科技服务
	公司依托在北京及周边地区的基础设施和亚马逊云科技技术，向国内用户提供亚马逊云科技技术支持服务，用户可以在公司网站自行完成注册。同时，控股子公司光环云数据和宁夏西云数据科技有限公司（以下简称“西云”）为公司的销售代理，公司按照销售代理新产生的销售机会带来的收入支付销售佣金。除此之外，公司还授权VAP（增值服务推广商）和APN（Amazon Paterner Network）等合作伙伴进行业务推广，公司无需向VAP和APN支付佣金，仅提供账单折扣。
	3、搜索引擎营销服务
	子公司无双科技客户来源于媒体推介、陌生拜访、客户推介、客户主动咨询等方式。无双科技通过提供高质量的搜索引擎营销服务在百度、奇虎360等搜索引擎媒体中建立了良好的品牌效应，媒体推介客户的方式已经成为了无双科技主要的业务来源之一。
	二、销售费用与收入变动趋势不一致的原因和合理性
	1、销售佣金的变化
	根据公司与西云的终止代理协议，西云于2020年4月1日起终止代理资格，不再获得原代理协议项下的销售佣金。2020年公司销售佣金较去年减少1,572.17万元，主要由于西云销售代理佣金减少导致。
	2、销售人员数量与薪酬变动
	公司的销售人员薪酬主要体现在数据中心和宽带接入业务、亚马逊云科技业务，具体变动情况如下：
	单位：万元
	注：亚马逊云科技销售人员和营业收入仅包括子公司光环有云、光环云数据的销售人员，以及其取得的与亚马逊云科技相关的收入。
	数据中心在完成销售后，收入随着客户上架数量的增加而增加，这一阶段不会随着收入的增加而产生的增量的销售费用，因此人均营业收入呈上升趋势。亚马逊云科技销售人员薪酬减少，主要是因为疫情期间光环云数据执行比例浮动工资，部分销售因业绩未达标或个人职业发展原因而解约，由于亚马逊云科技业务可由用户自行注册或通过授权VAP和APN完成推广，销售人员数量减少对亚马逊云科技业务基本没有影响。同时，疫情期间国家阶段性减免企业职工基本养老保险、失业保险和工伤保险金额，也降低了公司的职工薪酬成本。
	3、同行业可比公司情况
	将2020年公司数据中心业务销售人员和薪酬与同行业公司对比，公司销售人员数量和平均薪酬略高于同行业公司，具体情况如下：
	单位：万元
	会计师核查并发表意见
	1、核查程序
	（1）与人力资源部门相关人员访谈，了解公司职工薪酬制度及报告期内人员变化情况等；
	（2）获取应付职工薪酬明细表，并与相关数据进行核对；检查应付职工薪酬的确认，与成本费用科目进行核对，确定会计处理是否符合企业会计准则的规定；
	（3）对应付职工薪酬的增减，检查银行单据等支持性文件，确定会计处理是否正确；
	（4）抽取月度工资发放表样本，检查工资发放、个人所得税和社会保险金额是否与账面记录一致。
	2、核查结论
	经核查，我们认为：公司销售人员职工薪酬和销售佣金的变动情况符合公司销售模式和业务发展，不会对未来经营发展产生不利影响。

