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TFEPPPIfi H
T IR =30 ¥ b el T H e X

2 22,630.00 3,011.12 8,875.17 EZAT &
ST S A TS|

3 | 3% PPPIH 49,805.85 28.876.04 8,408.70 AT &
BB/ NE M A (R X

4 32,858.34 23529.19 6,616.07 AT A
) EEIH AR A
T 0T X 2 MR KRR

5 15.816.77 8,477.33 6,033.47 E1T A 1A
Y R T TR

6 | EEE I R 13,535.87 6,548.48 5,869.75 AT &
TERE/INEEL e 3 S T % 15 T -

7 6,500.00 188.15 5,775.16 2T A

WRAMIE (28140

T 0 = VA] 48 b el 0 H B X

8 22630.00 1541850 5,342.96 2T A
JE % 24k H
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B E N TR % T FEPPP I

9 8,874.58 14177 4,000.02 21T & F
H
B SGER M N RS E (—

10 15,000.00 9,961.42 3,769.84 O ATA
) JbEp. mE A X W TR

11 E R I R A 13,535.87 5,513.28 3,452.47 EZAT &

12 ¢ ok e RA I 18,000.00 11,303.08 2,605.34 BRI
107 V] T e 388 X A7 SR VR AL T

13 15,000.00 8,760.39 2,484.01 C A TA
NTEEA W
U RCHT X Z8 DU RS A7 % (BRI

14 5,367.53 24413 2,340.10 2 A TA
B PSR AL Sl AR
[ BL S B K PR IR R T H

15 B 1,800.00 6.58 164479  CEITHH
EPC (it R, fits T —1A&1k

16 | 20174F A3 B IX iR - 8,161.50 5,902.40 1,585.21 CT & 1A

17 i Ry B TR 7,347.78 3,776.36 1,482.36 BT A
e JEE B OUIRE T A S = R [l 8

18 5,000.00 3,515.17 1,423.70 AT A
o By B TAE
FLBUig H (2017) 665 HibE 7

19 © FEIHKX S LR (EHFR - 3,799.87 1,141.94 1,172.09 2T A

HHEIUED

X B RWZR i XK RAES

20 1,116.50 10.87 1,013.44 T A TA
BE (R E) LR
A SEEAEAEL1000 /5 JTGLL R 254,019.8

21 188,073.46 2442171 24T A
i B L& 3

&t 542800.2 @ 32531597 | 107,949.95

BT Bk ar#r, it 2021 E LA L5516, 2%, W) 16. 65 1476, 2022
FER 2025 ELERT—AEMERE AL 10%. 8%, 5% 2K, WA E
A4S 2021 SETFURZE 2025 SEAFEESRRR %A KE S, 2026 4F K% LUR4E R &
TGOl 55 N B AR AERR E o
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IR R M E A A R A AT AT B RPN, IR GDP K
AL JVEAT IR RO T AS Y T R £ 1R 8 KT

AR R I AR A5 B, o ] R AR A A M 7T 3 RS AR 7 4 Tl AR s e 1%
TH M5 TAEFREMET, A 2014 1) 5947 12761 28 2019 41 8558 14T,
FREWKEN 7.6%. P EZREH T 0 BT RRSE2 o o AR AR AT T
Gyity 45%, M RIS 6] . FELTFIRIBIGKC . g 7 Ml e BRI AL 3 4
EHERN T, ARG T I 2014 4211 2451 4270 KIEIE 2 2019 4
[¥] 3489 1470, EREMIKEN 7. 3%. B b M= Rz 5 s SR 07 75 26 10 75 3R
AW N, RN EARSRAL I T 32 A AN 2014 411 3496 27635 45 2019 4F (1) 5069
1876, FEGWEKEN 1. 7%. BT AN H S REMBUG AN 73R, Ttk
F 2024 EJiK, AFERARGEACRURN FARSEAL 173 ISR 2 i3t — D8 & 4452
1CTC % 7207 4276, M 2019 4E& 2024 FFRFEE GIGK A5 508 5. 0% 7. 3%,

R 25 A AT b A S bk o fL N [ ARG AL B 2, DL R BTl A 2019
H-2020 FE-FRMTE B T AR BRSO, AR R ) SR AR A
PR S53AT TR TR R, BB IT I T N AR R . 2021 FEANIE SR mDdE I K,
B4 Sy iR 2021 SE LR AR, 78 2021 SERIFERE E, FRATTM 2022 4E 11
MG, DRSPS THE ] 0%, DLS A8 B 1R HE 0 g, 1K 700 8%,
5% 2%, ATV JEHEEIEAMST . 2025 FE2 R MEMAT LB RIE I, B
SE AT 5 YRS TR

R R VA L, AR B 3B SN T 4 T

Bl ONTHIES

Bfi: it

WiH 2021 4F 2022 4 2023 £E 2024 4F 2025 4F
T AT 166, 591. 63 183, 250. 80 197, 910. 86 207, 806. 40 211, 962. 53
AR E 1, 685. 72 1, 770. 01 1, 858. 51 1,951. 43 2, 049. 01
&it 168, 277. 36 185, 020. 81 199, 769. 37 209, 757. 84 214, 011. 54

B. 55 A B T

TR Y55 78l 55 A B [ A R B, Hh & A

35



B p S

HE N,
Ak A R RA . N3k

2 A VR B S5 AN

BUBASE FH 3% . b A 0 A S Al 9 s
AR e HUBAE 9%

KB

SfE| 2017 4F 2018 4F 2019 4F 2020 4F
WS AN YON 248, 735. 91 198, 195. 06 164, 276. 27 163, 325. 13
TR T A 171, 745. 98 137, 938. 97 119, 449. 52 124, 579. 72

T TEF 2 30. 92% 30. 40% 27. 29% 23. 72%
AR ERAN 801. 85 310. 07 564. 70 1, 605. 45
A B A 352. 30 269. 52 512. 88 568. 45

HIARGH & BFR 56. 06% 13. 08% 9.18% 64. 59%

AR BES 2 Ty S LR A R I 18 O ] ARRY 55 45 H IR AR 5

S5 IRAS, ARRAEJEE T8 MY 55 A T 2 T

FENM ST AT K

E‘\

B JI0
M2 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4F
TREHE TN 166, 591. 63 183, 250. 80 197, 910. 86 207, 806. 40 211, 962. 53
TR T A 124, 693. 84 137, 163. 22 148, 136. 28 155, 543. 09 158, 653. 96
TR T EFIR 25. 15% 25. 15% 25. 15% 25. 15% 25. 15%
HARBHERA 1, 685. 72 1, 770. 01 1, 858. 51 1, 951. 43 2, 049. 01
AR A 596. 87 626. 71 658. 05 690. 95 725. 50
ARG &= 64. 59% 64. 59% 64. 59% 64. 59% 64. 59%
BAE T 125, 290. 71 137, 789. 94 148, 794. 33 156, 234. 05 159, 379. 46

C. Bise K In it 5

ot <2 ¢ BRI B2 e T SE RS T 4ESP  BeBL . 208 PN o7 Hm o

B S R IR s Bl ENAERL. PRk NORBES: 6. BT HAR A5
XFF IR e R BB BRI M7 A RN, ENERLA

JE 3BV S5 WO A (R T30 Oy i

Ao 4 T

LARORAEZ AT

AN
’ él:ll:l
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PRI AR i ot s%, %7 S48 B2 SEPRBi gl ], TN AR R A JEE B 2 )

FRHSA o
Tt < S B il 2
B Fion
5 TiH 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4
1 IRigEr g st 59. 84 65. 83 71.09 74.65 76. 14
2 HEWMIN 30.18 33.20 35. 86 37.65 38.40
3 HUTEE N g 20.12 22.13 23.90 25.10 25. 60
4 KRR ES 2.81 2.81 2.81 2. 81 2. 81
5 EITERL 20. 82 22.90 24.73 25.97 26. 49
6 LR 0.19 0.19 0.19 0.19 0. 19
7 RUERL - - - -
8  iHIHL 15. 46 15. 46 15.46 15.46 15. 46
9 HFEMMEAIB 3.15 3.15 3.15 3.15 3.15
10 125. 28 127. 78 130. 34 132. 95 135. 60
11 R 2.55 2.55 2.55 2.55 2.55
i< K R In it 280. 40 296. 00 310.08 320. 47 326.39
LS T
sl BN N TR O I At WS EAED . 55 5. B A

I LA ENL B A R A B AR G v F
AL JIT6
K SyTgE| 2017 4 2018 4F 2019 4 2020 4

1 HR T 37 1. 82 1. 22

2 INATR 136. 81 140. 41 11.86 4.31

3 2559 0. 47

4 v 55 ¥4 B 0.15 4. 98

5 ZERR R 0.14 0.73

6 N S=is 276. 41 - 19.00

37



K STgE| 2017 4 2018 4 2019 4 2020 4
7 RERH 1.21 - 0.47
8 i3k 4, 439. 12 6, 011. 00 4, 408. 28 4847. 28
9 #rIH - 0. 23
LA 4, 855. 66 6, 158. 56 4, 439. 62 4,852.07

EL R SR P B R IR S, U LAR IR 2 o5 B T LG B A A
90%LA b (91%+ 98%. 99%) , WMiFR#F 2 4 El 5 TREHE Lok 55 AH K. X R4 9%
FHES [y S B S TR L S WO B BT, HoAth P £ 25 3
EO SN BUTI o AR F IR PPAG LS, AR SR BB T R

ERAERHIES
Wl JI0
e SE| 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4F 2025 4
R D /N 12.03 13.23 14.29 15.01 15.31
2 i MR % 0. 48 0. 53 0. 57 0. 60 0. 61
3R 4,944, 23 5, 438. 65 5,873.75 6, 167. 43 6, 290. 78
EL A 4,956.74 | 5,452.42 | 5,888.61 | 6,183.04 | 6,306.70
E. & B 9% FH T30
EHRHEMWHITEREEMAAERNTN, TEAFIRTHM. rA%. Wb
Ffs . ZaRY. IR WK, EWAH . Wil o, WA,

577 2 DA AR 5 7 S e R R P

Bpr: Jig

Fe pifE| 2017 4 2018 4F 2019 4 2020 4F

1 BR T35 2, 949. 05 6, 555. 39 6, 635. 60 5, 668. 59

2 DAY i 1, 147. 91 892. 73 305. 36 412. 24

3 42253 0.15 17.61 32.98 1. 86

4 A 7.71 346. 59 356. 02 176. 34

5 ZEHR TR - 0. 48 257. 51 164. 01

6 Mk 5481 B 824. 29 584. 28 474,12 294. 60

38



e STgE| 2017 4E 2018 4 2019 4 2020 4
7 rIH ok 586. 76 597. 81 605. 54 548. 06
8 ToTW 557 WA 3.20 185.70
9 I AB 5 FE it A 2. 50 0. 21 -
10 et ikt 7.78 23. 44 149. 64 28.00
11 LYN|A=$Ei%¢ - - 2. 36 2. 84
12 IR, G 19. 48 40. 30 46.39
13 BRIl STak 0. 07 0. 08
14 astiili & 609. 83 709. 39 599. 24 358. 80
15 T R e 5 8. 66 62. 65
16 K EL IR 2 4.55 3.54 2. 22 1. 44
17 (3 0. 30 -
18 W R 2 5, 465. 10 7,343. 95 5, 606. 28 5, 440. 91
19 B, PR 643. 20 480. 06 515. 18 380. 02
20 9755 18.56
21 U YN 61. 52
22 HAwgEH 52.83 330. 47 127. 86 34.99
EW A 12,299. 14 17,907. 71 15,722. 64 13, 887. 61
EX- 22 ON 249, 537. 76 198, 932. 68 164, 735. 29 164, 930. 58
EHEWAH/ FELSIBIAN 4.93% 9.00% 9. 54% 8. 42%

T ERRH TR A BRLHM. padh. EMEH . S5,
BRSSP FRYBRTE S P LR R 45 A AR R LY 55 R e i DL AT
XTI IR PR K, PR, %k, BEME. R RFEEHA KR
BT BEONE E 9, EER EESETA 2020 )3 HI SR DU
SE o

BB FH T =
LR VAN
F5 | 2021 4E 2022 2023 2024 2025 K45 3




1 HRL 357 T 5, 783. 62 6,359.09 : 6,865.99: 7,209.29 7, 355. 49 7, 355. 49

2 PR 420. 60 462. 45 499. 32 524. 28 534. 91 534. 91
3 a5l 1. 90 2.09 2. 26 2. 37 2. 42 2. 42

4 ¢ AR A 179. 92 197. 82 213.59 224. 27 228. 82 228. 82
5 1 ZEHR 167. 34 183. 99 198. 65 208. 58 212. 81 212. 81
6 IR 300. 57 330. 48 356. 83 374. 67 382. 26 382. 26
7 WrIAE 481. 20 481. 20 481. 20 481. 20 481. 20 481. 20
8 | T 185. 70 185. 70 185. 70 185. 70 185. 39 182. 50

9 i RAE S AR R TR - - - - -

10 : JrEMAe 28.56 29.13 29.71 30.31 30.91 30.91
11 | Yl sk 2.84 2. 84 2.84 2. 84 2. 84 2. 84
12 ¢ @, s 47.33 52. 04 56.19 58.99 60. 19 60. 19
13§ 57ahiRy ot 0. 08 0. 08 0. 08 0. 08 0. 08 0. 08
14 | BRSSP 366. 08 402. 50 434. 59 456. 32 465. 57 465. 57
15§ =Pk 9% 62. 65 62. 65 62.65 62. 65 62. 65 62. 65
16 ¢ JK LI 3% 1. 44 1. 44 1. 44 1. 44 1. 44 1. 44

17 BRI - - - - -

18 Wk 5,533.02  6,074.67 : 6,551.48: 6,873.72 = 7,009.73 = 7,009.73
19 | B, /Y% 387. 62 426. 38 460. 50 483. 52 493. 19 493. 19
20 KW 18.94 20. 83 22.49 23.61 24.09 24.09
21 BRIEN RS 62. 77 69.01 74.51 78. 24 79.83 79.83
22 HARZYH 35.70 39.25 42.38 44,50 45. 40 45. 40
EHERHAT 14,067.88 1 15,383.64 i 16,542.39; 17,326.58 | 17,659.23 | 17,656. 34
QYT

(D PrElREA

2 WS e B B AR 010 SR U, AR s I A e B 1 A5 B Al
B IR, WSRO B ATIACT S B A (WACC) , BISLBPEBEA
TREA R, X B R e B AR 5 A 2051 55 B A 10 45 R R B 3 P k5 B — P 2R
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AR, WARR B AR, tHREAHN:
WACC =Ke X We+ Kd X Wd
Horr: Ke: MR BT AS A
We: R A BT ASAE B A S5 A T (1) 1 70 L
Kd: {5t 55 BEAS A
Wd: 7B 5155 B AAE B AR S A T ) e
(2)  Ke HuWfisE
R TEARGT MR (CAPMD ,  HAEIGHLAN F 2% A [l AR XU 3k
R YAEWAE
Ke=Rf+$ XRpm+A
Horr: Rf: Jo XU iR 22
B : TR R
Rpm: T 37 XU i
Ac AT AU T
©  To AR A RE HIHAE -
A 1% B Ea oy B SR 1 R b 2 SIS B] Dy 10 48 BL b iy [ 45 ) 31 i 2
(EHD . A mA WIND B, sERIH Y 10 L R E G R G (2
A SFME 3. 95%.

@ T A Rom (=)

i3 KBS A A 18 $5 B8 0 5 BEAA T 371 289 JXU: A ) FR RO A% B e 25K
TR EE A A, R I TG RS A 232 () XU A M o T 2 RO i 4 368 5 R AR T 3
R 1 S DR v A7 B 1 AT I 5 o A 2 T 3 RS i i ) o 1 IR 2 T 3 4R U
SRS A E g 5

FRAE b PR U AT ) CBE P VRS K AR 51 3 125 — WG B vPAl M (E 4 B0
RERMEY DGR & CRENE 85— PR 1S) i 2 ik
RPATEEE LIR30 W s FR BON B, TR R . 2, T
2410, 56%.

R ERTHE, AT IS T KR . B

—=10. 56%~3. 95%=6. 61%

N
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@ b XU R B
< HE A ]
AR UCPAT FRORE LG 23 =] (IR FERR L T -
* Xt b2 m BT NE BAT ML N FE MR AR AR AT 5
* Xof HU A B 200N 22 /A P A LT g B
* L LA RS

MR EIRJE, FATTRR T LR 10 X BT 2w /EyRt tb v al .

e EFRARRY UEZ R SR T W HB ALK D/E
1 002310. SZ HRI7 A 268, 546. 2004 2009-11-27 107. 96%
5 002431. SZ FRAE i 7 148, 698. 5450 2010-06-10 112.77%
3 002663. S W M A 179, 589. 0452 2012-03-16 28. 81%
4 002717. S U R A 152, 876. 2449 2014-02-19 81. 89%
5 002775. SZ SCRHEAR 51, 276. 0300 2015-06-29 24. 61%
6 300197. SZ AR 235, 385. 6995 2011-03-29 173. 24%
7 300237. SZ ERAS 145, 307. 2510 2011-06-29 74. 10%
8 300355. SZ FEER 160, 424. 2081 2012-09-27 106. 10%
9 300495. S7 EMAES 67, 427. 9488 2015-12-22 51. 12%
10 603359. SH RERES 31, 864. 0000 2017-09-01 0.00%

< HIEBR R

FRYE WIND #5ify, JEHUAZ 55 H oM 2020 4F 12 H 31 HIHIE WA 10 K EdiA
AENTTE AR, A REUSEE R AT LA RFERE VAl SR H 24 AN H AR 5
PURPETH CRAIFIR 300 248450 B REB . HHIBRE S AT L2 = i
SAIAER RE VHE AP IMENE AR VAL AL I B BRI SSATAT S IR REL, 4
BRI SSATA IS B R EH 0. 6374,

AR UEFA R RBRATAT ) U R4
002310. S7 RI7 I 05793
002431. S7 )i 0.4924
002663. SZ B IR A 09717
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002717. SZ U FE I £ 06103
002775. SZ SCRHE R 0.8581
300197. SZ BRAERS 0.5323
300237. SZ EKRES 0.6420
300355. S SRR 04838
300495. S7 MRS 03717
603359. SH REUADS 0.8322

S35 0.6374

HAESRIR: WIND % i1

H AR BT A S R AR 7T LU A R B AR 4544 D/E ~F 251 7K-F- B 76. 06%.

B =(1+(1-T) XD/E) XB u it HirdlB RE, NATEFERR 15%, H
AR RECH 1. 0495,

@ X R R

ST AR MU 2, PPN RZEE B8 T RF BN B
ZERE . PR EEIRGL ISR GL . ML ENSS . 77 AT X 53
I EINE o 41171 o P o N o A s = e sl N = 2 NS AN O 22 5 1 09 T e
P R AR O R 1) R 2 TR B A A AR AT XU A 3. 5%

® Ke WiffisE

H4E A R Ke=Rf+B X Rpm+A

3 Ke=14. 39%

(3)  #HEE

WACC #5570 2 [ o b 3k o7 FH FR) Aty B 15 % B8 AR J AR ¥ 0. WACC BREAY R H R
PN Ve

WACC=Ke X We+ Kd X Wd

Horr: Ke: AP EARA

We: JRZRRLaE FEATE R AL IR E 43 b

Kd: fi 2% B A A

Wd: ATEfI5 EATE R AL I E 7 b

ARUK KA E N RERAT AR 2020 45 12 A FAER LPR FIZ 4. 65%, D/E
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B 76. 06%. WITHRINBCEII FEA AN 9. 88%. FH T A SKIL A3 R F (1 2 Bl a1
1, A RS EN, H IR A RO B AT I

BT IR =B 5+ (- AEBiE) =9.88%+ (1-15%) =11.62%

FEA AR 2020 RS EE NI RS HE |, RS THER ).

() H5HEE BRI SSERBE M

AW H 2019 FFEIFAAEEE SARTUE , PR H 2 A T Wil g 5224,
FEOLTMEAD P AU, R = MAIRTATRE g R 7 B E I T AT ORI X
ZOIRTT, AFJefEPRREE AR 9 MRBI I H RS T A, & RS
10990 /375, A=#liete B et b bl X A ) s 2r ik TR

ZE S RZE, BUHRCE SIS TR, HErC& e ™8 9355
JiJt, A5 ANH B AR, % 5 AN H A48 5675 Jit, HHE A R
A TREER 3435 Ji76, Ak 60. 53%, FELE 60%FI BT ELE], R A
IEAT S R SR, ITH 56 L5 M HEAT B SO 44 IR 5 IR 24 58 SO TRk, R
AR AR U4 7 AT TARRR: WA 58 TIHFIR MU T0 H 2 46 5 3248 B >4 HhBURT
LORN SR AAREREAT T 52T, TR EALS A BOE, E N L& 58 U5
FREAT IS RN 25

wEEA, S*EE TERAR KA SATEIATE T, HE SEARALE 2020 4F
FEFTHR A 4R A W] AT BEAEAE TR B VE 7 55 TRUH XU, AR 5 5% 1 R B X

g8

(2) EFh U ARRASE 3 EFLE LSRR, Fa28ERM
B AR B %0 Fe AT BB RAE U R B BAR 240 SR BBk
TR, 2 IR S B AR TH SR R B R A O SR R R E . bR
BHRASERAARA TN FRE SRR EEAWFER, RECTHER
B, wRitR, BHRAER. B2 HREFRRREL

[ES]

—. VETRAER 2018 4. 2019 4E. 2020 ELEWSIERANT
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Bhr: Tt

TH 2018 4 2019 4 2020 4
FEIN 24, 157. 12 27, 971. 00 27, 066. 87
FEM A 16, 392. 23 21, 243. 47 19, 070. 76
SSVIIES 32. 14% 24. 05% 29. 54%
HENH 1,053. 58 1,366.92 1, 960. 22
HERHE 4. 36% 4.89% 7.24%
EHE%H 1,320.64 1,567.53 1, 050. 65
EEHR 5. 4% 5. 60% 3.88%
i 4 KBt 81.34 94. 46 82. 44
T 45 2 H 424. 82 410. 78 360. 38

= 2020 EFEFREATEERENABRE. RESHENNRIE

02020 £EFEVEMEA S B EE MBS HE R -

O\ T 4% HRBE P 2 R SR T B4 Y R R S LA DG 1 7 2ELAR S XU T
IrEURR SR UE A E B 2 n] [ E BL 2020 4 12 H 31 H o9 EEME H AT
BRI 5o

e 4R

TR | ARG K | R R FliE =R BiRTHr IR
EHEAES T 4.70%. 5.09%.
HAER AR 54  3.06%. 3.06%-. 0 RIETUCN . A BAE D 12.48%
AT 3.00%

A AFRIE S T HOKZAT AR il KEMK. HELE &R
WS ERNRLGE N, SEEETEH. SR T A B b E
0 LA R FRAT AR YE L AT R R RIS AT ML SE 4 ISR FE S ARV BT Ak TiT 7 fr
SLEATNER, ST H AR 2021-2025 SRR . A 9% FHSEHEAT TR

(DI TFHE A= 25 T 25 Rl AL P ) Bt

AR (AL THAENES 8 5 ——BE = IRfE ) 28 = % BT rT Wi ml A 1= 10
1 RER, AU, ARRAEFE 28 T DA AL IR 0 50 S bl AT %
SEoy A FR VA IE A
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a. EENL SN BT
PO L S5 TR T, BB H o s 0 H L R, st LK

Ky FEEWNANA ARG T
Bfr: JiTT

WiH 2018 4F 2019 4E 2020 4F

EEMFIN 24, 157. 12 217, 954. 66 27, 009. 62

LB 40 2018 4F 2 2020 YR AT, 2 AR R ELE G, T JLAERT
R b bk, IR £ B P RO B2 L s 2019 ARk SN K I
FERLR, 2020 M5 2019 R Al R TR TR, kSIS 3222
AL TN, FSA0EREARRE LB, 2020 452 L2 5
M, AMPONR RSB, (AR F R S 80k S 4R . 2021 EREE P
FElh DR, BEAMEETIRECN™E, B GEINES, FEE AR
Kl 55 5 M FE A W] LS o ARAE VSR AL B 20 G R AN, Al ARAF B2 TR
HRUSNAT A BRI K25 ]

2021 £E-2025 F TN, LAk 2020 FEAETFIT . HPbsIiH . IR
H £ s o at, 455 GDP A Akt TAT Mg B ALl 2021 4 K& LAJEE Ik
Hw

TA SRS BT IR I TEFIT SR, &% 2020 4R 2T Prilaih
PRIUH | VAR A BN

GRS 7 @ S5ERUTE T 2021 FERUT5E
Fr T H 4 Fr P
J6) J6) M (It
HErE T B AR SR X £E A B AH, FE
1 25, 918. 56 11, 524. 57 14, 393. 99
AL iR X PPP T H JA it L
TEE 2018 X 4R1L
2 10, 909. 22 5,939. 00 4,970. 22 A
aws
B X R s TR
3 3,144. 48 2,423.00 721.48 2& 4
(FSHRBO
4 TEFFREE A el T2 379.00 271.00 108.00 (RS
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A I A iR E R T T
5 2,839.00 - 2,839.00 AR
% (EPC) MiKH
B, 58
6 P OB SMEEA R T H 8,000.00 5,400.00
@A
BH, 5R
7 ECO A AR 7K A XA Fied 1,600.00 1,600.00
piickes
m=H, 58P
8 A M = 24k T H 7,000.00 7,000.00
bRz
At 60,421.15 20,386.27 37,032.69

AR Al 2t A USCON T A AR, 2021 4 B Tlvt 56 B A it TUSON 37, 032. 69
Jigt, e 22T RR A 23, 032,69 Jit; &IAATH 14, 000. 00 J3 G
5Nl fE, W EETT s E T ARE 4% 85%HHIN, X TR A2 I 75%
o Filil 2021 £E TREHE TN 27, 594. 30, % 2020 WK 5. 21%. 2 JG4EEE
BB BUEKZ, & 2025 4 K UG F BN KRIFFRE .

Xof AR & DAL B IR S MO 2 [ g S A LR AT TR0

WRAE EIR VPR B, AR B S WO T G T

FENME SN T

B JiTt

WiH 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4
FEMSUAN 28, 455. 58 29,904. 19 30, 819. 92 31,764.05 32,716.98

b. FE V55 BA B T
A AE U B BN AT
Bz FIt
B gE| 2018 4 2019 £ 2020 4F

FEWSHA 24, 157. 12 27,954. 66 27,009. 62
FENLS AR 16,392.23 21, 239. 05 18,912.93
FHH 32. 14% 24. 02% 29. 98%

M EFATLLE H, 2019 EBFIZE 2018 4EEE I KIEE T, &5\
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A RNVEE T R, EERELET 2019 FEAAEMR 500 H R/MLIH F:38, 2020
FEMEELL BT 51 ANE R, BB E IR KE, Pl TR sk Bkl
BORBFEA 2017 SEEBFIFA 29. 68%. BIFR 2019 EEIMINL S, 4
AR BRI TR K (iR TRE T 2017-2019 EFIBFIZR A 514 29. 95%.
32.40% 23.44%) , 2020 FLEARTHZTY 29. 98% (LAEMET 29. 16%) , 2020
O BETEIZ AP B A 55 2 17 B R O ) DR 2R A sl T B R 2625 2019 439 5%
ARVAGAE L35 7% 18 7 5L FE B RSB LA 2020 SR 152 mR 2=, 54k
ARG, ARG & 1Ak 2020 AR BA CBEAREAR] 29. 98%, LA L 29. 16%) ,
[F I B — 5 BRI R KOS L R AL 2021 SEBRIKTA 30. 34% (Horp TREj
TN 29. 50%) 4T T
R EIR VPR RS, AR B 55 A TR i T

FEME S5 A TR 2%
T H 2021 4 2022 4 2023 4F 2024 £E 2025 £E
FEW SR 19,821. 83 20, 823. 96 21, 456. 62 22,108. 66 22,771.92
At 19,821.83 20, 823. 96 21, 456. 62 22, 108. 66 22,771.92

c. M S I A 5

Tod 48 S BRI BLFFAZ LBV SR A3 T 4 4P e B . B0 e b n . o5 #oA 2
BN R B B BBl ENERL. Bk N IRRE S 5% .

ARVFAG, X TR 4E S vl . 208 BTN 07 BOE PN, EnERLSE,
PAAROR AR F2 8D S I BAS (TN g 3 ik, 25 & L SRR S i o, 72
L% 0 R 2 TR AR A BE A, T R L. 5B R A A
RN AR BE I =5, 12 B S AR L SRSy J i, SN HL AR R JEE LG5 (O K

]

YR ES
BhL: JiT0
T H 445 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4
AR 18.12 19.05 19.65 20. 26 20. 87
A R 8. 35 8.78 9. 06 9. 34 9. 62
HuTTHCE BN gk 5. 35 5. 63 5. 81 5.99 6. 17
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IKF e 4 1. 25 1.32 1. 36 1. 40 1. 44
ENTERL 4. 80 15.22 15. 68 16. 16 16.65
et fsE AL 0. 32 0. 32 0. 32 0. 32 0. 32
ANER 33.16 33.16 33.16 33.16 33.16
SR 13.23 13.23 13.23 13.23 13.23
&t 84. 58 96. 71 98. 26 99. 86 101. 45
d. Bl B S
s HE W AN R TH., FP R e RERSE. 7rrdin) EE
B AR SCFR PR G THan T
HAf7: JiT
i H 4 2018 4EJE 2019 4F 2020 4
BT 37T 251. 36 322. 42 282. 54
IRARFETRDR 134. 68 113.24 97.81
N|& S ik Eae 49. 24 38.07 73.00
718 S 2 29.18 32.97 30.95
TP H 400. 43 517. 32 924. 67
55 55 HLGE KM U FH 9 - 82.73 204. 05
S ITETIWAYSE Tk 1.31 97. 46 172. 74
A R BRI 2 120. 48 93. 34 108. 78
(E3ER 7.49 35.29 40. 52
HoAth 59. 42 31.25 21.71
R4 0 kenns 1, 053. 58 1, 364. 09 1, 956. 77
B/ 3B 4. 36% 4. 88% 7. 24%

APPSR AR 078 M 5% ] 2 BR300 5% R 2R 00 3208 Mk 55 N | B AT

T, VEILR R

Bl B FH R
Bfr: FiTT
TH 445K 2021 4 2022 4E 2023 4 2024 4 2025 4
TR 3 288. 19 302. 60 311. 68 321. 03 330. 66
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i H & 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4
INARFENR 103. 05 108. 30 111. 61 115. 03 118. 48
A 25815 3k 76.91 80. 83 83. 30 85. 85 88.43
HrIH S 2 30.95 30.95 30.95 30.95 30.95
Fe4 9 H 974. 18 1, 023. 77 1, 055. 12 1, 087. 44 1, 120. 07
95 55 FHL G R UkASE H 2 214. 97 225. 91 232. 83 239. 96 247. 16
L ITETI AP & ke 181. 99 191. 26 197. 11 203. 15 209. 25
A R B 2 114. 60 120. 44 124. 12 127. 93 131. 76
b 42. 69 44. 86 46. 23 47.65 49.08
Fofth 22.87 24.03 24.77 25.53 26. 29
LA 2, 050. 40 2, 152. 94 2,217.73 2, 284. 52 2, 352. 13
B2/ FE AU 7.21% 7.20% 7.20% 7.19% 7.19%

e. B B T
AR M T EE R AR,
iﬁlﬂﬁ%%\ @‘i’ﬁ)\%’

57 2 DL AT 5 7 S e R R s«

TEAFEPRTHM. HPod. &

AL Jiv
T H 47K 2018 £ 2019 4 2020 4

R 355 T 631. 25 1, 079. 00 551. 13
N R TR 200. 89 133.33 131. 89
A5 481 B 202. 53 90. 65 132. 22
EEYSE 150. 88 141. 01 125. 54
A R B 2 73.41 34.72 6. 55
Hk. HEm ek - 55. 37 42.01
(E3EE 24. 87 18.15 20. 09
Fifh 36.81 4.37 36. 23
R 2 H 1, 135. 84 849. 26 836. 23
EHRHA 2, 456. 49 2, 405. 86 1, 881. 88
B/ FEA BN 10. 17% 8.61% 6.97%

HregH 2018 HF-2020 SEE R R SE R EPZE N FEE, T
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BEIEREECN, EERIRM . A RERT S FEL SARRE B A L4E
e EE B FHARN ELBRRE o 3 T8 B 2R PR OR T LAE SO, 8 B R AR 537 410
S TR AT ) f AR Bl 35 225 2020 4 5 9% FH 21 S5 0 TR0 7E

B PR 2 B I
BT TG
Tt 5 44 7% 2021 4 2022 4F 2023 4F 2024 £ 2025 £E

TR N 578. 69 607. 62 625. 85 644. 62 663. 96
INA RETRD 138. 95 146. 03 150. 50 155. 11 159. 76
A 25815 3k 139. 30 146. 39 150. 87 155. 50 160. 16
HTIH R e ot 122. 18 122. 18 122. 18 122. 18 122. 18
HRA e B B 6. 90 7.25 7.47 7.70 7.93
Bk, Mk 44.26 46.51 47.94 49. 40 50. 89
1B 21.16 22.24 22.92 23. 62 24.33
HAth 38.17 40.11 41.34 42.60 43.88
R 2 H 880. 99 925. 84 954. 20 983. 43 1,012.93
EH R HA 1, 970. 60 2, 064. 18 2,123.27 2,184. 17 2, 246. 03
B/ RN 6.93% 6. 90% 6. 89% 6. 88% 6.87%

£ FrIH T

ARVEAG R, 25 B B [ E B2 TSR IH A BLSE, LB w4 I AR
IR A, Fo Ak SERRRAAT 3T IHBCRAG SRR E A T IH, [ 517 R E %
o m) B AT E TR B IR DL E .

N E R E B RS e TR R TR PARAESE. BE
B AU I B SERR A T, PR LR THR I I, 42 [ 5E 557 A v+
G PRAN TR AR R A o e 2R3 IH 2

FEYEFFEA B B IRTSE 1, ARG A T AT 50 AEHR (FriHD
BEAT SR o B 24 587 BRI IH AR B 7 S B =24 B P 1 (E AL T 1 587 e
i, BB BB Cdfrte, fR s B R E AN e R B R AL B SR S
PR [RIS BRSPS AR AR R, 42 MR = 1) B2 7 SR SR T TH B e k.
AR TE PN ] 5E B T IHA 540 R 3K
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Bfr: JIoT

i H 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4F
5 2 5 76. 48 76. 48 76. 48 76. 48 76. 48
HLas &% 10. 07 10. 07 10. 07 10. 07 10. 07
s LR 21.51 21.51 21.51 21.51 21.51
HL T & P A KB 45. 06 45. 06 45. 06 45. 06 45. 06
FriHG 153. 13 153. 13 153. 13 153. 13 153. 13

g. BT B A S T

SR B A SC HH NS AT 2078 IS 42 7E T B
7 R SE AT I (DAL L 2 AT F

PSR A E BT

FPRESRSOH, EESE

Bfr: Fit
EE 2021 4 2022 4F 2023 4 2024 4 2025 4F
[i5] 52 % 7= SBT3 Y 153. 13 153. 13 153. 13 153. 13 153. 13
PR AT 153. 13 153. 13 153. 13 153. 13 153. 13

h. B2 BE S A

ISR TR AR AT EEN SR, M IEE e
TN E IR B, BN ORIV AR 2228 B8 0 I i R B o AAie ity
I SCHVE I8 BE e 1 InEioN -

HleHeng=4gieke- LHEERE

Hrb: Bla B e=51801 M5 &+ MUK I+ 51-R A K0

AN B LD S R E S AT b, WS B A SR R B

w5 EE SR L,

PAIESR AT B 7 AR L R E e o (G

B3 R A RN, =T BRI EEREBAD » JFhstit

HASRERE B RSN (2021 FHMERSIR &N E I8 %38
HED o ZME, TIEIZ R SR HLIT
12 B4 P 2
AL JITT
5iH 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4F
HiEyid 21,487.43  22,581.31,  23,212.80,  23,985.73  24,705.30
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s

BB T SN 21, 487. 43 1,093. 88 691. 49 712.93 719.57

i W 55 B FH ) T

R AE A VPP Al ) E B < P AN R 45 Aol 5 B s s P 2R I B e i
sy, HB A ARSI B, AR IRANKT I 55 2% EAT 1000

Jo AR H R iR A T

AR VA o R R s A5, EERRIEHAE . WmdREARK
R PSR B 1 DU B — T b A o il SR AN 25 R e AR W PR O 55
AR . MR DL XSmO« A TR S SR A R, B OROR S
TR E IR E TN, KSR 2025 4R RRSE .

Bfr: Fit
T H 2021 4 2022 4F 2023 4 2024 4 2025 4F kS
FENSUN 28, 455. 58 29,904.19 | 30,819.92 | 31,764.05 | 32,716.98 | 32, 716. 98
oAl 55 YN
FE S A 19, 821. 83 20,823.96 : 21,456.62 | 22,108.66 | 22,771.92 i 22, 771. 92
Hoptholk 55 A
EOALE M 84. 58 96. 71 98. 26 99. 86 101. 45 101. 45
=l 2 2, 050. 40 2,152.94 ¢ 2,217.73  2,284.52 . 2,352.13 | 2,352.13
EHH 1,970.60 2,064.18 | 2,123.27 | 2,184.17 | 2,246.03 | 2,246.03
4 55 3 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
B FIE 4,528.17 4,766.41 i 4,924.04 ! 5,086.84  5,245.44 | 5,245.44
I A 4,528.17 4,766.41 i 4,924.04: 5,086.84  5,245.44 i 5,245.44
ERE 153.13 153.13 153.13 153.13 153.13 153.13
#r1A 153.13 153.13 153.13 153.13 153.13 153.13
P4 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BhNEE A 21, 640. 56 1,247.01 844. 62 866.07 872.70 153.13
g eIk 21, 487. 43 1,093.88 691. 49 712.93 719.57 0.00
B SR P 153.13 153.13 153.13 153.13 153.13 153.13
AT I3 -16,959. 26 3,672.53 1 4,232.56F 4,373.90 | 4,525.87 1 5,245.44
O IR HiE
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(1) HrBlFemsl
IR AU S B A2 — B RN, AR PP Al WA R A AR A BT Ak B e
Peifi e, I B ik OB A NG B A A (WACC) BV 5 41 B A 41 T
A, T HBOR B a5 A 5 AN B 5 55 B3 A B S5 A AR I 3 i g ) — 3 5 4 I
K, WIS ARA . THEARN:
WACC=Ke X We+ Kd X Wd
Hordr: Ke: BORAGE BT AS A
We: JBOZRAN G B ASFE B A S 1 P () 7 0 e
Kd: 5155 BEA A
Wd: ] R 55 BEAAE TR AL M T ) B b
(2) Ke HIfE
RYETEARTT e M BAL (CAPM) , HAEE A E25 B8 A b AN XU 3RS,
THEAN:
Ke=Rf+$ XRpm+A
Horpe Rf: o XU
B : AT R EL
Rpm: 7737 KU i A
A: A9 RS TR
@©  TEREHREE RE B E o
HAA I B E A oy B PG AR R ER B R Y 10 42 PL_E A AT i 2
mR (BAD o & A\ WIND iR, ERFIHIH Jy 10 42 LA E A i 2 as %2
(2D ~FEMEN 3. 95%,
@ T ARG Rpm
T 37 ARG AT 2 545 5 0 5 BEAA T 371 25 XU A ) B FREASL 5% B o 22 SR 1 T3
WA R, RIEEAE S0 UG 32 0 AU A2 o T 37 XS v 073688 5 PT LAR FH i 3 1
T3 S RS A B AT B o A 2k T 3 XU i R P o [ IR 2 T S e ) ol
RIS A e 1 5
AR PR AAT B (57 PR T KR 51 28 12 5 — Y as ik AL A E Pl
FIEED) T b7 ) SR AR AR AT T B LAY IR 300 U i 458 BN FEA,  THELAE AR
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R, ZME, T BRI AR RmMN10. 56%,
i BRI, FRAT AT A H T R A . B
Rm—Rf=10. 56%~3. 95%=6. 61%
@ Al R B
<> WHER LA
AR VTAS s B A B (R B bR HE A T -
* %o LA T N IAT MV R AR g A ATl
* Xif EL A RN 2 A A BT T
* BV AN A

MRAE BRI, FATTIEE BN 9 K B AR A E] .

e EZRAAG TE S5 R B MR Ak i H PEAGER) D/E
1 002310. SZ %77 @ bk 268, 546. 2004 2009-11-27 94. 10%
2 002431. SZ FEAE 3 148, 698. 5450 2010-06-10 110. 36%
3 002663. SZ IR 179, 589. 0452 2012-03-16 27. 52%
4 002717. SZ U4 T A7 152, 876. 2095 2014-02-19 72. 95%
5 002775. SZ SCRHE AR 51, 276. 0300 2015-06-29 23. 68%
6 300197. SZ BRIERS 235, 385. 6995 2011-03-29 184.28%
7 300237. SZ ERES 145, 307. 2510 2011-06-29 68. 03%
8 300355. SZ SRR 160, 424. 2081 2012-09-27 107. 30%
9 300495. SZ EMES 67, 427. 9488 2015-12-22 52. 60%
10 603359. SH READS 31, 864. 0000 2017-9-1 0. 00%

> WER REK

FRYE WIND £if], LSS HoN 2020 4 12 A 31 HRIBGEWHSHE 9 K EHA
AT A, A R BRI A RITERE PP B UE H 24 AN H BRI AR 5
PURTETH CRAFE 300 48580 WIS RE B, IFRIBREES AT H A B 10 54T
G B REL THEIFIEE AR SIS ATA S B REL, SRR
WSFLA G B 2 %09 0. 6063,

B ZE ARG IIE S5 44 PIBRAT AT D138 R 4L
002310. SZ 7R Il Ak 0.5273
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JE AR HEH 4 R T BRATAT (1 DL 3
002431. SZ i) 0. 5462
002663. SZ iy 0.9937
002717. SZ U e A 0.5564
002775. SZ SCRHEI AR 0.6980
300197. SZ BRAERS 0.4955
300237. SZ ERAS 0.5526
300355. SZ FERER 0.4778
300495. SZ EMAS 0.3823
603359. SH RYRADS 0.8332
SEH 0.6063

HAEskeisi: WIND %

F B8 A S5 Mg AR A 7T b 22 =] B2 AR 454 D/E ~F#47K-~F-HX 0. 7408,

BB =(1+(1-T) XD/E) XB u itH Hiz N B R, IFTEBIEN 15%,
Hirdl B HE0N 0. 9881,

@ iR F %

XFFAMEREE RIS 2, P N RAZEEHE T T EM B, Al
SEREL NPT RE BRI SR AP EESS . 7R A X 4y
Al AP A 55 R Al P B A P L RN R IR AN BT X
FERE AR R T 1A 0 6 R 2R A A AR XU g 4. 9%

® Ke Wiffie

R HE A KKe=Rf+B X Rpm+A

5 Ke=14. 48%

(3) i

WACC #5570 & [ b 3 7 FH] ) Aty B 45 B8 A AR K /0. WACC BRI R
BN AR

WACC =Ke X We+ Kd X Wd

Horf: Ke: AP EARA

We: R A8 BEASAE BEACSE #) b (1) ' 20 B
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Kd: 355 BE AR A
Wd: A B3 55 B ASAE B A S5 M o (1) 40 b
ARUVFAG Kd SR H o N BRARAT A AT B JEE H A SRR R 2 4. 9%, D/E
HL 0. 7408 NS INBET- BB A AN 10. 61%. BT AR & HCER 2Rl
AR, A% DA — 3SR, Hral 8t SR RO BT Bl
BRI G B (1-FrfSFi3) =10.61%+ (1-15%) =12. 48%
I A N (R Fpl/
MR B 2 P AR SR B 5 R A IR, BT DA, TER

RN HA ST AR S EIE . PP E RS R T PR
W it

miH 2021 4 2022 4 2023 4F 2024 4 2025 4F T EEHA

B E A | -16, 959. 26 3,672.53 4,232.56 4,373.90 4,525.87 5,245.44

ProZ 12. 48%
YrOE -15,990.77 i 3, 078.59 3, 154. 38 2, 898. 05 2,666.02 i 24,758.73
LA AT B &0 20, 565. 00

FR A S 45 BT 45, B 2 A0 R R I i s B K T8 T 2R O W P 4 K
ME, 2020 4F 12 H 31 H, BE&REERE=HrK 4% 20,346.25 T3 G,
B e ALK AT (Rl & 8 BAE Ny 20,565.00 J37G. PRI 35 S PO V2 T A S TR B AN A(E
A -

=, ERE2EREERBMR

G, BE BT, RS R AR R SRR SEAE R A S ARG,
INANAFAE N SR IR IO 2277

9. S ERESREAARTHRESREHESOER LS8, 20
BITHIRERR AEES®

Bt BIRFTIR, BATBAT T LR ZEREF

(1) WREHZ, T VEO R gl I A 56 i S 45 ik 5 P 3 4%
TV RIS TR REFHE R T 5EE EARAEN Sk,
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(2) SR X B P2 A A R 2 1 A P 1%

(3) GBS B lrnk S MUME R LB S DLCA XTI T ff, PEAGE
2 R AR DR S R P TR 5 0 SRBEVEAS I e B S IR B IR
K2R T B IR AT IR AR A HE I, VPN LR A H HE A ] 5 R B MR A G 1
ST BURIAT ;

(D TIFEN B EZEEE R ANE VL T X AR R ) TR BRI
SEE, RAZVEAR T AR RIAR S S 500 51

(5) U5 i A WU DG 8 7= 2RI T Wi el 4 0, e 7o 25 A
PR S P2 AL R[] 15 1% 5 4 G Bl A 9577 RO DIK T A {3
ATHCRE,  FIB R 75 5 B R A IR AR v

(6)  PRAHEILZET 2020 4F 12 H 31 H i 26 B He gl fi A6 1145 S 1 5541
R EE AT M.

() K AR LI H 0 7 RAERE 4R, il SHEE 28R ST
RS S

ZR%AT, AT VR A A5 T 2 R AR DG S B W B AR & 28, Rt
PRSI v A R S Y o IR E S P A FIR SR E SRR R A SRR

5 R F . 2021 4 4 B 20 H, RAE#FRGEE SR
EET, MKERHME™ RRE=EHKTHE B BB IRAR 4%
2RO PR IR RSB TR, R & TRENLR S iR
LI TE N 2%, A ESE R THR HLBIZR BN 35%, B 2020 4
SEUEEITIEER, BHEmiRE BN &FE 325 7 t. BIRAFS
A 3 EZRBLHREAEMEE, FTLTHAT SR, sk
BRI REATENNELER M. TR EFRRER L.

[ER]

=\ 2021 £ 1-4 H RIE=ZFWit A6 R ERE=0R T RER. L
R RESEH. BARKB
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FBfr: Ji7T

R LRI THE & bR R A WIR R A0 R B HART 3 In 4] (9%
20214¢1-4F | 5884.88 1, 487.00 577.91 6793.97 15. 45
2020 4 i 3,841.15 4,593.60 2,549.88 5,884.88 53. 21
2019 4FJif 3,122.04 5,407.66 4,688.54 384115 23. 03
2018 4 i 2,551.06 5,147.99 4,577.02 3,122.04 22. 38

HHERAN, I =R ™ B ORI = A R TR S A R T SR R

A, WO S = A R AR AR S . AU 2020 4F 12 H 31 H, T

Jii R AE = A 9 <

Az KT 2020 4 =R SEPr R A T =5k

THEL I 5, 2021 & 1-4 H ik 56577 i & ORIE =8 37 1 4 At KT 2021
14 H = AR SRRk AR

=4
FFEE, FRIR=

NGNS Ve

. 2021 £E 1-4 A RIEEE=AR LR REST R SBRNK ELF] .

JATE A B =R AR AR BUR SN, R Y =R AR TR
BRKITHE LG &

AL JIO0
2021 F£1-4 H 2020 4 2019 4 2018 4F

i

Ry RS A AT gl ksl T TR ES 1L . d Lt

=g = | =fk } BT S

A ) A ) N ) A )
5

F ¢ 10,887.85 13.58 0. 12% 22,273.54 168. 87 0. 76 27,449. 07 191. 20 0. 70 40,422. 77 77.30 i 0.19
%
]

F ¢ 31,731.83 559. 36 1. 76% 79,385.86 i 2,202.14 : 2.77 62, 820. 84 4, 477. 47 7.13 70, 659. 07 4,488.34 i 6.35
%
T
(=}

Iﬁ 9, 589. 86 4. 97 0. 05% 22, 556.99 178.86 i 0.79 16, 949. 08 19. 86 0.12 14, 367. 20 11.38 i 0.08
i
{j\.

W 52, 209. 54 577.91 1. 11% 124, 216. 39 | 2, 549. 88 2. 05 107, 218. 99 4, 688. 54 4. 37 125, 449. 04 4, 577. 02 3. 65

= :|:
T = A = AL B SE B R AR 0 B IO IR LU S R B2 BRI, 3R BH = 2%

R RIFFELM, BEI=

B THE IR & 2 FE S5 DL

2018 4F. 2019 . 2020 577 f i & PRl = AL 9 AR B ORI R R U0 R
b AR R AL R il

(1) 2018 ¢, 2019 FEpi FHE =B 2 R 4B SRR T = 0
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R, S 2018 4 = R SRR UM 3 AT N m b, RIGZE
FEARTE 2019 4F 2020 fE =AU B R E N @Y, BRI

S JiTt
e 2020 FF4x%0 2019 FE4% 2018 FE 440
TS RS i 673. 8 2356. 37 3612. 58
7 =B AR L 26. 42% 50. 26% 78. 93%

M ERFA T LR W, FHEF= 0 =82k AR A =R AR R %, ik
=B R R B AR G T A R R BRI A R SE I S S R I . A E X I
KA BOGEETE RN T R 57 A 56 B EHe e, 0[R2 28Y ()77 it [R]INF3EAT 1 2
32, BAE G S8 = i RO RE HR i ) AT 1 B A TR R -

O~ WBERM B, 51N PLM 100 H 4 A I BE R 48, 1 CAE SRS AN 4544
BTN, BT S BN S

@il it 1 H 51 3 A 3 R AR P A DR AIE 2 i ) — B, d I AR B Al 1 £ A
IR ) ) R A5

IR MY B A G S FE R ARAIE, Sl = AR RIS, TR [RS8 R 221
= SR I R PR RS i, T DA R = A Ak R R

(2) 2020 FFJZ =R LhR K AEFNIERRAK, FEREDYA m RPN
B E R BT AR L, ATIRI A3 N B AR 1)
A B DU T LR, HrP g s B, SRR 2020 AR5 2019
R PR 32. 2%, TR, AR 2020 4R 2019 AE R E 42, 49%.

= FATAT AT E B

A [FAT L BT A E IR (300547) MBS (300375) | 3R]
(601689)  REMHr (605255)  IIAM A (603737) I =4FHIFAMR, HIR
THETUAT = MR IRIE S (=%, HESEPRR AN T AN & A .

gy (000887 7= Jit & AR IE RARYE 2 A SN 0. 3%TH4%, S2brR
IR TR B R W e R T TR 75— 7 R R AR AR A (HUH 2018 444K .

U = AR RAT M T 2 577 R IR S B B R 45 B B (BRI =
B HHATTF:
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FBfr: Ji7T

2020 4F 2019 4¢ 2018 4

A i i i

TESBRAN T =m% ) FEWSBRAN | =A% ) B2 3ON =Xk o)
I ER
;iig 67, 416. 03 228.47 © 0.34 57, 253. 66 209.22 © 0.37 60, 747. 08 311.83 | 0.51
1 A3
Eﬁ;f 162,414.39 1 1,920.41 | 1.18 155,669.56 | 1,100.21 i 0.71 145, 206. 64 222.21 1 0.15
Vi)
g
e 629,391.75 i 2,629.79 i 0.42 516,703.61 | 1,965.26 i 0.38 581,962. 74 931.82 1 0.16

S5EATIE BT AR, AR =3 m Ttk A s s, A e
AL ERE T

. B

R (b 2 THEN DRSS 14 E——am I , X7 5 B ORIERA
(1) G R R BLRAIE B FH (0 S B ok A2 8005 S0 22

Ty, FREEER:
BOR, NLRRE R EE A 3R AT 2

(2) G R My A X 58 U b B AT 6

o1, WA LRBINET AN, NG “FiT i dh R ORAE” AR, RIS g
HENM: Q) OxHMIATUE BRI 1, N N
dh R ORUESN I, R BB s R ORIE Y R, AR AR
SR Ed AR, AR =A RIS s T AT A R ], AR 2
ReFRBONTEH .. BT AR RN A, =B3RSR A SRR T g e
W o A FEAE N ZER =R AR T R LI REAT R, AR AN EER

5. BRBEEFRES

w

B i AR 55 B TSR ELBIAS BE g S R, BRATISEHE 1 BN AR
(1 i E R =02t LG e BRI AR
(2) KB4 BT S AR 2020 48 225 2= = a2 1 PRI B R 23

(3)  feEil =R b = AR A SR R 2R 8
(4)  fEil =F =R RIS LR RN 1 2 THA B A5 6

(5> EFEATI 1T A R = AR A TR R bRk AR s
(6) AR HTHAEN I ME , X RSOWERE 2% b AT RIE, AP E =k

ZRHC %,
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(1) HEHZEAE =R LB 77 %
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	问询函问题一:报告期末，你公司合同资产余额为614,905万元，近两年年均增幅达15%左右，其中PPP类项目余额为230,673万元，减值准备计提比例为5%；非PPP类项目余额为381,053万元，减值准备计提比例为10%。
	（1）请补充提供前十大合同资产的项目名称、金额、合同金额、完工进度、约定完工时间，近3年的完工金额、结算金额及回款情况；结合上述合同资产的存放地点、资产状态、期后结算及回款情况等说明相关资产的真实性。请会计师核查并补充说明函证情况。
	一、前十大合同资产的项目名称、金额、合同金额、完工进度、约定完工时间，近3年的完工金额、结算金额及回款情况
	二、上述合同资产的存放地点、资产状态、期后结算及回款情况相关资产的真实性说明
	三、会计师核查程序和结论
	四、函证情况说明

	（2）请对比同行业可比公司情况，分类别说明上述减值计提比例的测算过程、依据及合理性；结合政府或客户财政情况和资金现状、履约能力和意愿、是否存在未按合同约定及时结算的情形、尚需投入资金及其来源等因素，说明相关项目继续推进的可行性、减值准备计提的充分性。请会计师核查并发表意见。
	一、 对比同行业可比公司情况，上述减值计提比例的测算过程、依据及合理性说明
	（一）可比公司计提情况
	（二）公司合同资产减值准备计提方法
	（三）同行业可比公司对比分析

	二、 结合政府或客户财政情况和资金现状、履约能力和意愿、是否存在未按合同约定及时结算的情形、尚需投入资金及其来源等因素，相关项目继续推进的可行性、减值准备计提的充分性说明
	三、会计师核查程序和结论


	问询函问题二：报告期末，你公司按信用风险特征组合计提坏账准备的应收账款余额为135,281万元，较上年末增加7%，其中1年以上账龄的应收账款余额为47,536万元，占比为35.14%。请补充说明应收账款前十大客户名称、欠款金额、账龄、坏账计提金额及相关交易背景；补充说明1年以上账龄的应收账款是否存在逾期回款的情形，如是，请结合相关客户资信状况、还款意愿及期后回款情况，说明按照信用风险组合计提坏账的合理性和充分性。请会计师核查并发表明确意见。
	一、应收账款前十大客户名称、欠款金额、账龄、坏账计提金额及相关交易背景
	二、1年以上账龄的应收账款是否存在逾期回款的情形，如是，请结合相关客户资信状况、还款意愿及期后回款情况，说明按照信用风险组合计提坏账的合理性和充分性。
	三、同行业可比公司的预期信用损失率情况
	四、会计师核查程序及核查结论：

	问询函问题三：报告期末，你公司货币资金余额为102,365万元，其中其他货币资金71,475万元；短期借款及一年内到期的非流动负债余额为147,100万元；长期借款及应付债券金额为245,320万元，较上年末增加85.83%，主要是长期借款增加导致，资产负债率进一步攀升至69.79%。报告期内，你公司财务费用为24,377万元，较上年增加17.3%。
	（1）请你公司补充说明其他货币资金的性质，是否存在受限情形及原因，若是，按性质逐项列示受限货币资金的金额，是否存在被他方实际使用的情况。请会计师核查并补充说明函证情况。
	一、其他货币资金的性质，是否存在受限情形及原因，若是，按性质逐项列示受限货币资金的金额，是否存在被他方实际使用的情况。
	二、会计师函证情况
	三、会计师核查程序及核查结论

	（2）请结合公司资金周转计划、经营和投资安排、财务费用规模等，补充说明长期借款的资金用途，说明已经存在大量有息负债的情况下仍大额借款的原因及合理性，公司债务结构、规模是否稳健、可控。
	一、 长期借款的资金用途
	二、 借款增加的原因及合理性

	（3）请你公司补充说明截至目前是否存在债务逾期情形，并结合未来经营所需资金规模、投融资安排、偿债计划等测算说明是否存在流动性风险。
	一、公司未发生债务逾期情况。
	二、未来一年内日常经营所需资金规模、投融资安排、偿债计划
	（一）未来一年内日常经营所需资金规模测算
	（二）2021年各项投资支出预算如下：
	（三）2021年偿债计划如下：
	（四）2021年融资计划安排：


	问询函问题四：年报显示，你公司前期并购赛石园林、法雅生态形成商誉34,416万元、19,260万元，2019年度首次对前述商誉计提减值准备1,204万元、722万元，2020年度再次对赛石园林商誉计提减值准备1,309万元。赛石园林2018年、2019年、2020年实现营业收入219,207万元、183,985万元、177,086万元，分别较上年度下滑17%、16%、4%，2020年净利润由盈转亏，亏损3,729万元。2019年末，你公司在商誉减值测试中对赛石园林园林工程未来5年增长率预测为8.0...
	（1）请结合赛石园林2020年实际经营情况及是否发生不可预期的变化等，补充说明2019年商誉减值测试时选取的营业收入等关键参数的设置及测算过程是否合理、审慎；结合赛石园林近3年经营业绩、市场竞争能力变化、园林工程市场环境变化情况等说明2020年商誉减值测试选取的关键参数是否合理，减值准备计提是否充分。
	一、请结合赛石园林2020年实际经营情况及是否发生不可预期的变化等，补充说明2019年商誉减值测试时选取的营业收入等关键参数的设置及测算过程是否合理、审慎；
	（4）基于上述分析，我们认为2019年商誉减值时预测未来5年增长率预测为8.01%到12.99%是审慎的、合理的。

	二、结合赛石园林近3年经营业绩、市场竞争能力变化、园林工程市场环境变化情况等说明2020年商誉减值测试选取的关键参数是否合理，减值准备计提是否充分，补充赛石园林是否与华夏幸福有业务往来，是否已计提减值，如未计提，请说明原因
	(一)赛石园林近3年经营业绩
	赛石园林2018年、2019年、2020年实现营业收入219,207万元、183,985万元、177,086万元，分别较上年度下滑17%、16%、4%，2020年净利润由盈转亏，亏损3,729万元。近三年经营业绩下滑与市场大环境及国家和地方经济政策的调整有很大关系，随着疫情状况的改善及经济状况的好转，赛石园林的经营状况必然会止住颓势。
	（二）市场环境
	（三）市场竞争能力
	（四）杭州赛石园林集团有限公司主要参数的具体测算过程
	①未来收益的确定
	A.主营业务收入的预测
	B.主营业务成本的预测
	C.税金及附加的估算
	D.营业费用的预测
	E.管理费用预测

	②折现率的确定


	（五）与华夏幸福的业务往来情况

	（2）请补充说明法雅生态近3年经营业绩情况，结合经营情况及你公司对其进行商誉减值测试时选取的具体参数、关键假设和测试过程，分析说明报告期内未计提商誉减值准备的原因及合理性。补充法雅生态等园林公司业务是否与华夏幸福有业务往来，是否已计提减值，如未计提，请说明原因。请会计师核查并发表意见。
	一、法雅生态2018年、2019年、2020年经营业绩情况如下
	二、2020年度法雅生态商誉减值测试关键假设、具体参数和测试过程
	三、与华夏幸福的业务往来情况
	四、针对法雅生态报告期内未计提商誉减值准备的原因及合理性，会计师执行的核查程序及核查结论


	问询函问题五：2021年4月20日，你公司审议通过会计估计变更事项，将汽车零部件产品质量三包费的计提比例由销售收入的4%变更为按客户和产品类型分别计提，乘用车及工程机械领域产品计提比例变更为2%，商用车领域产品计提比例变更为3.5%，自2020年第四季度开始适用，预计增加报告期内净利润325万元。请你公司结合近3年三包费实际发生的比例、同行业可比公司情况，补充说明上述计提比例变更的测算过程及合理性。请会计师核查并发表意见。
	一、2021年1-4月及近三年预计负债产品质量保证三包费的计提金额、实际发生金额、期末余额
	二、2021年1-4月及近三年三包费实际发生金额及占收入的比例：
	从上述表中可以看出，相同产品的三包费发生额近三年来持续下降，上述三包费用下降主要得益于公司有效的技术升级以及立项改善等措施。公司针对此类有效改善形成了过程资产和经验教训数据库，对同类型的产品也同时进行了改善，且在后续的新产品开发过程中对该类问题进行了提前识别和规避：
	①产品研发阶段，引入PLM项目全周期管理系统，使用CAE软件提前对结构进行分析，避免设计缺陷导致的售后问题；
	②制造过程中引进先进的生产设备保证产品的一致性，通过在线检测设备提前识别问题点。
	三、同行业可比公司情况
	四、理论依据
	五、核查程序及结论

	问询函问题六：近3年，你公司持续盈利，而经营活动现金流为-12,251万元、6,275万元、-22,738万元，存在大幅波动且整体大额净流出的情形。请你公司结合各项业务开展情况及信用政策变化，补充说明经营现金流大幅波动的原因，拟采取的应对措施。
	一、经营现金流大幅波动的原因
	二、 拟采取的应对措施
	（1）加强应收账款回收、进一步控制成本支出
	（2）筛选优质项目，提高项目回款质量
	（3）依托《政府投资条例》、《保障中小企业款项支付条例》等相关政策，按照工程施工合同约定，积极跟进达到回款节点的项目，加强与甲方或政府方的沟通交流，加快推进项目施工、验收、结算等流程环节，实施项目进度、应收账款账龄监测及绩效考核，着力提高资产流转速度。


	问询函问题七：报告期末，你公司预付账款金额为2,912万元，较上年大幅增加119.77%。请补充说明前五大预付供应商的名称、形成原因及合理性，与你公司是否存在关联关系。请会计师核查并发表意见。
	一、前五大预付供应商的名称、形成原因及合理性，是否存在关联关系说明
	二、会计师核查程序及结论：

	问询函问题八：报告期末，你公司在建工程中温泉酒店、通天寨景区账面价值为9,636万元、3,983万元，完工进度为47%、30%，较期初仅推进2%、7%，均未计提减值准备。请你公司补充说明温泉酒店、通天寨景区项目的建设进度缓慢的原因，是否符合建设预期，未计提减值准备是否合理。请会计师核查并发表意见。
	一、关于温泉酒店、通天寨景区项目的建设进度缓慢的原因，是否符合建设预期，未计提减值准备是否合理的说明
	二、会计师核查程序及结论

	问询函问题九：2020年10月至2021年1月，你公司以增资、收购股权等方式作价6,644万元分步收购潍坊市华以农业科技有限公司（以下简称“华以农业”）48.03%的股权，成为其第一大股东，加速在麻类作物产业链的布局，而华以农业2020年末净资产为3,732万元，2020年净利润为亏损710万元。
	（1）请结合华以农业财务数据、经营情况等，补充披露高溢价收购其股权的作价依据及合理性。
	一、华以农业经营情况、财务数据情况
	1、与专业团队合作进展情况
	2、财务数据情况

	二、华以农业竞争优势
	1、双方技术优势互补
	2、核心管理层团队、专家优势

	三、收购作价的合理性分析
	1、历次增资、受让股权对应标的公司估值水平
	2、购买资产的市净率水平与农业上市公司相比处于合理水平


	（2）请你公司结合业务布局规划、公司资金现状，补充说明收购华以农业股权的原因及后续安排，并充分提示业务整合、资金紧张相关风险。
	一、 收购华以农业的原因
	二、收购华以农业后续安排以及业务布局规划
	三、相关风险提示



