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SER N AR, RS ORI AE AR OR S L P % T Fa bm DR K P S 4
JEAR, IBRIAICHR ] I I ESR

R HAEARRZEWIN I TEEW ST A G NI A A
S 2278 SRS R RS 9 P 0] S 1 R B R BRAT - AROR I 55 TSR T LA
SKIL -

R B H T AE AL AT R A R 1T 5 HESR B SCE Tt 39 Py 25
WAAIIAT, AFEERAE ., KR
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9. AR B A AE AL 22 b I AL B 2] e gk SR Al .

10, AP AT AL A SR FLAFE (2021 4E-2025 4F) g I N &K
A, FHHETIE, HENERSEAIEBE RS T (R
2025 4F) Femh F{RERfEE.

3-2) W75 %

1. M7 s (T AR B EBUE ST 3D

3-3) BB

1. EEARB M S AT — 2

(PO R ARUEZF SN T K FLAt O B 2 0 0 e HL 5 i ST T B Ok B 2 ) 5

A

4-1) W\ T A I

NAVEBERAE P SLE . BATIROL. Al B AT T SR ARk
TN AT T, S DL R -

AL TG
5B 1A 2021 4-2025 4 2025 4F 7 DL 4F
RPN 2,840-2,840 2,840
4-2) At SHEEE
iH 2019 el AF T 2020 = ek AE T

AR TLAFUNIE KR -57%-50% 0-70%
AR FLEEVRFE R 6%-11% 2%-7%
TR EAHT B 2% (LR 14.01% 16.26%

4-3) SIS H R (R

2020 “E RN K FARRIA, £ B b &AT 12 n s A e, #5510
H U RAT BUAE 5 AT, S50 2020 FEURONE 2019 4 F R %, 2021 41
I RAT, #2021 FEEE 2020 AR TR K 5%
%, BERIZATW ARSI K, WSR-S 2021 4 TN R EFREF .

B R E SE AL T 3 %
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(1) RBRUEFHR B S BUE UK & #HAE,

W AR 8 SRR IO,

2020 4F A AL ART R AT B T R 2L ST T %, i B9 VA A

12 A M R T o
RBUEFHE BN S HORIAT & (b THEND (T R 32
ANER 8 T -TA ALY MURLE , AR T3 7 2 el v 6 1R R [

.

NG G b g R NPSN 25 @ NELTTRNC DI E @

e (latHEN) (it

FE T AFAER P TH3R 7 2 Rl

(3) RREFEF KRG HARBEERREN R RA NI BERA 16.26%, LF
FERHIFTELEA 14.01%, HA R B FH 2021 FIRAR 2020
FHK 69.82% , 2022 F R UERIFREM KR 0%. FLEGIT R
SRR ARSI U B PRAE T IR AL B O B BB e 5 L,
e R BUEST K2 E IR IL 1 B TR0 S0 1 2 i i U S48 % & 2L

/A\

pull

v RBIEZFIT B AR AR 1 SR D e & PR »

B % .

AVARA WO EFFEER A A : (1) RF TR TR EUE 2019 4N
1.90%, 2020 474 1.99% (2> ERP HUHE 2019 £y 7.1%, 2020 £y 7.4% (3)
beta HU{H 2019 £/ 0.92, 2020 44 0.97 FEBUEIT IR 11.9%4 N 12.7%,
PrEBRTITINERA 16.26%, FIREIE B REEHIRIUE B, FEERT
bl Z2 81 B B R R R A AR A
v ROBESR B2 TE R U TN G K S I SRR B B FTE

2020 SEARMESEFR R AT SR TT Rk 2 2,

38 2020 FELFRICAEE 2019

FEABOR N B, R4 S8 2021 KA 3 3R ot kAT, FUARTE LI T -

WH | KRG (5EI0) I ERAS
TiH 1 5500 | CLsIhE -
HH 2 30,000 | % 6 H K AT
TiH 3 30,000 | 75 4 FTPERAT.
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‘ &t ‘ 65,500

MELRT SR PR SURTAORIINE DL F A Bk 55 BEFERBIBOR, M 524
Ve R RAT 2-3 FEHUHN S LU E 1Y, MOA R TUIN 1 I e HE 2 i 2021 4
B, ARSI

IERNESTHITES T GRREESK) XS 1 ZERR:

R E LS SIS 3 Z R AR P AR

1. ¥ 2019-2020 “FUR . FEABEATHLEL, TN BAZR SRS R,
I M o R I H 5 3 A2 3l e BRI N BRI @ E S . s
RIS B RAT IO, BAEWAIAR ST & M2 T BOE, BijER S —
Bl A5G MO E T, 825 7 RIEA A IR RA, KA
IEACIE SR

2 AL PSR S Bl A BT INpTE B R, 5 RSB 9% IS 2) 58— 2K,
IRA A ANBIAR, K25 2 Th AL BE S N UK S TA] 2 715 1R 5

3. B, EEEM. PR WS RHEBEEME, X ET
FREEZSETE 20 NS BT 2% KRR LIE., rHES
FRITE 7 GRH T, ERARERANGHENE; s HIEE NS IK
PSR AR IR OE B A, JB A AN M AVEA A R AR
FAZAE 2 R A SR DL R R R 22 i 4 2 Attt s A B A T AR SZ TR
WER I H THRIFSE, et B WA 2 R da B, BRI A S RO R B2 S S
RSN EIEA O A e RSN S T, a5 IR,

4. GEE A DU HE S I H T, ROE FE SR B a4 5 < T H
B DR YR 6 25 TOUBR A 4 46 25 TOURUAEL #E 95 55 000 F AR S S U AU RE A 15— 2L

5. S EIBIENC R B TE, B B S TUBUG B B FR AR R At SO, BRI
Al A BURF AN B PE BT . 0. N JUIN R) 2 75 IR

6. X as SRt H St AR, A Al S AL S A A O

RV ESEE . W BRSPS, BATRKBUHOEI R 5
GUNEAAAEAN SIS RRUEFFLS T & A7 DR, RIS RS
AE G o

FATHEXT R WA 2020 SR FEIM S5 R 1 T A i D28 78 70 R 2R 500,
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K A PR AR IR PAT T BA R o TR T

1o VP 8 2 0 5 25 ) S 4 AU D 1) DR P 4 R PR 0T R g AT
Rk s

2. SR HE N A R R R A i

3. H5RnlEHZE UL~ w)E R G I AL T S0 10 R S e (e
FER BT 7775 BV R S ERE SR T AR YN S B &34 R
SEEEIEr R DRTE I U B T R (AR N RN B R, LR B = 2H i) g sk
R VP 3 HL 2 0 AR A BRI &

A oy F) B JEAE WSO B DA B DU A FEE 7 5 ik 00X T 2 o T A P ) DR
TR AN HL R0 A A SRR B I It B 55, 5 A 4 55 BT A PR ) SRS 1 A S 4
KA BN GEEVEX LG, DAV 2 2 PN R 1wl SE PR A0 g s A 1, I 1)
T 9 ) 3 25 2 5 1) R AT

5. S5 G FATAbRE. WA TR T IRAT LI R R A, VPAl R 2 R
T v A8 FH 1) S B AR BRI S U B

6. PEUT I ) B B R B B AR PEAG LA SRS L B L AR AT BT 5
HAF VP ALt L 0 5 D B AR 2 2D VP VP A o5 Hh e 8 00 ik i 7 vk
AR ) 32 R BHE BRI, IR R I <5 U v A T B 7 v

7 VPG ER 0T 5 B FLURAR (R W 55 AR R AR i R A 1A 24

PR AL R 5 BInR, RIBRATSEHI SRR F, AT, i
WRFOCIOR . RRIEF RS E TR A H . KIE 7, M8 (st
(IR RS TE /RS 8 B — R B AE ) MRLE, Ak 30 AP e R e
YR AE S AR

St DR, S AFEEE AT T, AU T
B EEFE Y 2019, 2020 45 RF XS REUE . ERP HUH . beta HY
EAF S EIT ER AT IR kAR, FREER AR R A s BUE A1,
SRR IUAT LG S BB E SRR R AE AR o TRAT TN A dac 3l A R SR AIE 7 3 IR 22 A2 AL
L RGOS BB ENECR, TSR R RAT 2-3 BT AR e
(), WCAS IR IITI AR B e RE 2 G 2021 4F30E,  ARORASF 5 IR 538, T
KRS E Y. &3,

23



2. FRBEE, WARREHRFRKE RS 33,980.80 5w, FHH AR MK
HEARHR 27,387.35 /570, BOAWIHK 2.45%; 2018-2020 4E, RATHAKFE
b BEAETE T G L2 B 69.69% . 67.59%. 80.60%, FEEREBEMER IR
B4 3R 2.78%- 23.38%- 49.40%, FITHEF RN LHIRESE
KiERE, HREH 5N 8,225.38 /5t 8,835.11 Jijt; 2018-2020 4ERE
TR A7 RO R THIR B 43 ) 3.98% . 34.42%. 60.09%; .

(1) FBIRAFRGEFREI. ERMRHE., THTER. WHFHERFHBRA
B EAHE M SR FREARRNEEREEE, RAFRFHEEKH
HFEFRBESWHHEER, HXEREGRLSE, RAFAENGRIRERF
BB R E

(2) BEERARFEFRHHMEREE. FRBM L R THR I A
SR, AIARIIHES U R BRI R TR S B RS KR B
KRB KA, DR EHFERRNM LTRSS S M.

BEHFXSTHZEHRRRENL.

(1 BHRATNGEFHRIA . FERMEHER. THRER. WHEREAFRIRAS
B PEAF o o SR B LU e O R R R S A, AR A ] P B RS KA
EREBEBIHEEE, MXBERERLE, RARBMNEIRBHER
A

AFEEE

—. AF BT 2020 SR MK AT O

AL JITG
2020 EARRE
TiH
K TH] AR A0 B % T THT AL
JR AL} 4,304.53 117.08 4,187.46
TEF= b 1,263.73 212.07 1,051.66
JEEAF T 27,387.35 16,456.03 10,931.32
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& [RB LA 25.60 ) 25.60

T 999.68 1.60 998.08

&1t 33,980.89 16,786.77 17,194.12

(—) 2020 A A7 1% 33,980.89 J576, M, FEAFR dny 27,387.35 JiTG, FEAT
P i o A7 B R A 80.60%

(2D fFIRBNHERTHEN 16,786.77 Jiot, b, PEA7m sh A7 SRk vt &1t
$&H 16,456.03 J3C, FEAERH b AN HEE VR o5 A7 TR S AR A v S A
%) 98.03%.
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T FEAFTE 2020 SER PSR RS BORTRIG L

HAL: Tt
E:F A
B T 2 S FREIE | wmn | mwk | xmeas
1EBLF 1-2 4 2-3 4F 34ELLE

AT - IR R 27,387.35 7,117.84 4,747.88 8,026.17 7,495.45 16,456.03 10,931.32 | 39.91%
Hodr E0)R 512.90 494.90 7.73 7.98 2.29 97.25 415.64 | 81.04% | CR. SBR Aiflj= i
Hor. REHME 702.60 387.98 132.43 182.19 - 196.59 506.01 | 72.02% | YT G EE AR
He: RRES 23,581.56 4,926.24 3,388.60 7,819.01 7,447.71 16,065.52 7,516.03 | 31.87% | PVC EH AT
3K AFEIEIT 24,797.05 5,809.11 3,528.76 8,009.18 7,449.99 16,359.37 8,437.68 | 34.03%
3ETAFEIAI L 90.54% 81.61% 74.32% 99.79% 99.39% 99.41% 77.19%
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(=) ek P2 BONAN Y, A7 BRI FoE i LA o P A B0 AT 7 2t AT
Y PEAFEs R, Wk 3 X anl bIiAR] 90.54%, Hi, RERE
5 [ A T e A DR AN B g

() AFYIRA B R, FERRRE & BRI s

= AFBTEL R 0 i R R A B

() RRE A FEAT T b B SR R S5 B 2 2 5 R R S i B X AT
MR RARDG: PR ] Iy, SR ELRGR, /2 R AR IR B
BEAT R, (HIXEE 2 A A7 BOANRE M R A B (L2487 bl it 5 1k
AE): ARV TEAE, B AR A (e 5212 1 [ SR M BUR Y
Wi, 2 R AN R SR BB

() T FE AT, S5 6 BEAF T i ERRIE, 2w R 1 SR A2 AN I I e
J7 ARG S . AR KA T 2 AR R i 7, W8 K E o,
MBS N FIEA A IR R, A RIF BB T 3 E5
BRI REZLGOE CE A XA X KT A AL BT 2R 2
20-25 4F, [FANESRIAF] 30 4, #K 20 ZELE, MSATZ I E,
APEAE > 2~ FERE T et AR T 8 8 SRR AR X R T 3 4 B
SIS . IXJUE, AR 7S ERE SIS, B ERRETIY. ¥
T SRR RHE AR R R T 37 (R PR B DT THT, R AT — L FH R & 14 3
2.

(=) WinMBUH A L, XA MR 757, tRfr AR
PR JE R 22— 2019 E R FEIVAG, SZERKBURFNT, i X R R
m, o T BT AR ER VN R ERMONE, R T
Bli XG5 i KRR R AT s I R KA AR e bR 1 fiE
JR R SRR KRR ey, B IUAE P i BB R Ik 7 Ak e AR e Tk
JMH; 2018 SR TR A A LB E 2MW BUT /N R, Bl
% 2019 R APERAEM R AR, S EIR R T
Ry BRI GEMEM F 850 E D 3R BAE 25MW DL E R B 7 iy,
I Hifg b g RS SMW BLE, KRBT IR R R B A — L
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LI

L3 2 PR AR B 75 5K, AN BRI A 52 BIZY TR, E s ma a Bk St
K AN 3738 A8 Ak, 2019 45 R 4EFF4R 7 7 i U BE 7 4R, B
LEIT AR 9 —2E 755K 3MW DA E R RS () 2% it s BEE T B XURLG
R YR T RNUA R, Il b XURE 2 i 2R A8 18 T 4R 12 0 8 0 1
3MW DL BRI 7R, R EE I et B R, B s LR
B, BRKRHEBA; A7 M 2019 4EF] 2020 FEFFEEINK T A7 524
B, (EARET; 2020 SE T AL B N, SRt b XL /2 i
EXUR, S DR RAR ZR 7 i B R SR AN N, /N AR R A
K, TSRS S, IR, DIRICE
e, BB 4.

(M9 f7De F B FIR IR 5 Le B mr, TR AT LA™ a2 Wi 1

Ol RESEH . SHE,

A A R S KR AR R B G T, MRS TR G RrLE, Raw

BRI I 2 AR RN E 1

(—) RBEA ML = 5 A SR, Ao R UK T 5 B 5
FREGTNE, AW,

() HREAREELU/NHRN R M (PVC EM, fEXETT EH T XA
FHSERRL, 43 /N RAR R AR AR R T i) N, T
T3 BT AR Ak, 7= = A B 75 R, R S LA A7 07 B B 8
ST 2019 4FFE . 2020 ARV T OREIAR B B HE

(=D THE KRB DT R B FZ R A 1T 284k, 67 i 7 SRR A8 AR AL,
WA SR B HMERE IR, 28— D IR 4 IR, F R A2 B i B
JE s INERINRAZ B4 5 0, 4 5 S50 0 4% L AR A I 1 A

(PO FHRAG AR B e le, 2R LA R SR R 2R &
aoN S FENSE DU E P, A SR AR A B R IE AL A

() AR CORETHR, XF 2019 4EFEAN 2020 4R FE /A4 TR, A7
FESCWHT AR A . FEAE DR AN THR AT T, WrAERE, K RAE 5t
BRI S mI e, T B e kR . AR BRI R A EER K
AN EME

il
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(2) FEERAFEE R HMRRNE S R BB THE I EAN
RIS AT 2R AHE S0 A S BRI i T IR S UK LB P 82 KR _E TR
FREEAEYE, DRiREHFERBEMES TR S A

/A\

B %

I

—. PRI R A

(—) i b XA I AN TN Hh S ORI T, B T35 7
SRR FAG T 2R 3% RE SE U HE (%) FFT 2021 4F 12 H
31 H Al A SMLA 7€ BRI I R 77 il 1R R B AR B RE VR BT H
FAH RN RS BRI U BOMISSE ] . OGN 2022 FFF46, i 1
REEAAFLEAHSAMIEECGRE 7, B B XBANMIBECR O F 2020 450 i
X 2021 AEPRAMIEECGR, T5RIEAR DGR P IR RN, (HiE
IREIEER 3By IR I SRUNTN ¥ NN

CD) AR R P At T S U A S e on e« Bl b XCH Dt B XUHR, S AN T,
AR, BEEFIMARIFAT, A=t R 8 BT, BRE T
Ukt 3 455 B S el

(=) ¥t el PET BTG #EANTTY, FHE—ERE EIFR RS ER PVC &
M PET ©M IR, PERE RIES PVC ML, HHEATRMAS W
AR . PET MR, 181850 PVC K HETTIAMR .

(W TS A AT R BURAR, migxl i RN, 4
B, TR T RS T i K R A R, TR
WRAERAB T H, @8 BRI BRI, R ok R
Tl gt s A 2 S, ST IR ], PR B A PR 2 ]

T RN TR VA R . T AR A

() AR (b2 THENSE 1 5-771%) BIAHCHUE , 2018 4F 2019 4F K& 2020
P AF T i ) T 2 R0 P T AR A0 D 7 B 1 ik T B A0 2 2 58 T A
THRE R AR . AT A 2 I LA SORE SR 2 i B e

() 2018 4F\ 2019 4F J& 2020 4t v &4 A A2 R VAl N SROAR 5 % 1747 [
P B S T A I A T AT I 5L A I A= 3T Btk
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S AR HE 5 B AL 2 VAT L s BE (a1 1
AT AT, MCRLT E A Ak B B BRI S ot e
SR AT B R AR PN RS s P B R R O R AR B L B4
(=D FEIRERAN HE A DR BEHIHR, A w7 B AT A T4 o, k7= SRR
TRAEDURE S A=, 8. QR THT 2007, DAHIAR 5 A2 7E IR (E I
% RRBREEMREARS M REE, W TS 3T I E
MR AL, IEESIERPPEHUA A BRI a R AR, #HH A
TETRAE LM E VRS o RIS THRECR, BT T 70 194
I s I o < R 2
(PU) 2018 4. 2019 4 K 2020 4F FA7 pi B I AR A, A 7T AR LB A
AR A AR, AbE 2 TSRS A1 2 2018 5. 2019 4 % 2020
FIHEARRFF—
= AN A T IR A LU R SRR T SR R A A B, DR RS
FEIRBRANHE TR R oM A E
(— 2020 4 EA7 1 b B¢ 2019 SE R AE AU 0 £ 32 B RO 7 fE 2019 )
AT AT REAAR, B KRR R =M FRRIER, AR EA K
NI RUAR R B FEAF I T 35 T SR AR B2 PR, S i 0t P AR I A
2020 “E T3 E 4R, Bk PVC MR FIEN, BiTE S B PET i
MRt e ETE, K380 2021 SRS BE— B INR, FRIN T i
TR N TIPSR R AR A I S SRR RS R T RE
ST IEEAE A s 1 2 AR AR, N AR 5 3k N T2 EERAR
SHRIIALAR S PUEACIE ., ER M. W, S8 &IE g
AT . N T R IJBETEA AT, I /b B8 4 5 T ROAR, 83 PR A B0 A%
DA . Sia IR R, MR A IE R, AT 4T A
oHT, TXE R PEAETHRAE R MR, X S B E MR T oA
#y, TSI T 2 Fo M E AR
(=) 245 2019 . 2020 “FThiin R M ARSIIE N, ST AT AR I
EREAT T 7 I . 2018 AEoR R R & BEAT T i T I i ORFFAGE 7T
AR TR, R ILREIE R 2019 EH 5 1, Bl 1T R AR
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W, BRI R R T T RIEIR, AN B R 7= AR AE
RT3 I T R ZBR, SR EEAFH AL I S M, FInPu B4R
R PEAEITE A AT RIBIR T A IS, BIRAE 1Y, R %R 4,
K FEHEMACT AN, MEEMAE-RE, X 2020 FRREES
HIZEAE T i TH 5 1R SR A HE % . 2019 4F. 2020 FIIRRRE &
XAFR RN HE & R 7 B

IERNESTHITES T GRREESK) XS 2 HEZERR:

FATFERT R BHTAE 2020 45 2 55 R 1w TH R T © 48 78 70 RVEAF BL S I,
XA BT T EA N R

T XA BURR 5% Y A2 il B2 B BE T AT SRAT JEAT 1 1P A s

2. WAL AL, AT RIEE . RO i A RO

3. MG A EF IR IER RIS, S8 Na R, X R B A7 Bt
BEAT TR A%

4, BN EIARERE S )G EEFEAEL ARSI, FI A A B A
iE

5. W BEZE I\ GE W47 TR IR 7 R A i 5 BEAEBEAT 70 Fr s SRELA =] ik
YriE & T B, AT W B] g BNk i e 2 SR R AT B AZ 5

6. FCEL M 7 SL R SR AE ™ i 2 58 T A A AR BRAS, X BLR AL THRY &
FVEREAT VAL A A DURT AR A7 DR B HE A A 1AL 1B 0L, 20 Hr A DR Bkt e £t
R\

ST &L . B PAT LR, BATA Y H Tz o /& KA
PERIAF DR HER, A~ E 0 B3R [ S 3 5 AT 13T 2020 2 554k di vt id
PR T RIS DL AR B AR R RN A —B ARkt mm . &
H,

3. 2019 4EZ 2020 £F, fRAFFEFILNESTHTES T GepREE a1k (B
TRIARERNAE”) RIRATERF TN, JERNET 2021 6 4 A 27
H R 2020 & (EBBAR X HEARETT 5 R SRR ETHH) 8
N, RAFIHEREMAREHREHAFEELEESA ETARRS
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B, XRS5 HFEH 2020 FHHRB. MEPRITTRER. HRKB
538 16 JiJt. 526 J376+ 0 Jo. JEFHAET 2020 48 4 A 24 HH AR 2019
FERE (ERBRAREEARET SAESBRP T RERREHIE
SEMESARAFRESET. W, RAFEAE-RBRET HRIEER

R EA RA T B 3Z R — 25 5 2 6 I RBOT B SR SE R R A PR A

Al (BLF R BRhst) FAERSIFEER, HREIM 2020 SEFHPTR.
WMEH R RER. FHARKB B3 1,000 F3TT.

(D BRAF KRB AREREE HEHEELERERUNFERREREE

(2)

(3

SHREEHY, SFHEANRTHERSAFIRERNME. SHEH. &
1235175 NI C SN i T

RATIBFERT (2020 LR #REER] HBIFMIRE) B AR ABREHIA
FEERGRM. HSa LRRe SAFHRAE. 8. SRR, &4
BREEMETY, VHRAFIAE A S H AR E KRR KEL &
#Hik,

HEHE STV R 2019 B GERRAR K FARETT SRR S
HONEHREH) RRMREH 5HETARRSERPER .

(4) BT RARAF MRS 7 HRLHERSNER. BEf®. REH

SATET . IR TRAE B & B RIR DL KA R B R & BAT B WP A
ERBENST, HUWEERAERSHMENEEME RS E T HEN K
Afetk, U EREHFEREFERFRA AN BIIHEL

BHRAFABES. WF. EHHIN R (D, (D, (O TREHRERHA
HWRER.

(1 FERAR KRR REE HEHFRERER K UFEERARRE

SRR, BREEARTHRSHEFRAENTE. SHEH. R
HIRRE. R,

AT EK:

VB
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(—) 2017 %% 2020 4,

N JRPERBIR SRR N SR AR RS 22 A

KA FREWNEE, ZBEVHMUT:
HAL: Tt

H A B4 di B4 AL B4 i FIARAR
2017 £ 11 H 17 H 500.00 500.00
2017 411 A 27 H 400.00 900.00
2017 4£ 12 J3 28 H 800.00 1,700.00
2018 £ 1 H 17 H 800.00 900.00
2018 4E 1 H 22 H 900.00 0
2018 £ 4 H 28 H 449.00 449.00
201941 H 7 H 350.00 799.00
2019 43 H 29 H 2,799.00 -2,000.00
2019 44 H 12 H 2,000.00 0
2019 47 H 17 H 16.00 16.00
2020 41 H 16 H 450.00 466.00
2020 41 H 16 H 450.00 16.00
2020 £ 1 H 23 H 76.00 92.00
2020 3 H 6 H 92.00 0

it 5,041.00 5,041.00 0
(=) LRSS 28 H S &SI T

1. 2017 % H HHEEDN 1,700 Jiot, & 2017 R A A 4 1557 B0
17 0.82%, &ENIARILEHE] N 2.20%.

2. 2018 4EH 5 & =44 900 /76, 4 2018 fFE AR /A || & H
0.44%, &EMINATEEHB] A 0.99%.

3. 2019 4EH 5 & &N 799 F76, 5 2019 SR /A E & H

0.44%, & ENVIARILLE]Y 0.89%.

4. 2020 “EH 5 H &N 466 570, 15 2020 fERAH & E
0.27%, &ENMINRTEEBI A 0.52%.

T RAETRR Rl T K

33

THET R

THBE S

THB R




O FARYERIE P ALV, IFZ AR BT 24 R, SR
LR AR I RIS B 7 N 2 Ja TR BRBEAR SRl v SE AR B N A AARER
MANZRREEFEM AR, KE T ReImN IS, SN EvE AMURAT
A R IR AR Rty e, G T RS E R MRIER B S A,
JF 5 R AR SR S AR T 2020 4 3 H 6 HIHIE

MSTEENEE 3 (1D RREM.:

TEN DRSS, A SEHRGE AR A m] AR SRR AR AR L
L CARTAR R IR B e 5 FHEAT TN &, BURHIZ A IS DL U D T

2017 428 2020 4F, /» ) 4% IR0 AR S e AR AR e AR B M BT 4 5 G L,
FFBEe A H 5,041 oo, Ho 2017 AR H S &N 1,700 F5 7T, & 2017 4F
KA G BA 0.82%, (HENIRNIILLEI N 2.20%; 2018 4F H ' FH &
EAUN 900 Ji76, b 2018 AFORA R THR SV 0.44%, HEDIIAIEL
51y 0.99%; 2019 4FH (5 H 4N 799 376, i 2019 4EAK A 7 £ 8 {77 i
Wil 0.44%, HEMILNFIEA] N 0.89%; 2020 4 H (5 &= AN 466 Jiot, &5
2020 R AT EH T E = AA 0.27%, (5 ENRN KBS 0.52%. %1k A ]
B H, REgHERIERE TS SR I O ARE e B ERERZ A,
et A A B AAEE A DG T AR A B 1 A R RS A

BHELSEBI P (1) RRER:

MR, ANE I SR AR 2 7] AR KR A
CARTEE RO B i FEAT TAEZ R, BURZ oL M T -

2017 FF 2 2020 F, 2~ ) R BUBOR Rl e AR AR 2B 1 58 6 b IR,
FUFBE4 A 5,041 Fion, Hr 2017 A S A BTN 1,700 T, 4 2017 4F
RAFGH I HE =B 0.82%, (5 ENIAKILLHI N 2.20%; 2018 4 H i &
AN 900 Ji T, 2018 AEAR AR AW UMK 0.44%, ENINIIE
119 0.99%; 2019 £ H 5 S m 4N 799 7, & 2019 R AR & 17
Wil 0.44%, HEMLINFIEA] N 0.89%; 2020 4 H o5 =4 466 Jiot, 5
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HERHA 63,016.41 Ji70, B EFEF MK 97.58%, HREHE VKA LE
1% 70.53%; ke —4E DA MIWOR SRR K T K80 11,868.32 /3T, HAlkké
=ZZ U4 I 2 T4 5 MUK FH AR K K58 1,670.97 737T+1,399.40
FiTt, THRHHIHI 50%. 49.94%.

(1) BRAFRGEE=ZFVEZHREER. 5HBORER B S UL EE Wil
AZ &SRB T MUBUK K RBUE K R & a3,

(2) TER BB A TR G AR MR —F DL BRI B RS2, M
REPBHRREGEM, —REFERKEZ S, UKEFEKREEKKERE &
FEME, RARRBFAEET SRS HBERY KES SRS KB

(3) FHRHFIRERE—FEU ENMKIKRITLERNE S 2K BRIEE. 4R
FEER. WABAER. KERFEIKER . XMEERERE, 454
W HER. HENEHBR. ZRBRARN LG EERERE, WA
ISR K AR BRI RR, KB W R BAERS.

(4) EBHEEE=FIRAF EEMBOKKTT BB LIRE S RO X I F7 52 B 3K
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BEEK. Kk BPEL. FTWARKESTHRIELS, THEKK
UHARKELATTRIUAIREAE, AKELTREFRERD

(5) FHEAEKRIUZEAFHPMBKKORENE. HXEFBARS. KA
B IR 2T SR BUR S U B T 6 10 22 T 5 ) SO S T 42 LA R T Tk i
=2 VUL NSO SR E ] i R B R A E

HEHSTHIREHRRAHE L.
AFEE:

v NHURRAR Bl 1 B

AT TG

TiH 2020 R K AR 2019 R KR 2018 R KR
BN 893,503,343.74 893,508,335.61 904,549,750.64
IS/ 759,367,946.84 480,166,351.85 466,111,132.64
AL K 1 58.15% 3.02% 0.37%
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T WOKERIK B AT L (R E A TR R D

HAL: T
2020 R 2019 K 2018 K
=]

LIPS WAER | THR L K T AR %0 R HE % g K T AR 0 Rk HE 2% TR L
14 630,164,090.01 | 31,370,340.70 4.98% | 318,941,872.36 15,889,764.22 5.00% | 382,820,671.34 | 19,149,855.35 5.00%
1% 24F 22,820,295.96 | 2,301,069.17 | 10.08% | 102,185,664.02 10,218,566.40 | 10.00% | 39,398,042.42 3,939,804.24 | 10.00%
2 B34 53,962,301.93 | 10,803,295.10 | 20.02% | 28,251,500.83 5,650,300.16 | 20.00% | 28,844,270.46 5,769,218.44 |  20.00%
3% 44E 16,709,733.82 | 8,354,866.92 | 50.00% | 17,334,897.27 8,667,448.66 | 50.00% 1,493,555.74 746,777.88 |  50.00%
4 F 54 13,993,981.53 | 6,988,614.52 | 49.94% 1,198,710.22 599,355.11 |  50.00% 2,456,456.57 1,228,228.28 |  50.00%
54l E 11,196,849.94 | 11,196,849.94 | 100.00% | 10,291,130.14 10,291,130.14 | 100.00% 9,380,970.25 9,380,970.25 | 100.00%

&t 748,847,253.19 | 71,015,036.35 478,203,774.84 51,316,564.69 464,393,966.78 | 40,214,854.44
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(1 FRAFAGEE=ZFWFHBRERL. 5HBCRRSIH SR AEE I

AR THEBH KB T REKSRBAIREE KB R &2,

AFEE:

LI

V=SSR OL: IR N, SR 3 A E SR BT K

WECE I i, BELE 3 BT RS, ATIEECER i, BRI N RS,
KBTI - R R AR A /2 B B TR Homhlkgs, EER GRS, 17
AR, ZETEMECE. W5, T, 3FENTRE, 2019 FEHHLL
2018 MK, 2020 FFAHLL 2019 4F 4 R F%.

V15 HIBERAR B0 5 RSO ERORME G 0 R R S A 2R BIOKAER 2019 £EAHEE

2018 FEAEFIAK, FEJE 2020 FAHLL 2019 4E R FTFs 2020 SR, M
ST R AR A KRR b P ) = 2 iR R 8 1 8 SR 45 BT, 7 Sl 95 R B 4
EAON, BZE 2020 4 AU ORI A K 0 SE AR T, 2 4 A6
i 24250 B TS5 R EUSON AT R KA, 5 AR K ISR R 4514
Hl g 1, RSO BT, SN 14200, & 1 RROK R
FEEHM, BERAEMEERN, YONAEEARRBCR IR, X7 NE T
IR R (S USM 3R BT T

v GRS BUET NN s 2R ARG IR IR S R 55, T8

KRR I5E 5 07 2, RIVAREE T 97 20 7 (10 7 K& OE 1) L9 (1N 7 R A
o, TR 1 ZOR B B L, B B R R BB R 2 4
BRI RIS, (B RAEAZ G, R A B 7 BN € (B D &

RIFIEH S o SRR, 2 Z Bk — 300, JEARAE [A) — N B) T st B S8 A, 2
] SEJRAE 52 S b 55 T AT e D A R AR NS T (LR RS 2 1 055
A AR T ZETE, A EFEMEN IR 75 AL AEAE Z i A s AN R AE —
FRCAE B RS e ANSRELA A IS R i 4 F1 DR, R Jid  fl AL P JB A I )
[ (RN T 2R s 2 R AN RE TR 58 5 T b RO 5 e 55 5K o Dby dll o Wl B2 5 22
ProkRAM, HAREFHIER AT, g5 E, DI 55 R A Ak
FNSONTT S WO HE U A SS EEK

TERW EPREEPWE R, T 2020 AR OKFAHLE 2019 4K B
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2 ETh MUKFORBURIERS K, RS, S,
FEFNELTHTES T EFREESK XHE 7+ (D BERERR:

FAIPHAT T LU M Z B

1. XMRANESE, SEBMEPAT INRE PV LA [T 1R 6 (A A 7

2. REFM AW KEZLE AN, KEZH A% FERIBEREHTR
50530 RIARYE Tz 1076 SR B oog 1A B U i RIW A R, Sevideis &
ZER MR R B 20, T3l B "l 7RIE STBUR AR 2041 &5 2 ) A XU, {ELE
FEAZ Sy, R TT A T B (BERE) %), RIGAIE & ke, &
Dy R B, FEARAELR] I T AR RO SE B, A B S BUAE B2 5 b 45 v b T v )
A R REEAN RS, PN R 255 N AR EE DT, B iEH
PR IR T s ARVAESE Gy il B o AR — A7 B XU s AN R A XU S it
T DS, DR il AL P B A 2 ) I [ (R R RO 2 W) AN BE R E A2 5 T i 14
e 5 b 55 S 38 I W B2 B 2 i SRR, 5 2 ] A G 1 e Ok - 25
DAL x SR MY 55 R AR A B T S N HE U (R AR SG 25K

3 A NSO R I I 5 KSR 5 5 JE R SO EL A 0, KSR S Ik 55
IR MK 2.04 12

2o, FATANE N 2 TS HITE O T RSO AR B K 1 5

(2)  TEAN SRS BARA TR & BRI R — 4 LA BB ST B Bk i 72, A
REP LB HEH, REFERKZ S, UKL KIEREKHRE K&
FHE, RAFREGFEETERSHBORY AHEBEMI S K.

A7 [ER:
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o IR RIS A LAY MUK

HAL: To
JSZ AT KA A R 25 SR G
LR
2020 4E 2019 £ 2018 4 2020 4EJE 2019 4EFE
Pl 170,399,897.04 40,929,130.07 26,358,438.50 297,915,463.27 |  228,055,925.05
w2 204,001,019.00 - - 1,260,880,122.17

N 374,400,916.04 40,929,130.07 26,358,438.50 1,558,795,585.44 |  228,055,925.05
2 NP -G b4 R - B A 333,471,785.97 14,570,691.57
B IERE AL s R A B A 311,349,072.58 -63,878,798.98
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T TKESTE 1 LA RO R, 2020 SEARAREL 2019 ER, #Hr 31,134.91
Jigt, i, 0k 2 AR ETG 33,347.18 JiU0, 2 S KGR
eI E IS

=L NMOKER-% S 1 R LA S, MOKER BRSSO GRS T
JEAE FIARR, B R XU K &1 AT AR B2, AR T ROK
FOEEE . ARSES L AEERIAL S, HENK, Rk
s A5 ESE, AR E HBCEY K& BUR I 2 TS T .

VU SIS K- 22 BT IR R B0 55, BN R BT s T S 95 R
BUEMIAON, 3 2020 JHR ROW U e BAA DL AR 5% 2 AAFETE
KRR Ty, BERK, BUSORRIG N, 25 Ak, AR E S F
AR R BRI B T .

R NELTHITES T RRREEEA) MEE 75 (2) KIRERR:

FATPAT 7 A IR B

FATE D 1 R B AT DR I AR, B30 30 A LSRR B % ) T
f e B A B AFAERIK T R &, SRIGSRIRTT I B SRR By A 45, 25880
SEN PR B T B A SHSOUR R S, Xk AT U R K e AN < BIUEAT A%, 025 7 ik
AR BR RN O OIS RER S DL AT B A% EE R, SR,

2k, o~ EIREIE G S EATAAT 2020 W SRR H I REF
ik B 17 DL B R AH DR BB AT B R AN — 2

(3> HDHIRMKEE—E DL SR DA K& 2R FRRER. &F
FEER. BMABNER. KERPLKE . FKH O ERIERE, HE
SR HEMSHESR. ZPBARI AN LERERE, Ui
o2 T o B e ZR AR DR R, s [ R 75 AP FE R

AT ER:
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—. KB —ELL ERBUORERAT 5 BRI BIEF BRI TERUJER . B3OS B AR RS

B o
BB B AL W25 R
ERBGE. &8
¥ e ” SRR Y988 J1 % i o 2k el
g | B wewm | mue Al s PBISVRERRD | poniee mmmily | R
T AT
A
1. KB BORPER, 1RO TP TR TR 5
ﬁ"%o — 37 ol 23
2 Bl 7R S IR AN TR 6 KA, it el
2 P A B\ HEAT R0 32 SR 3 % PR TR AT ﬂgﬁAﬁ%E‘
1| &P1 | 2031382445 2018 12 5 | 3. fHH FUCHK 0%, EEHEA M, SLRICARRE | 0, SERIRIESE | oo S0t | AR,
1178 85%, FASE IR AR AN %SG SO 90%, H T | dRE. %ﬁ@,i$ﬁg
JE A EE 95%, (R AT 3%, TARYHE EIE LAt 2%. g P
4, $E2: PR AEGRLERER, %0 R RIE TS :
SERRE, I 7 RS EH A ) 2 PR SR T .
1. Rt Bem T RBAIRSPRI AR, S HoR. 0k
HiL RS A SR B
2. Wit ST FHE T MIHE R % S 4R R B e g T
VRS AT AR, A SRR AU it el
DY % PR TR AT ﬂgﬁA%%i
2 w2 17,143,982.63 | 2018 4= 12 H 3. bk AESSE, SETTEASE . ATECRIEBALEYCE | Y, SEGEmE S ﬁﬁka’@%;@ AAFAERERS o
i, TR N SRR BRI ST, — N H AR | e g A 2k
SV (B 95% Bk, T4 5 R i {RAIE 4 1E R {5 03 it “
At :
A, HYy: QIR RIEATILE & R T SRR A LSS,
S A 7 AR R B, IR F R 2 1 — b 3% PR AR -
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BHHAE, £
& BEWTIZA | AAEE . 2020 FR
" s o A A . e | SERAEBWBET | MK
%13 | 17507,235.19 | 2016 4£-2020 4 iﬁ;ﬁ;vcﬁﬁfﬂj R BHRTE: & RAERRS Q;%%ffﬁf?h WA qamarmm | 101165 70, O
L TR o P %, SEMEAY, | UMK 81165
[mIZkZNS, JBLIRE | JiJt.
WAL RS EE
HHEE, 04
. RZEW AT
o o R ety iy | SREB R P
%P4 | 31,088,480.11 | 2015 4F-2016 4F iiﬁ;vc,@ffff‘ B E N, AR Ezﬁ;ﬁ,};ﬁ%ﬂ%’ HELEHFE | ERREEA g,
UL TR PR %, SERE T,
mIFkfe, JBELIRE
VAL RSP
1. RO 4% 7 ER PR (A7 m se it 1%
2. B BRI ERA R TE R A I, BT R R
g8
. N RS, HE
\ 3. FHk: BB A b FLICEIR SUR 60 R LR Sk 05%, | . S WG
FIUS | ISOT3AZR00 | 2009 ST | gy sou e, (S TR LT LU EPREMNRR | BERBREAT | RS,

4, HZy: ZHRHWIER, PN R RIG A FEET 5%0 AT iE
N, BB EGR, BERIEE RN 5% 2
S, BAE R A A RS AT 10%.
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— N

i — £ LA USOUERT 5 44 % 7 WSO T 4% 00 5 K % o A

HAL: TG
K- W& o> A
F 2020 K-k 14ELL BT
. B A e By
= H £ %0 T TH] 43 %
1T 1-2 4 2-34F 3-4 4F 4-5 4 5%k
1 B 20,313,824.45 2-34F - | 20,313,824.45 - - - 20,313,824.45
2 1D 16,810,160.31 | 2-3 4F - | 16,810,160.31 ; - | 1681016031
124,23
3 =3 10,116,480.60 i, 34 4F 126,854.93 1,711,023.74 2,254511.71 6,024,090.22 - - 9,989,625.67
4 4 9,543,746.77 4-5 4 - - - 9,543,746.77 - 9,543,746.77
5 %P5 9,665,799.80 | 1-2 4F 779,293.20 | 8,886,506.60 - - - - | 8,886,506.60
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= MREE— LA SO EET 5 44 & NSO 22 [ 1

Az Jo

PR TREI RN, 52 7385 1
1 %1 2,401,863.02 | 17,911,961.43 | FR&5 & HEE . WA LE)S, HALELETL
A RN AU
BPEAR TRESOR A, s2ma 73R 1
2 BKl2 333,822.32 16,810,160.31 | FRL55EREE. WG ESE, HAFFET
VRN AU
3 23 76,873,203.42 | 1,559,995.55 288,597.25 10,116,480.60 | #&EELF, FHHREHLEKE T,
4 4 21,394,733.34 150,000.00 9,543,746.77 | L, B REAIET].
5 25 907,325.20 | 5,400,000.00 9,665,799.80 | & IR B4 Kk, HuETRFEKIpHE A
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EFRAESTHTESS T GFREESO MAE 7+ (3) KEERR:

FAIPHAT T BN Z B

FATE D 1 RSB AT DR AR, B3 30 A LSOO % ) T
P A5 A2 X LSO I e AN G BT A%, o P BEAT R BRI Xk SO 40
JE IR DUREAT R A% 1l i A 5k AT A PR AR B it 155 D o
AT EIRFER, A T IR 8] U S AT THRAT 2020 S REI 55 kR i
FEA T A5 DL R SRR S SR RA 2

(4) BEEIE=FIRAT EENIKHKT KB LIRS PSRRI P 5 35K
BEE. KiEe. @EL. FTEAKEZTHRERS, 2HEKIK
RS TREFIRESHE, AKELTREPREETRD

AT EE:
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—. EEENIIKERET 5 A& NSRBI K ST
B g6
2020 4EJF 2019 £EJE 2018 4 JF
Rk TR
E ook | S e st | E | e e ﬁiﬁ PR
/_< \:/ il N /_: e 2N e g /_: Il /\’Lﬁ ’T; N g
L e AREL | e Ea e ARA | L BRERT | om | am
= Tl'ﬁl = T,_ﬁ E/‘] HSWIJ
fr He K HE
1 & 1 1-2020 204,001,019.00 26.86% | 10,200,050.95 & 1 1-2019 74,592,995.77 15.52% 3,729,649.79 & 1 1-2018 55,964,031.75 11.90% 2,798,201.59
2 & 1 2-2020 170,399,897.00 22.44% 8,519,994.85 & 1 2-2019 40,929,130.07 8.52% 2,046,456.50 & 1 2-2018 49,236,036.30 10.60% 2,461,801.82
3 & 1 3-2020 102,494,045.72 13.50% 5,343,377.94 & F13-2019 38,374,435.04 7.98% 3,837,443.50 & 1 3-2018 27,966,001.20 6.02% 1,398,300.06
4 & 1 4-2020 20,313,824.45 2.68% 4,062,764.89 & 1 4-2019 34,677,730.50 7.22% 1,733,886.53 & 1 4-2018 26,364,268.24 5.68% 1,318,213.41
5 & 1 5-2020 16,810,160.31 2.21% 3,362,032.06 & 5-2019 21,382,973.10 4.45% 2,138,297.31 & 1 5-2018 26,358,438.50 5.68% 1,317,921.93
4t 514,018,946.48 67.69% | 31,488,220.69 41t 209,957,264.48 43.69% | 13,485,733.63 it 185,888,775.99 39.88% 9,294,438.80
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TR NOKERET 5 A% mER. i, RKES TR e . A EE

B Jo
FE 5 P45 2020 fpg | 202 ELEIIAE ) B
1 LAl 1,247,909,209.68 oy s M, XOTEELE . SOV AN
2 P2 168,444,695.63 42,286,634.52 | Tl (E A, X7 A RN . o G
3 %3 69,128,080.10 390,000.00 | oy fE M, X7 EENE . o AH
4 %P4 2,401,863.02 | % [F] Al #EFE A o A
5 %5 333,822.32 R R E A o A

it 1,485,815,807.73 45,078,497.54

() FATMLIRIKAE R T3 A R & T8 RHMT ML A0 70 sk, e rp SCAH 23 U AN F Rl 55 A, Bl S5 AR i o FH 4
BRI RAEN G 2 FAT WL ST I T HE

(=) 5E/WER, S E RN, KT 2021 R, A REEHRIEE RN XI5 AamEIEE

BEAT B TRBRAE TN, AN AL TETR S ] ) JRURS: o
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NI TR A,




EFORAESTHTESS T GFBREESO MR 7+ (4) KEERR:

FAIPHAT T BN Z B

A 3% il =4 (I DL SR 1 R sl B SR AR R, IR % S35 2
R AR TR PRI HE 25 5 WK T 32 U2 AT X b5 S0k SO I e s L i AT
%, ST IKE BT ISR K e 6 e B0 5 K i T 38 Bl 21T B

A%, FATN AR B NORH IR IKHE S TS EL 7807,

(5) RHEEKRNEZRFHINEIERKORENE. HXESBLAED. KA
B PR A TH IR BUSR E  BA K 8 TU 28 T 4 1) SO K 4R L I T kg
= Z PSR A BB R T3 LA R R R B

AT EE:

o NMRFRIK TSRS L (AN I SRR KO

B o
2020 FARRHN
e
I T AR A0 IR HE % R T2 bl
1AEBLA 630,164,090.01 31,370,340.70 4.98%
1524 22,820,295.96 2,301,069.17 10.08%
2 B34 53,962,301.93 10,803,295.10 20.02%
3FE 44 16,709,733.82 8,354,866.92 50.00%
4 % 54 13,993,981.53 6,988,614.52 49.94%
54D F 11,196,849.94 11,196,849.94 100.00%
&t 748,847,253.19 71,015,036.35
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2020 FR-HT 5 ALK IAK T4 4-5 FF GO CAVEL S BT SR IR IKD

AL JT
Sl
= . /NS
52 S 2 1 2 . g N : .
J I IR K 3 3 TR 1 45 31 . . ERE | 1R
= " ~ " 4~5 IR 50% A X I
Sls | okam | Sy 451 5 4Ll - e FHGH | HSOWISE | REEAE | e | o
. b 2|3 K =801 !
R H e P
X} 5 B
2 ) ) . ) PVC Eh4Y | %M .
1 ! 9,543,746.77 9,543,746.77 4,771,873.39 4,771,873.39 4,771,873.39 J e NN aui
B AFak.
X} 5 B
9N i i ) PVC &M | Bz N
2 5 5,644,665.60 1,836,198.00 3,808,467.60 2,822,332.80 1,904,233.80 1,904,233.80 e A Al
BTk
B B | RE
3 3 1,013,174.41 | - - - 158,634.79 854,539.62 933,857.02 79,317.40 79,317.40 | £HEE MUK o IR &
e TpHE,
e AR | RS
4 4 587,576.42 | - - 365,374.21 222,202.21 - 293,788.21 111,101.11 111,101.11 | H4EE MR o Bl &
e S
g B | RE
5 . 137,910.05 | - - - 137,910.05 - 68,955.03 68,955.03 68,955.03 | BTN | &, Wk | &
KK IpHE,
&
it 16,927,073.25 2,201,572.21 | 13,870,961.42 854,539.62 8,890,806.45 6,935,480.73 6,935,480.73
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oy E RO RS 3 22 5 SR IR K IR 50% L1132, 2020 4FRE 1132
KK 4 2 5 BN 49.94%, 5 AEIHEIRIKESK 50%ZE 418 0.06%, Z+4
N 8,376.25 JG, HHEELHIFEA—F,

4 2 5 FRRE AT LR THE IR HE % 540y 693.55 Ji7T, 4-5 FFIKie 4
FRE P TSR IR K HE % 5810y 698.86 /5 7T, Al 1L K% /7 THEIRK 5 Loy 99.24%.
28 TR X T R R BENER S, RN BE e A, 2w AR AT B IR R I B,
AAEAETCIRU BT R RSz, Fr A 3 2 5 SR 32 ISR KK 50% LBl T 545 22

EFENELTHTES T RRREEEK XHE 7+ (5) KERERR:

FATAT 7 A IR B

FATE D 1 R B AT ORI AR, 753 30 A LSRR B % ) T
T A5 A2 0 LN i A < WA T R A% o I A i e = 281 o 4 32 A T
5K 5006 LB, X B SR SR S [l F) S DRI 3R AT AT s 7 8 R OB A T i
MR MR U S M O, X 20 7 BEAT A R B

2R A, AT, RBHMIKE =2 TR BRI & 2], ASC
RIKHER TR TR0

8. MMEHIR, KARRTRLEKERH 11,674.57 Jin, BHIHI T FE 53.43%,
TR, KRS BAMET 41,620 Figt, IE=4ERERHEEIH
N 42.08%-. 50.23%- 64.26%, FFLEFAE. MEHN, BREDINESRER
i N-13,992.15 /G, W55 A 3,985.63 Hit. iwth AU A R REEAES
PIAREENABAMR, HEEEREDINLSR BB LR S A BN
RBFESMNXK, A VIR A T X B = R R ST R RN TR K
BRI .

HEFSTIIREHRRAHR .

AT ER:
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NEERSS TR

HAL: Tt
AR A4
TiH H/IE
2020 K 2019 4Rk 2020 £K 2019 4R
5 W 2 46,994.64 52,438.12 46,914.30 52,350.00 | #RATHBITTHK
— 4 Py A B AR BN f 4,883.65 1,100.00 4,200.00 1,100.00 | fREEGEHK

KRR - -
K R A 3k 2,933.32 7,528.93 2,768.98 7,467.00 | Fil B 55 DY
oAt 7 £+ 2k 3,091.83 4,059.75 3,000.00 4,000.00 | HAbAERK
A R f-Et 57,903.44 65,126.79 56,883.28 64,917.00
EEIRSE -7,223.35 -8,033.72
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T AFEREAAERWIREHE A B A6 HFE S B RS IR IR O B
G AV 15k 9L IR R TS AR AR A5 XU
(—) A RMAMFELE AR 2020 FFAKFH /i)y 56,883.28 Jit, KAEM
%% 3,985.63 Jiou (Fir, FLERHIY 3,945.41 Jio0), 2020 45
T AN 6.48%, 2019 FFLRE BB AN 6.47%.
(=) AFAFERIAAR LA B A
(COREFEAALE E—4 5, {534 B 65,126.79 /5 7t T B4 £ 57,903.44 J G,
> 1 7,223.35 Jigt; MWNETESII &GRS, USRI R4
4 60,307.31 JiJt, M55SR 67,882.14 5T, A5 KT
A ) i 49 7,574.83 T3t
(VYD) AT G B I I 1 0 B B 4 L B 1 R, A Rl A= I8 8 R )7 B ROT
J&, (AR GRS A IR OB 5 45 4 M R AR, 1 i
BUHERR S, N B BT BT, A 7 SRS R, IR b 3 6 oA,

pu)

~

BEINBL R, SEANRNE, SCRFA RIS S, SCRRLSHRTT .
= AFEIR B BRSBTS SRR

() S5 DU 1 U AT AL 1 3 2R H

Bfr: it
W H 2020 K 2019 FAK %5

JREASH T 5 41,803.76 14,998.09 26,805.67
N EEUTOE | eI Rk i 6,556.72 1,100.00 5,456.72
FLAMER 46,994.64 52,438.12 -5,443.48
KR AT K 937.58 7,528.93 -6,591.34
ksl 111,131.53 91,555.43 19,576.11
S22 67,983.22 42,688.72 25,294.50
VA &L 8,797.79 0.00 8,797.79
It 7€ B 37,925.45 35,292.51 2,632.94
oGl s 1,387.37 0.00 1,387.37
TI5E ™ 13,893.22 15,615.28 -1,722.06
AT T i % 1,959.83 4,680.87 -2,721.04
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115 17,194.12 30,303.79 -13,109.67
TemBia 11,674.57 25,067.48 -13,392.91
P 2% 2,871.26 19,254.14 -16,382.88
AgRsY ] 172,946.65 182,254.41 -9,307.76
Vo 64.26% 50.23% 14.02%

(=D M B SR I e 1 2 A R
T DRI SR 55 5 R P S A ISR A IR 5 W S 3, $ 01 17 Jfiit 2
BB B8 B iR BTt
2. DRIUHIRBE A, RRE TSR, MBS U6
W, B feR Bt
(=) QRIS B A TR EFEET | = 1 N 5 56 Ml o iRl o
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	1． 报告期末，你公司商誉账面原值为32,874.48万元，其中因收购江苏新光环保工程有限公司（以下简称“新光环保”）形成商誉30,532.54万元，因收购天晟证券有限公司（以下简称“天晟证券”）形成商誉1,076.25万元。2018-2020年，新光环保营业收入分别为23,326.67万元、21,393.19万元、13,946.12万元，净利润分别为4,050.68万元、2,224.38万元、-2,013.29万元；天晟证券营业收入分别为945.25万元、4,904.09万元、1,458.73万...
	（1） 请结合新光环保、天晟证券所处行业发展状况、竞争格局、同行业可比公司情况、成本费用控制等说明新光环保业绩持续下滑、天晟证券业绩大幅波动的原因及合理性。
	（2） 请详细列示前述标的2020年度商誉减值测试的过程，资产组认定及其变动情况，关键假设和方法及其变动情况，收入预测及其他关键参数情况及其与前期预测及关键参数的异同，并说明假设及参数选取的合理性，是否符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号—商誉减值》的规定，是否存在利用计提商誉减值准备调节利润的情形。
	（3） 天晟证券在本次报告期末商誉减值测试中采用的折现率为16.26%，上年度采用的折现率为14.01%，且本次减值测试中预测期2021年收入较2020年增长69.82% ，2022年及以后保持稳定增长率0%。请结合折现率的确定过程、相关参数变化等说明最近两年折现率变化较大的原因及合理性，并结合天晟证券的经营状况说明预测期增长率的的测算依据及合理性。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	（1） 请结合新光环保、天晟证券所处行业发展状况、竞争格局、同行业可比公司情况、成本费用控制等说明新光环保业绩持续下滑、天晟证券业绩大幅波动的原因及合理性。
	公司回复：
	一、请结合新光环保所处行业发展状况、竞争格局、同行业可比公司情况、成本费用控制等说明新光环保业绩持续下滑的原因及合理性。
	（一）行业竞争加剧：新光环保主要业务领域为高速铁路和城市轨道交通的声屏障业务，在高速铁路行业方面，随着大型国企、大型民企的进入增加，竞争格局愈加激烈；城市轨道交通行业涉及地方项目资源，同行竞争企业多达四五十家，获得项目难度越来越大。
	（二）行业发展规范要求，将要求企业不断规模化发展：噪声治理行业（声屏障产品归属于噪声治理行业）从起初的小众行业逐步被规范，有了统一的产品标准、概算以及验收标准，包括相关的资质要求越来越高，将迫使企业规模化发展，提升竞争力，这也将成为该行业获利的常态竞争格局。这些均导致企业的投入和运行成本增加。
	（三）声屏障招标模式限制多，导致中标难度加大：从以前业主单位甲供物资招标的模式，变换成了工程总承包（EPC）招标的模式，个性化招标要求（具体产品的某个技术指标的特殊要求、新产品专利控制与授权方式）增加，导致无投标资格或投标后较难中标。
	（四）总承包方采取了最高限价下的低价招标方式，售价明显降低：各建设单位采取各种办法控制总的建设投资规模，再加上对投标设置投标最高限价，导致项目竞争加剧，中标价不断走低，毛利空间不断压缩。
	（五）市场竞争特性，不具有稳健性：招投标模式下中标难度加大，导致销售价格、各项费用、毛利空间等变化。
	（六）疫情影响导致项目工期延后，2020年基本建设项目五六月才基本恢复正常，项目招标延后，2020年中标项目较少。
	（七）原材料价格上涨，导致成本费用上升：2020年，原材料涨幅过高，导致一些项目出现亏损；2021年同样面临着原材料涨价问题，将导致已中标项目可能产生亏损，导致已跟踪项目毛利空间缩小；材料价格波动，对2021年的经营管理提升存在挑战。
	（八）整体经济环境与市场竞争格局现状下，包括对同行的了解，对未来业绩预测更为不乐观，高度谨慎态度下，进行商誉减值。
	（九）需开拓新产品、新市场：现状是企业过于集中于声屏障产品，易受大的环境与竞争格局加剧的影响，需拓展新的产品、适应新市场，弥补市场竞争加剧后对业绩和利润下降的影响。
	（十）提升管理，提升效益：想方设法开拓市场的同时，通过开源节流，降本增效，整体提升企业的效益和竞争力。
	（十一）从行业发展状况、竞争格局、同行情况、成本费用控制等方面来看，新光环保业绩下滑是真实的、合理的。
	二、请结合天晟证券所处行业发展状况、竞争格局、同行业可比公司情况、成本费用控制等说明天晟证券业绩大幅波动的原因及合理性。
	（一）行业特性，受控于政策影响：天晟证券主营业务是中资境外债券的发行，其中最重要的客户是地方国企。地方国企在不同年份受政策规范影响较为明显，例如，2020年度地方国企不能新增一年期以上的境外债，这对于中资境外债券发行业务，造成了很大的制约影响。
	（二）市场环境产生变化，影响业务正常开展：2020年度，香港暴动、疫情，对经济、市场影响严重，业务无法正常开展，项目承揽和推进都比较缓慢，对2020年实际业绩影响十分明显。
	（三）行业竞争，加大了业绩和成本费用波动：同行业竞争主要来自于大的券商。这些大的券商，业务规模庞大，营销品种丰富，可以较好地平衡政策与市场风险。同时地方国企的个别信用事件，也对债券的销售造成了负面影响。应对这些挑战，天晟证券一方面需要加大人力投入，研发开拓新的业务领域。另一方面需加强营销活动，人员和差旅费用持续增加。投行业务的特点，主要是通过好的项目成功来实现营收，业绩实现缺乏稳健性，营收波动比较大。
	（四）未来2-3年不容乐观，持谨慎态度：从经济、市场环境，短期看不到快速好转的一面，认为未来2-3年应是一个调整期，对金融服务业，营商环境不稳定且负面影响。
	（五）从行业发展状况、竞争格局、同行业市场情况、成本费用方面看，天晟证券业绩大幅波动是真实的、合理的。
	（2） 请详细列示前述标的2020年度商誉减值测试的过程，资产组认定及其变动情况，关键假设和方法及其变动情况，收入预测及其他关键参数情况及其与前期预测及关键参数的异同，并说明假设及参数选取的合理性，是否符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号—商誉减值》的规定，是否存在利用计提商誉减值准备调节利润的情形。
	公司回复：
	一、请详细列示新光环保2020年度商誉减值测试的过程，资产组认定及其变动情况，关键假设和方法及其变动情况，收入预测及其他关键参数情况及其与前期预测及关键参数的异同，并说明假设及参数选取的合理性，是否符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号-商誉减值》的规定，是否存在利用计提商誉减值准备调节利润的情形。
	（一）新光环保2020年度商誉减值测试的过程
	1-1）商誉减值测试过程：公司与中介机构签订协议、组建团队、进行前期准备工作、进行现场调查、资料收集、清查核实、测算数据、提供可回收价值等初步数据。
	1-2）商誉减值测算的判断：首先，确定商誉的资产组或资产组组合，如果存在减值迹象，在对商誉进行减值测试之前，应先对不包含商誉的资产组或资产组组合进行减值测试，确认并计提减值损失；其次，以计提减值损失之后的账面价值加上完整的商誉金额作为新的账面价值，并与其可收回价值比较。若包含商誉的资产组或资产组组合存在减值，应先抵减分摊至资产组或资产组组合中商誉的账面价值，再按比例抵减其他各项资产的账面价值。
	1-3）商誉减值准备测试情况
	公司对报告期末江苏新光环保工程有限公司的商誉进行了减值测试，经测试江苏新光环保工程有限公司截至2020年末商誉减值为15,789.61万元。公司聘请上海众华资产评估有限公司对基准日2020年12月31日以商誉减值测试为目的出具评估报告（沪众评报字〔2021〕第0221号）。采用现金流量折现法，公司收购江苏新光环保工程有限公司所形成的含商誉资产组在2020年12月31日可回收金额为人民币10,400万元，公司按账面价值与可回收金额差额计提商誉减值，具体情况如下表：
	单位：万元
	1-4）根据上海众华资产评估公司出具评估报告（沪众评报字〔2021〕第0221号），江苏新光环保工程有限公司商誉减值测试的主要公式、计算过程如下：
	计算公式：
	1、评估方法概述
	本次评估目的是确定资产组于评估基准日的预计未来现金流量现值，为委托人进行商誉减值测试提供价值参考意见。结合商誉形成过程及商誉对应资产的历史演变和《以财务报告为目的的评估指南》相关规定，本次评估将与形成商誉相关的长期资产，采用现金流折现方法确定其未来现金流量现值。
	现金流量折现法其基本思路是通过估算资产在未来的预期的净现金流量和采用适宜的折现率折算成现时价值的一种方法。
	2、现金流量折现法模型与基本公式
	本次评估的基本模型为：
	E=P                                     （1）
	P：资产占有单位的经营性资产价值；
	（2）
	式中：
	Ri：评估对象未来第i年税前的预期收益（自由现金流量）；
	r：税前折现率；
	n：评估对象的未来预测期。
	3、收益指标
	未来各年度的预期收益即委估资产组的税前自由现金流，具体公式如下：
	资产组的税前自由现金流=净利润+所得税支出+付息债务利息+折旧摊销－资本性支出－运营资本增加额
	4、折现率
	（1）税后折现率
	本次评估在确定税后折现率时，首先考虑以该资产的市场利率为依据，该资产的利率无法从市场获得的，使用替代利率估计。在估计替代利率时，本次评估参照加权平均资金成本(WACC)确定。采用资本加权平均成本模型(WACC)确定税后折现率 的计算公式如：
	式中：
	：评估对象的付息债务比率；
	：评估对象的权益资本比率；
	t：所得税率
	：付息债务利率；
	：权益资本成本，按以资本资产定价模型（CAPM）为基础的Ibbotson扩展方法确定权益资本成本 ；
	式中：
	：评估基准日时点的无风险报酬率；
	ERP: 市场风险溢价;
	：规模风险溢价；
	：公司特有风险溢价；
	：评估对象权益资本的预期市场风险系数；
	：可比公司的预期无杠杆市场风险系数；（本次选取参考公司的平均系数）
	D、E：分别为可比公司的付息债务与权益资本。
	（2）税前折现率
	根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》的规定，为了资产减值测试中估算资产预计未来现金流量现值时所使用的折现率应当是反映当前市场货币时间价值和资产特定风险的税前利率。如果用于估计折现率的基础是税后的，应当将其调整为税前的折现率。
	由于在预计资产的未来现金流量时均以税前现金流量作为预测基础的，而用于估计折现率的基础是税后的，应当将其调整为税前的折现率，以便于与资产未来现金流量的估计基础相一致。具体方法为以税后折现结果与前述税前现金流为基础，通过单变量求解方式，锁定税前现金流的折现结果与税后现金流折现结果一致，并根据税前现金流的折现公式倒求出对应的税前折现率。
	5、预计未来现金流量年限
	企业对商誉及相关资产组 2021年至 2025 年各年的现金流进行了预计，并认为企业的管理模式、销售渠道、行业经验等与商誉相关的不可辨认资产可以持续发挥作用，其他资产可以通过简单更新或追加的方式延长使用寿命，商誉及相关资产组 2026 年达到稳定并保持不变，实现永续经营。上述财务预算得到了企业管理层批准。
	计算过程：
	单位：万元
	（二）新光环保资产组认定及其变动情况
	2-1）经中介机构及管理层共同讨论，认为商誉相关资产组的主要业务为声屏障业务的生产、销售及安装，该业务具有相对独立性，同时该主营业务的产品直接与市场衔接，由市场定价，符合资产组的相关要件。
	2-2）商誉资产组范围为经营业务相关的长期资产，包含：固定资产、无形资产、长期待摊费用。
	2-3）商誉资产组较2019年减值测试相比，新光环保资产组认定无变化。
	（三）新光环保关键假设和方法及其变动情况
	3-1）关键假设
	1、 假设资产组所在单位未来采取的会计政策和编写本报告时所采用的会计政策在重要方面保持一致。
	2、 资产组所属行业的发展态势稳定，与资产组生产经营有关的现行法律、法规、经济政策保持稳定。
	3、 资产组所在单位能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经营条件、经营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营。
	4、 资产组所在单位具备与未来经营规模匹配的融资能力，确保未来经营可以正常运行。
	5、 资产组收益的计算均以一年为一个收益预测期，依次类推，假定收支在收益预测期内均匀发生。
	6、 资产组所在单位保持现有的经营管理水平，其有效的内控制度和不断提高的人员素质，能够保证在未来年度内其各项监管指标保持历史年度水平，达到相关部门监管的要求。
	7、 资产组在未来经营期内的主营业务、业务结构、收入和成本的构成以及经营策略和成本费用控制等按照经营规划执行，未来财务预算可以实现。
	8、 假设资产组所在单位已签订的合同、订单、框架协议在预测期内均能顺利执行，不存在合同变更、终止的情况。
	9、 本次评估仅对企业未来五年（2021年-2025年）的营业收入、各类成本、费用等进行预算，自第六年后各年的收益假定保持在第五年（即2025年）基础上保持稳定。
	10、依据江苏省科学技术厅、江苏省财政厅、江苏省国家税务局、江苏省地方税务局2020年12月2日联合颁发的高新技术企业证书，确定新光环保为高新技术企业，证书编号：GR202032002326，符合企业所得税税率15%的税收优惠政策，有效期三年。本次评估未发现新光环保高新技术企业资质有效期满后不能获得延期的迹象，因此企业未来所得税税率按15%进行预测。
	3-2）测试方法
	1、测试方法为收益法（预计未来现金流量现值折现）。
	3-3）变动情况
	1、重要假设及测试方法与以前年度一致。
	（四）新光环保收入预测及其他关键参数情况及其与前期预测及关键参数的异同
	4-1）收入预测情况
	公司管理层根据历史经营、目前产品竞争状况、企业目前现有订单状况对未来五年收入进行预测，预测情况如下：
	单位：万元
	4-2）其他关键数据
	4-3）与前期及关键参数的异同
	从上述数据看，企业2020年因疫情等原因部分工程项目未进行开展，导致2020年收入下降较多，2020年以后国内疫情得到有效控制，部分2020年业务将转移至2021年开始实施，故2021年收入增长率较2020年有大幅提升，未来年度收入增长主要因为企业预测2021年度数据较低，导致以后年度收入增长率较高。
	净利率下降主要原因为新的招标模式挤压企业毛利率，导致企业净利率下降。
	（五）新光环保假设及参数选取的合理性，是否符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号-商誉减值》的规定，是否存在利用计提商誉减值准备调节利润的情形。
	新光环保假设及参数选取符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号-商誉减值》的规定，不存在利用计提商誉减值准备调节利润的情形。
	二、请详细列示天晟证券2020年度商誉减值测试的过程，资产组认定及其变动情况，关键假设和方法及其变动情况，收入预测及其他关键参数情况及其与前期预测及关键参数的异同，并说明假设及参数选取的合理性，是否符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号-商誉减值》的规定，是否存在利用计提商誉减值准备调节利润的情形。
	（一）天晟证券2020年度商誉减值测试的过程
	1-1）商誉减值测试过程：公司与中介机构签订协议、组建团队、进行前期准备工作、进行现场调查、资料收集、清查核实、测算数据、提供可回收价值等初步数据。
	1-2）商誉减值测算的判断：首先，确定商誉的资产组或资产组组合，如果存在减值迹象，在对商誉进行减值测试之前，应先对不包含商誉的资产组或资产组组合进行减值测试，确认并计提减值损失；其次，以计提减值损失之后的账面价值加上完整的商誉金额作为新的账面价值，并与其可收回价值比较。若包含商誉的资产组或资产组组合存在减值，应先抵减分摊至资产组或资产组组合中商誉的账面价值，再按比例抵减其他各项资产的账面价值。
	1-3）商誉减值准备测试情况
	公司对报告期末天晟证券的商誉进行了减值测试，经测试天晟证券截至2020年末商誉减值为593万元。公司聘请上海众华资产评估有限公司对基准日2020年12月31日以商誉减值测试为目的出具评估报告（沪众评报字〔2021〕第0222号）。采用现金流量折现法，公司收购天晟证券所形成的含商誉资产组在2020年12月31日可回收金额为人民币505万元，公司按账面价值与可回收金额差额计提商誉减值，具体情况如下表：
	单位：万元
	1-4）根据上海众华资产评估公司出具评估报告（沪众评报字〔2021〕第0222号），天晟证券商誉减值测试的主要公式、计算过程如下：
	计算公式：
	1、评估方法概述
	本次评估目的是确定资产组于评估基准日的预计未来现金流量现值，为委托人进行商誉减值测试提供价值参考意见。结合商誉形成过程及商誉对应资产的历史演变和《以财务报告为目的的评估指南》相关规定，本次评估将与形成商誉相关的长期资产，采用现金流折现方法确定其未来现金流量现值。
	现金流量折现法其基本思路是通过估算资产在未来的预期的净现金流量和采用适宜的折现率折算成现时价值的一种方法。
	2、现金流量折现法模型与基本公式
	本次评估的基本模型为：
	E=P                                     （1）
	P：资产占有单位的经营性资产价值；
	（2）
	式中：
	Ri：评估对象未来第i年税前的预期收益（自由现金流量）；
	r：税前折现率；
	n：评估对象的未来预测期。
	3、收益指标
	未来各年度的预期收益即委估资产组的税前自由现金流，具体公式如下：
	资产组的税前自由现金流=净利润+所得税支出+付息债务利息+折旧摊销－资本性支出－运营资本增加额
	4、折现率
	（1）税后折现率
	本次评估在确定税后折现率时，首先考虑以该资产的市场利率为依据，该资产的利率无法从市场获得的，使用替代利率估计。在估计替代利率时，本次评估参照加权平均资金成本(WACC)确定。采用资本加权平均成本模型(WACC)确定税后折现率 的计算公式如：
	式中：
	：评估对象的付息债务比率；
	：评估对象的权益资本比率；
	t：所得税率
	：付息债务利率；
	：权益资本成本，按以资本资产定价模型（CAPM）为基础的Ibbotson扩展方法确定权益资本成本 ；
	式中：
	：评估基准日时点的无风险报酬率；
	ERP: 市场风险溢价;
	：规模风险溢价；
	：公司特有风险溢价；
	：评估对象权益资本的预期市场风险系数；
	：可比公司的预期无杠杆市场风险系数；（本次选取参考公司的平均系数）
	D、E：分别为可比公司的付息债务与权益资本。
	（2）税前折现率
	根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》的规定，为了资产减值测试中估算资产预计未来现金流量现值时所使用的折现率应当是反映当前市场货币时间价值和资产特定风险的税前利率。如果用于估计折现率的基础是税后的，应当将其调整为税前的折现率。
	由于在预计资产的未来现金流量时均以税前现金流量作为预测基础的，而用于估计折现率的基础是税后的，应当将其调整为税前的折现率，以便于与资产未来现金流量的估计基础相一致。具体方法为以税后折现结果与前述税前现金流为基础，通过单变量求解方式，锁定税前现金流的折现结果与税后现金流折现结果一致，并根据税前现金流的折现公式倒求出对应的税前折现率。
	5、预计未来现金流量年限
	企业对商誉及相关资产组 2021年至 2025 年各年的现金流进行了预计，并认为企业的管理模式、销售渠道、行业经验等与商誉相关的不可辨认资产可以持续发挥作用，其他资产可以通过简单更新或追加的方式延长使用寿命，商誉及相关资产组 2026 年达到稳定并保持不变，实现永续经营。上述财务预算得到了企业管理层批准."
	计算过程：     金额单位：万港元
	（二）天晟证券资产组认定及其变动情况
	2-1）经中介机构及管理层共同讨论，认为商誉相关资产组的主要业务为美元债的发行业务，该业务具有相对独立性，由市场定价，符合资产组的相关要件。
	2-2）商誉资产组范围为经营业务相关的长期资产，包含：固定资产。
	2-3）商誉资产组较2020年减值测试相比，天晟证券资产组认定无变化。
	（三）天晟证券关键假设和方法及其变动情况
	3-1）关键假设
	1、 假设资产组所在单位未来采取的会计政策和编写本报告时所采用的会计政策在重要方面保持一致。
	2、 资产组所属行业的发展态势稳定，与资产组生产经营有关的现行法律、法规、经济政策保持稳定。
	3、 资产组所在单位能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经营条件、经营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营。
	4、 资产组所在单位具备与未来经营规模匹配的融资能力，确保未来经营可以正常运行。
	5、 资产组收益的计算均以一年为一个收益预测期，依次类推，假定收支在收益预测期内均匀发生。
	6、 资产组所在单位保持现有的经营管理水平，其严格的内控制度和不断提高的人员素质，能够保证在未来年度内其各项监管指标保持历史年度水平，达到相关部门监管的要求。
	7、 资产组在未来经营期内的主营业务、业务结构、收入和成本的构成以及经营策略和成本费用控制等按照经营规划执行，未来财务预算可以实现。
	8、 假设资产组所在单位已签订的合同、订单、框架协议在预测期内均能顺利执行，不存在合同变更、终止的情况。
	9、 假设资产组所在单位经营场所租赁到期后能继续续租。
	10、 本次评估仅对企业未来五年（2021年-2025年）的营业收入、各类成本、费用等进行预算，自第六年后各年的收益假定保持在第五年（即2025年）基础上保持稳定。
	3-2）测试方法
	1、测试方法为收益法（预计未来现金流量现值折现）
	3-3）变动情况
	1、重要假设及测试方法与以前年度一致。
	（四）天晟证券收入预测及其他关键参数情况及其与前期预测及关键参数的异同
	4-1）收入预测情况
	公司管理层根据历史经营、目前状况、企业目前现有订单状况对未来五年收入进行预测，预测情况如下：
	单位：万港元
	4-2）其他关键数据
	4-3）与前期及关键参数的异同
	2020年因疫情及其他原因，企业目标发行的美元债没有实现，部分项目取消发行或延后发行，导致2020年收入较2019年下降较多，2021年因疫情恢复等企业预计3笔债要发行，故2021年较2020年收入预测增长较多，考虑该行业未来波动性较大，故未来预测均与2021年预测保持持平。
	2020年净利率较以前年度有所下降主要是业绩下降，管理费用无法同步下降（一些固定费用不因业绩下降而下降）所致。
	（五）天晟证券假设及参数选取的合理性，是否符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号-商誉减值》的规定，是否存在利用计提商誉减值准备调节利润的情形。
	天晟证券假设及参数选取符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号-商誉减值》的规定，不存在利用计提商誉减值准备调节利润的情形。
	（3） 天晟证券在本次报告期末商誉减值测试中采用的折现率为16.26%，上年度采用的折现率为14.01%，且本次减值测试中预测期2021年收入较2020年增长69.82% ，2022年及以后保持稳定增长率0%。请结合折现率的确定过程、相关参数变化等说明最近两年折现率变化较大的原因及合理性，并结合天晟证券的经营状况说明预测期增长率的的测算依据及合理性。
	公司回复：
	一、天晟证券折现率变化较大的原因及合理性：
	本次报告期折现率上升主要原因为：（1）RF无风险报酬率取值2019年为1.90%，2020年为1.99%（2）ERP取值2019年为7.1%，2020年为7.4%（3）beta取值2019年为0.92，2020年为0.97导致税后折现率从11.9%变为12.7%，折算税前折现率为16.26%，上述数据变化系每年数据取值的变化，每年选取可比案例及数据来源未发生变化。
	二、天晟证券的经营状况说明预测期增长率的测算依据及合理性：
	2020年企业实际只发行美元债共计2笔，导致2020年实际收入较2019年有较大下降，根据企业提供数据2021年将有3笔美元债发行，具体情况如下：
	从以前实际情况和未来预测情况看，发债业务每年波动较大，从历史数据看每年发行2-3笔债相对是比较稳定的，故本次预测的时候按照参照2021年数据，未来不再考虑业务增长。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题1的核查意见：
	2． 年报披露，你公司报告期末存货账面余额33,980.89万元，其中库存商品账面余额27,387.35万元，较期初增长2.45%；2018-2020年，你公司期末存货中库存商品占比分别为69.69%、67.59%、80.60%，存货跌价准备计提比例分别为2.78%、23.38%、49.40%，最近两年存货跌价准备计提比例持续大幅提高，计提金额分别为8,225.38万元、8,835.11万元；2018-2020年库存商品存货跌价准备计提比例分别为3.98%、34.42%、60.09%，。
	（1） 请你公司结合存货类别、库龄和成新率、市场需求、业务模式等说明你公司库存商品占期末存货比例较高的原因及合理性，你公司产品是否长期存在存货积压或滞销情形，相关情形是否持续，你公司盈利能力是否存在较大不确定性。
	（2） 请结合你公司主要产品市场价格变动趋势、存货跌价准备的计提方法和测试过程、可变现净值等说明存货跌价准备计提金额及比例持续大幅上升的原因及合理性，以前报告期存货跌价准备计提充分性与合理性。
	请年审会计师核查并发表意见。
	（1） 请你公司结合存货类别、库龄和成新率、市场需求、业务模式等说明你公司库存商品占期末存货比例较高的原因及合理性，你公司产品是否长期存在存货积压或滞销情形，相关情形是否持续，你公司盈利能力是否存在较大不确定性。
	公司回复：
	一、存货2020年末账面价值情况
	单位：万元
	（一）2020年末存货33,980.89万元，其中，库存商品为27,387.35万元，库存商品占存货总额的80.60%。
	（二）存货跌价准备计提为16,786.77万元，其中，库存商品存货跌价准备计提为16,456.03万元，库存商品跌价准备计提占存货总额跌价准备计提的98.03%。
	二、库存商品2020年末分类别、库龄、成新率情况
	单位：万元
	（一）公司行业、产品较为细分，存货类别与库龄以占比较高的库存商品进行说明；库存商品中，如上3家子公司占比达到90.54%，其中，天晟复合的库存商品较高及存货跌价较高。
	（二）公司期末存货较高，主要是天晟复合整体存货较高所致。
	三、存货比例较高的原因及合理性
	（一）天晟复合库存商品较高的原因及合理性主要与天晟复合的销售模式及行业特点相关：产品间接出口的部分，品质要求比较高，需多生产存货以进行精选，但这些多生产的存货不影响国内销售（主要指产品品质与性能）；存货用于国内销售，因风电市场整体产能受控于国家大的政策影响，会影响不同年份的销量。
	（二）面对国内市场，结合库存商品自身特性，公司的销售策略是不通过倾销方式来影响销售价格：不论是风电市场还是非风电市场，如想大量出货，会影响销售价格下降；考虑存货自身特点，不会因存放较长而导致损毁变质并失去经济价值（国内风电主机厂对风力发电机组的设计要求是20-25年，国外要求达到30年，要求20多年以后，测试不影响质量，不减值。），公司采取了促进风电市场销售，并积极加大非风电市场销售的策略。这几年，相对维持了合理的销售价格，但销售量未达预期。特别是结构泡沫材料在非风电市场的拓展方面，需有一个应用和...
	（三）市场出现新的变化，对库存商品销售带来了压力，也是存货不能快速下降的原因之一：2019年下半年开始，受国家政策影响，海上风电需求增加，影响了现有存货销售；现有存货主要以小叶型套材为主，主要用于陆上风电为主；海上风电需大叶型套材；叶片大型化对叶片材料的性能质量要求将大幅提高，主要体现在产品成型的耐温性、力学性能稳定性方面；2018年之前天晟复合主要生产和销售2MW以下小叶型套材，随着2019年下半年风电叶片市场新的变化，一些重要客户提出了新的需求，要求公司提供叶片结构平均功率要在2.5MW以上的...
	（四）存货主要因上述原因占比较高，面对行业和产品特性，面对客观市场情况，是真实的、合理的。
	四、公司产品是否长期存在存货积压或滞销情形，相关情形是否持续，你公司盈利能力是否存在较大不确定性。
	（一）天晟复合的库存商品因产品自身特性，不会因存放较长而导致损毁变质并失去经济价值，不影响正常销售。
	（二）考虑存货主要以小叶型代系产品（PVC套材，在风电市场上用于风电叶片的夹芯材料，分为小叶型代系产品和大叶型代系产品。）为主，面对市场出现新的变化，对产品产生新的需求，并将影响现有存货正常销售，分别于2019年度、2020年度计提了大额存货跌价准备。
	（三）计提大额存货跌价的主要原因：市场新变化，对产品需求发生新的变化，现有存货销售难度加大，考虑进一步加快现金回流，将加大存货销售力度；加快加大存货销售力度，将导致销售价格出现明显低于成本的情形。
	（四）相关情形不会持续：新生产的存货，主要是以市场需求的大叶型代系产品为主，并加强以销定产管理，把存货控制在合理的幅度内。
	（五）存货跌价已大额计提，对2019年度和2020年度产生了较大影响，不存在影响新的年度盈利。在存货跌价计提前提下，新的年度，将加大存货销售和加快资金回笼，提升资金使用效率。公司的盈利能力不存在较大不确定性。
	（2） 请结合你公司主要产品市场价格变动趋势、存货跌价准备的计提方法和测试过程、可变现净值等说明存货跌价准备计提金额及比例持续大幅上升的原因及合理性，以前报告期存货跌价准备计提充分性与合理性。
	公司回复：
	一、产品市场价格变动趋势
	（一）新增海上风电和光热项目将不再纳入中央财政补贴范围，政策对市场需求的利好刺激作用将消失：按规定完成核准（备案）并于2021年12月31日前全部机组完成并网的存量海上风力发电和太阳能光热发电项目，按相应价格政策纳入中央财政补贴范围。意味着从2022年开始，海上风电不存在相关补贴政策了，陆上风电补贴政策已于2020年结束；海上风电2021年因补贴政策，仍刺激相关客户加大海上风电投入，但海上风电新增装机量总体体量不大。
	（二）整体风电产品市场价格竞争将加剧：陆上风电加海上风电，总量不增加，但市场供应，随着新加入的同行，整体产能供应明显上升，意味着市场价格竞争将明显加剧。
	（三）新材料PET芯材开始进入市场，并在一定程度上开始局部替代PVC套材：PET芯材的特点，性能上无法与PVC套材相比，但其低成本是明显优势。PET芯材发展，慢慢影响PVC风电市场份额。
	（四）市场价格变动趋势不升反降：政策变化，市场对产品需求变化，竞争加剧，市场价格预计为下降趋势；企业需通过加大风电销售量，更加积极拓展非风电市场份额，通过销售量提升、通过培养新市场、新客户来提升业绩；通过加强成本费用控制，提升获利空间，保障合理利润空间。
	二、存货跌价准备的计提方法和测试过程、可变现净值
	（一）根据《企业会计准则第1号-存货》的相关规定，2018年、2019年及2020年库存商品的可变现净值判断依据为存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。
	（二）2018年、2019年及2020年估计售价的确认均由评估人员根据对市场同类产品或类似产品的市场价格调查情况、企业现有类似产品订单状况、通过公司相关管理层与专业评估机构多次沟通、对实物资产的勘察情况等进行综合分析得出，相关税费主要包含：为达到可销售状态后续对产品进行改进发生的加工成本；产品销售过程中预计发生的费用、税金。
	（三）存货跌价准备测试：每期期末，公司对存货进行全面盘点，就产品性能、保存现状等与生产、销售、仓储部门进行分析，以确认是否存在减值迹象；因天晟复合期末库存商品结余较高，聘请了专业评估机构进行减值测试评估，近年合作的评估机构为上海众华资产评估有限公司，均出具了专项的存货价值评估报告。按照存货跌价计提政策，进行了充分的沟通、校对、检查、核实。
	（四）2018年、2019年及2020年库存商品减值过程中，确认可变现净值的标准未发生改变，处置费用的计算依据和方法与2018年、2019年及2020年基本保持一致。
	三、存货跌价准备计提金额及比例持续大幅上升的原因及合理性，以前报告期存货跌价准备计提充分性与合理性。
	（一）2020年库存商品较2019年减值额增加的主要原因为产品在2019年中后期市场需求发生变化，客户对大叶型代系产品需求在加大，公司原有的小叶型代系产品库存的市场需求将相对受限，影响销售进度和销售价格； 2020年市场竞争加剧，新进PVC泡沫厂家增加，新的竞争产品PET芯材产能开始上升，将导致2021年竞争进一步加剧，预测市场销售价格下降。为了加快原有小叶型代系产品库存消化，减少后续滞销的可能，对于无法在新叶型中使用的老代系板材，经加工处理后进入工艺要求相对低的机舱罩、轨道交通、军用方舱、游艇、...
	（二）根据2019年、2020年市场需求、价格的变动情况，对存货的可变现净值进行了分析判断。2018年末天晟复合库存商品市场价格保持稳定，可变现净值高于成本，未出现减值迹象；2019年中后期，随着市场需求变化，客户对大叶型代系产品的市场需求在加大，小叶型代系产品库存在风电市场的需求受限，影响库存消化力度与销售价格，需加快小叶型代系产品库存的消化；为了大幅提升存货消化力度，降低存货，回笼资金，将导致销售价格低于成本价，从谨慎角度思考，对2020年末天晟复合的库存商品计提了大额存货跌价准备。2019年...
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题2的核查意见：
	3． 2019年至2020年，你公司聘请北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“北京兴华”）为你公司年报审计机构，北京兴华于2021年4月27日出具的2020年度《控股股东及其他关联方占用资金情况的专项说明》显示，你公司前实际控制人吴海宙报告期内存在非经营性占用上市公司资金情形，相关资金占用事项2020年期初余额、报告期累计发生额、期末余额分别为16万元、 526万元、0元。北京兴华于2020年4月24日出具的2019年度《控股股东及其他关联方占用资金情况的专项说明》未提及吴海宙非经营性占...
	（1） 请你公司及相关大股东再次全面自查并披露本年度及以前年度大股东资金占用的具体明细，包括但不限于相关占用事项发生时间、占用金额、具体原因、偿还时间等。
	（2） 你公司披露的《2020年度内部控制自我评价报告》认定公司内部控制不存在重大缺陷。请结合上述资金占用审批流程、金额、占用期限、发生频率等具体情形，说明你公司认定内部控制不存在重大缺陷的依据及合理性。
	（3） 请年审会计师说明其出具的2019年度《控股股东及其他关联方占用资金情况的专项说明》未反应吴海宙占用上市公司资金事项的原因。
	（4） 请补充说明你公司向关联方青岛融实拆借资金的原因、具体用途、是否需支付拆借费用、归还拆借资金的来源以及相关事项是否履行审议程序和信息披露义务，并说明与其发生资金拆借的合理性以及拆借费用定价的公允性，以上资金拆借是否存在损害你公司利益的情形。
	请你公司独立董事、监事、年审会计师对上述（1）、（2）、（4）项核查并发表明确意见。
	（1） 请你公司及相关大股东再次全面自查并披露本年度及以前年度大股东资金占用的具体明细，包括但不限于相关占用事项发生时间、占用金额、具体原因、偿还时间等。
	公司回复：
	一、资金占用情况
	（一）2017年至2020年，公司原控股股东、实际控制人吴海宙存在陆续占用本公司资金的情形，逐笔明细如下：
	单位：万元
	（二）以上资金占用所导致的日占用最高额情况如下：
	1、2017年日占用最高额为1,700万元，占2017年末公司经审计资产总额的0.82%，占营业收入的比例为2.20%。
	2、2018年日占用最高额为900万元，占2018年末公司经审计资产总额的0.44%，占营业收入的比例为0.99%。
	3、2019年日占用最高额为799万元，占2019年末公司经审计资产总额的0.44%，占营业收入的比例为0.89%。
	4、2020年日占用最高额为466万元，占2020年末公司经审计资产总额的0.27%，占营业收入的比例为0.52%。
	二、发生原因及占用方式
	公司根据采购协议，按照协议相关条件，并按流程权限进行签批后，支付供应商款项；款项支付到了供应商之后，原控股股东吴海宙先生与供应商法人代表个人之间因合作产生相互信任后，发生了资金临时短期拆借，供应商法人代表借款给原控股股东吴海宙先生，造成了非经营性资金占用；相关非经营性资金占用，原控股股东吴海宙先生已于2020年3月6日归还。
	独立董事对问题3中（1）发表意见：
	作为公司独立董事，本着严谨、实事求是的态度对公司及相关大股东本年度及以前年度大股东资金占用进行了认真核查，现将核查情况说明如下：
	2017年至2020年，公司原控股股东吴海宙先生存在非经营性资金占用情况，累计资金占用5,041万元，其中2017年日占用最高额为1,700万元，占2017年末公司经审计资产总额的0.82%，占营业收入的比例为2.20%；2018年日占用最高额为900万元，占2018年末公司经审计资产总额的0.44%，占营业收入的比例为0.99%；2019年日占用最高额为799万元，占2019年末公司经审计资产总额的0.44%，占营业收入的比例为0.89%；2020年日占用最高额为466万元，占2020年末公司经...
	监事会对问题3中（1）发表意见：
	监事会全体成员，本着严谨、实事求是的态度对公司及相关大股东本年度及以前年度大股东资金占用进行了认真核查，现将核查情况说明如下：
	2017年至2020年，公司原控股股东吴海宙先生存在非经营性资金占用情况，累计资金占用5,041万元，其中2017年日占用最高额为1,700万元，占2017年末公司经审计资产总额的0.82%，占营业收入的比例为2.20%；2018年日占用最高额为900万元，占2018年末公司经审计资产总额的0.44%，占营业收入的比例为0.99%；2019年日占用最高额为799万元，占2019年末公司经审计资产总额的0.44%，占营业收入的比例为0.89%；2020年日占用最高额为466万元，占2020年末公司经...
	（2） 你公司披露的《2020年度内部控制自我评价报告》认定公司内部控制不存在重大缺陷。请结合上述资金占用审批流程、金额、占用期限、发生频率等具体情形，说明你公司认定内部控制不存在重大缺陷的依据及合理性。
	公司回复：
	（一）尽管存在上述资金占用情况，公司董事会认为，根据公司内部控制重大缺陷的认定标准，于内部控制评价报告基准日，公司已按照企业内部控制规范体系和相关规定的要求，在所有重大方面保持了有效的内部控制。
	公司对于财务报告内部控制重大缺陷的认定标准如下：
	1、 重大缺陷定性标准：
	1） 管理人员舞弊、违规；
	2） 对已公告的财务报告出现的重大差错进行错报更正；
	3） 当期财务报告存在重大错报，而内部控制在运行过程中未能发现该错报；
	4） 公司审计委员会以及内审部门对财务报告内部控制监督无效。
	2、 重大缺陷定量标准：错报大等于营业收入总额的5%；错报大等于资产总额的2%。
	截止本回函日，吴海宙先生已全部偿还占用资金最终并未造成上市公司损失。从定量角度来看，该事项可能导致的实际损失金额（2017年日占用最高额为1,700万元，占2017年末公司经审计资产总额的0.82%，占营业收入的比例为2.20%；2018年日占用最高额为900万元，占2018年末公司经审计资产总额的0.44%，占营业收入的比例为0.99%；2019年日占用最高额为799万元，占2019年末公司经审计资产总额的0.44%，占营业收入的比例为0.89%；2020年日占用最高额为466万元，占2020年...
	（二）公司将进一步建立健全内控制度，加强内控制度的执行，严格执行资金支付制度，提升规范运作水平，杜绝资金占用问题，切实维护上市公司合法权益，提升上市公司质量。公司还将督促相关人员认真学习证券法律法规，加强合规意识，提高规范运作水平。针对此类事项自查自纠自改，杜绝类似违规事项的发生，促进公司健康、稳定、可持续发展。
	独立董事对问题3中（2）发表意见：
	作为公司独立董事，根据公司对于财务报告内部控制重大缺陷的认定标准，无论从定量还是定性方面考虑，所涉事项均未达到重大缺陷标准。鉴于大股东吴海宙的资金占用已全部偿还，最终并未造成上市公司损失。因此，作为公司独立董事，我们认同公司内部控制自我评价报告中公司不存在内部控制重大缺陷的结论。同时，我们将积极督促公司加强内部控制管理，促进公司内部控制制度的进一步完善。
	监事会对问题3中（2）发表意见：
	监事会全体成员，根据公司对于财务报告内部控制重大缺陷的认定标准，无论从定量还是定性方面考虑，所涉事项均未达到重大缺陷标准。鉴于大股东吴海宙的资金占用已全部偿还，最终并未造成上市公司损失。因此，作为公司监事，我们认同公司内部控制自我评价报告中公司不存在内部控制重大缺陷的结论。同时，我们将积极督促公司加强内部控制管理，促进公司内部控制制度的进一步完善。
	（3） 请年审会计师说明其出具的2019年度《控股股东及其他关联方占用资金情况的专项说明》未反应吴海宙占用上市公司资金事项的原因。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题3中（3）的回复：
	（4） 请补充说明你公司向关联方青岛融实拆借资金的原因、具体用途、是否需支付拆借费用、归还拆借资金的来源以及相关事项是否履行审议程序和信息披露义务，并说明与其发生资金拆借的合理性以及拆借费用定价的公允性，以上资金拆借是否存在损害你公司利益的情形。
	公司回复：
	一、公司向关联方青岛融实拆借资金的原因与用途：为缓解公司临时性资金周转压力，满足公司流动性资金管理需求。
	二、支付拆借费用：双方借款协议明确支付利息,年利率为9%。
	三、归还拆借资金的来源：公司自有资金。
	四、审议程序和信息披露：公司第四届董事会第二十六次会议、第四届监事会第十七次会议、公司2020年第二次临时股东大会审议通过了《关于关联交易追认及2020年度日常关联交易预计的议案》。
	五、资金拆借费用定价合理、公允性：拆借资金解决了公司临时资金缺口，支付的拆借利率在合理区间内。如公司向外部非金融机构借款，成本不低于此。公司认为定价是公允、合理的。
	六、资金拆借是否存在损害你公司利益的情形： 本次向关联方青岛融实拆借资金事项所产生的成本不会高于公司向外部类金融或非金融机构的筹资成本，可以在一定程度上解决公司临时资金缺口问题，缓解公司发展的资金压力，因此本次不存在损害公司利益的情形。
	独立董事对问题3中（4）发表意见：
	作为公司独立董事，我们认为公司本次向关联方借款系公司业务发展所需，有利于满足公司流动资金及日常经营资金需求，保障公司业务的拓展，有利于公司的长远利益，并且本次关联借款已正常履行了审议程序。公司本次关联交易事项遵循自愿、公平和公开的原则，在各方平等协商一致的基础上进行，不存在损害公司及全体股东特别是中小股东利益的情形。
	监事会对问题3中（4）发表意见：
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题3中（1）（2）（4）的核查意见：
	经核查，公司第四届董事会第二十六次会议、第四届监事会第十七次会议、公司2020年第二次临时股东大会审议通过了《关于关联交易追认及2020年度日常关联交易预计的议案》。描述了与青岛融实交易的基本情况、双方的关联关系、交易内容及对上市公司的影响，公司已履行审议程序和信息披露义务，拆借费用定价公允，相关资金拆借未发现存在损害公司利益的情形。
	4． 报告期内，你公司向关联方青岛融实采购商品金额达22.72亿元，占同类交易金额的比例为85.68%，占当期营业成本比重达311.65%。请你公司补充说明你公司向青岛融实采购商品的具体内容，向其大额采购的必要性及合理性，并结合相关商品的市场价格说明你公司向青岛融实采购商品价格的公允性，是否存在利益输送情形，是否损害上市公司和中小股东的合法权益，相关交易是否对你公司经营独立性产生重大不利影响。
	公司回复：
	一、公司向青岛融实采购商品的具体内容
	（一）公司向青岛融实采购了电解铜，报告期内共计5.25万吨，不含税采购金额为21.48亿元；公司向青岛融实采购了呼吸机等1,600台，不含税采购金额为1.24亿元；两者合计不含税采购金额为22.72亿元。
	（二）公司进行相关采购后已及时对外销售，属于商业贸易行为。此贸易业务采用净额法确认收入，采用净额法确认收入符合收入准则的相关要求。
	二、大额采购的必要性及合理性
	（一）基于公司运营需要，进一步促进公司利润提升和现金流改善所需。
	（二）按照市场原则，在公平、互利的基础上进行，属于正常的商业贸易行为，交易价格均依据市场公允价格，合理确定。
	（三）电解铜采取国家指导价、上海现货价加当日升贴水、和长江现货价加当日升贴水。
	（四）大额采购业务促进了公司利润提升和现金流改善，是必要、合理的。
	三、公司向青岛融实采购商品价格的公允性，是否存在利益输送情形，是否损害上市公司和中小股东的合法权益，相关交易是否对你公司经营独立性产生重大不利影响。
	（一）采购价格按照市场原则，在公平、互利的基础上进行，价格公允，不存在利益输送，不存在损害上市公司和中小股东的合法权益。
	（二）公司已于2020年6月24日，发布《关于关联交易追认及2020年度日常关联交易预计的公告》，描述了交易的基本情况、双方的关联关系、交易内容及对上市公司的影响。
	（三）相关交易为正常的商业贸易行为，对公司经营独立性未产生不利影响。
	5． 报告期内，你公司“发泡材料及应用”、“交通配套类产品”毛利率分别为18.86%，7.92%，分别同比下滑3.18、7.68个百分点，其中“交通配套类产品” 2019年毛利率同比下滑18.64个百分点。请你公司结合上述产品价格、成本、产销量等因素变动趋势、同行业可比公司情况等说明你公司主要产品毛利率持续大幅下滑的原因及合理性，相关趋势是否持续及你公司的应对措施。
	公司回复：
	一、 产品分类两年收入、成本、毛利率情况
	单位：万元
	二、 发泡材料及应用毛利率持续大幅下滑的原因及合理性，相关趋势是否持续及公司的应对措施。
	（一）发泡材料及应用-细分业务板块-收入、成本、毛利、毛利率变动情况（2020年度比2019年度）
	单位：万元
	（二）发泡材料及应用-细分业务板块-收入、成本、产销量变动趋势、同行业可比情况、下降原因及合理性
	1、发泡材料及应用-结构泡沫材料：收入同比上升（销量和市场单价均有所上升），成本同比上升，成本上升幅度大于收入增长幅度，成本上升主要与材料成本上升相关；销售运费转入营业成本口径影响毛利额305.65万元，去除销售运费影响后，整体毛利额绝对值上升136.40万元；毛利率整体有所下降，去除销售运费转入营业成本口径影响外，毛利率同比下降2.75%；结构泡沫行业2020年相比2019年度，市场整体销量有所增长，主要是国家风电补贴政策刺激相关，相关风电客户加大了风电备货量，以享受国家政策（相关补贴政策，海上...
	2、 发泡材料及应用-软质发泡材料：销售同比增长、成本同比增长，成本增长幅度大于销售增长，毛利下降164.47万元，主要因销售运费转入营业成本相关，销售运费影响741.68万元，与去年同口径相比，毛利增加577.21万元，毛利率同比上升1.33%。软质发泡材料，2020年度，特别是四季度，原材料价格上涨，相对增加了成本；软质发泡部分产品，特别是橡胶发泡类产品，相比国内市场同行，从销售量、销售单价、产品品质、市场综合竞争力方面，均处于市场领先地位。
	3、 发泡材料及应用-材料后道加工应用：销售同比略有下降，成本同步下降，成本下降幅度小于销售下降幅度，毛利率同比基本持平，销售运费转入营业成本影响361.12万元，这也是影响毛利率和毛利额的因素之一，去除销售运费口径影响外，毛利额同比增加29.99万元，毛利率同比上升1.50%；材料后道加工应用，产品较为细分，无清晰的市场同行竞争者，多为定制式产品，客户质量较好，市场发展前景看好。
	4、 发泡材料及应用：整体销售上升，成本上升，成本上升幅度大于销售增长幅度；销售运费转入营业成本的影响毛利1,408.45万元，影响毛利率1.91%，去除销售运费口径影响外，2020年毛利率相比2019年毛利率下降1.27%。
	5、 发泡材料及应用，因市场变化、竞争格局变化、材料价格变动、销售运费转入营业成本口径影响，导致了收入、成本、毛利、毛利率的变化；整体情况与市场同行相比方向趋同，变动幅度在正常范围内，有所下降是真实的、合理的。
	（三）相关趋势是否持续及公司的应对措施。
	1、毛利率下滑趋势：不是持续的，是市场环境变化与竞争格局下，合理范围内的波动。
	2、 面对行业现状及发展趋势，积极应对：通过提升市场份额，扩大规模，以提升业绩。
	3、 提升管理，加强成本费用管控：开源节流齐抓，提升业绩回报，提升利润。
	三、交通配套类产品毛利率持续大幅下滑的原因及合理性，相关趋势是否持续及你公司的应对措施。
	（一） 交通配套类产品-收入、成本、毛利、毛利率变动情况（2020年度比2019年度）
	单位：万元
	（二） 交通配套类产品细分业务板块：2020年度主要是指新光环保；2019年度和2018年度，除新光环保外，包括天晟新材-应用开发板块。
	（三） 交通配套类产品2019年度相比2018年度毛利率变化：主要是收入下降，成本上升，毛利空间下降所致；其中，2018年度天晟新材-应用开发业务板块有对中铁轨道的技术转让收入影响毛利额达到281万元，提升了毛利率1.17%，去除此因素外，2019年相比2018年毛利率同比下降17.47%，下降较为明显。
	（四） 交通配套类产品毛利率主要变化因新光环保变化所致。
	1、新光环保-收入、成本、产销量变动趋势、同行业可比情况、下降原因及合理性：
	随着高速铁路和城市轨道交通的声屏障行业发展规范要求，对于产品标准、概算以及验收标准、相关资质等要求越来越高，导致企业的投入和运行成本增加；高速铁路行业目前大型国企、大的民企进入不断增加，竞争格局愈加激烈，同行竞争企业多达四五十家，总承包方采取了最高限价下的低价招标方式，在该招投标模式下中标难度加大，导致销售价格出现明显下降、销售规模下降，相关固定费用并不减少，毛利空间明显缩小；原材料价格上涨，导致成本费用进一步上升，利润明显下降；2020年，原材料涨幅过高，导致一些项目出现亏损。从行业发展状况、竞...
	2、新光环保相关趋势是否持续及你公司的应对措施：
	1） 毛利率下滑趋势：不是持续的，是市场环境变化与竞争格局下，合理范围内的波动。
	2） 2021年同样面临着原材料涨价变动等问题，将导致已中标项目可能产生亏损，导致已跟踪项目毛利失控；材料价格波动，对2021年的经营也存在巨大挑战。对于上述情况，公司在2021年将拓展新的产品、适应新市场，弥补市场竞争加剧后对业绩和利润下降的影响；并同时提升管理，提升效益，想方设法开拓市场的同时，通过开源节流，降本增效，整体提升企业的效益和竞争力。
	6． 报告期内，你公司2020年各季度营业收入分别为1.39亿元、2.74亿元、2.83亿元和1.98亿元，净利润分别为-1,647.30万元、789.45万元、1,360.70万元和-28,972.53万元，经营活动产生的现金流量净额分别为-5,763.34万元、3,844.49万元、-2,216.79万元和3,615.20万元。请你公司说明各季度经营情况大幅波动的原因，并结合成本费用归集情况，说明分季度营业收入、净利润和经营现金流量不同比变动的原因，并说明第四季度收入较二、三季度大幅下滑且大幅...
	公司回复：
	一、分季度收入、成本费用、毛利率、利润，经营净现金流量
	单位：万元
	二、各季度经营情况大幅波动的原因，并结合成本费用归集情况，说明分季度营业收入、净利润和经营现金流量不同比变动的原因，并说明第四季度收入较二、三季度大幅下滑且大幅亏损的原因
	（一）营业收入分季度变动
	单位：万元
	1、新光环保为工程配套类业务，因招投标原因，因客户端整体工程进度原因，会带来月、季之间的收入确认的不均衡性。三季度供货明显高于其他季度。四季度新光环保收入较低，主要因中标项目供货延后所致。这也是导致公司四季度收入明显下滑的主要因素。
	2、天晟新材贸易业务主要集中于二、三季度，对二、三季度营收产生影响。
	3、一季度因春节因素，一般为年度中营业收入较低的期间。
	4、新材料应用行业，产品应用领域较广，产品较为细分，从行业和产品特性方面，无非常稳健的季度业绩特点。各季度经营波动是真实的、合理的。
	（二）成本费用变动
	1、各季度成本率（营业成本/营业收入）相对稳定：各季度间的差异，与收入变动、成本变动相关；成本率介于79.94%-82.82%之间。
	2、各季度费用变动合理：前三季度数据相对稳健，第四季度，因销售运费转入营业成本，影响费用减少1,594.14万元；去除销售运费口径影响外，四季度费用相比前三季度有所上升。销售费用口径调整，也是影响毛利率下降的一个因素。
	（三）净利润变动
	1、一季度亏损的主要原因：春节因素、疫情影响，导致的营业收入比较低；收入走低，固定费用并不因此下降，利润空间明显压缩；一季度投资损失较高（主要是采取权益法确认联营企业投资损益）。
	2、二季度和三季度：销售业绩一年中最高的2个期间段，营业收入高，毛利额比较高；二季度和三季度，因政府拆迁补偿因素也相对增加利润，二季度影响利润增加579万元，三季度影响利润增加744万元。
	3、四季度：主要因计提各类资产减值，出现大额亏损。
	（四）经营活动产生的现金流量净额变动
	1、经营活动产生的现金流量 分季度主要数据
	单位：万元
	2、公司的行业与产品特性，导致营业收入在不同季度的确认，不具有均衡稳健的特点，也导致了现金流入缺乏季度稳健性。
	3、除收入影响外，经营活动相关的现金流入和现金流出因时间差，影响了季度的均衡性。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题6的核查意见：
	二、会计师核查结论：综上所述，根据我们实施的审计程序，我们认为，报告期收入确认准确并记录于正确的会计期间，未发现存在人为调节收入确认进度或收入跨期确认情形。
	7． 2018年至 2020年，你公司分别实现营业收入90,454.98万元、89,350.83万元、89,350.33万元，应收账款期末账面余额分别为46,611.11万元、48,016.64万元、75,936.79万元，分别较上期末增长0.37%、3.02%、58.15%。报告期末按组合计提坏账准备的应收账款中，账龄一年以内的应收账款期末账面余额为63,016.41万元，较上年同比增长97.58%，占报告期营业收入比重达70.53%；账龄一年以上应收账款期末账面余额11,868.32万元，其中...
	（1） 请你公司结合近三年业务拓展情况、信用政策变动情况等说明在营业收入呈下滑趋势的情况下应收账款余额大幅增长的原因及合理性。
	（2） 请补充披露你公司报告期末账龄一年以内应收账款形成的具体过程，相关客户名称及交易金额，是否存在关联交易，以及其大幅增长的原因及合理性，你公司是否存在通过放宽信用政策扩大销售或虚构交易的情形。
	（3） 请分别列示账龄一年以上应收账款前五名的客户名称、形成原因、合同主要条款、收入确认情况、账面余额及账龄、款项已回收情况等，并结合业务模式、销售和信用政策、客户履约能力及历史回款情况等，说明应收账款周转率较低的原因，款项回收是否存在障碍。
	（4） 请结合近三年你公司主要应收账款方的履约能力、应收账款的历史回款、期后回款、账龄、逾期情况、同行业坏账准备计提情况等，分组合依次说明坏账准备计提比例是否合理、坏账准备计提金额是否充分。
	（5） 请结合账龄四至五年的应收账款的具体内容、相关客户履约能力、你公司坏账准备计提政策等说明账龄四至五年的应收账款计提比例低于账龄三至四年的应收账款计提比例的原因及合理性。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、应收账款变动情况
	单位：元
	二、应收账款账龄分布情况（按组合计提坏账准备）
	单位：元
	（1） 请你公司结合近三年业务拓展情况、信用政策变动情况等说明在营业收入呈下滑趋势的情况下应收账款余额大幅增长的原因及合理性。
	公司回复：
	一、近三年业务拓展情况：发泡材料及应用，连续3年销售业绩呈上升趋势；交通配套类产品，连续3年呈下降趋势，交通配套类产品，除新光环保下降外，天晟新材-应用开发板块也是明显下降；其他业务，主要是金融服务业，行业特性，受控于金融政策、环境、市场变化，3年内无稳健性，2019年相比2018年为增长，2020年相比2019年为下降。
	二、信用政策变动与应收账款大幅增长的原因及合理性：应收账款2019年相比2018年变动不大，主要是2020年相比2019年呈明显上升；2020年末，应收账款余额大幅上升的主要原因是开展了商贸业务所致，商贸业务采取净额法确认收入，截至2020年末应收账款和应付账款则完整体现，影响金额超过2亿元；除商贸业务导致应收应付大额增长外，与公司长期合作的结构泡沫业务客户1，应收账款上升明显，影响超过1亿元，客户1应收账款超过原有信用期，考虑合作重要性，认为不存在未来收不回的风险，双方认同了现状下的应收账款短期...
	三、贸易业采取净额法确认收入：公司本报告期新增的大宗交易贸易业务，主要采用背靠背的贸易方式，即根据下游客户的需求量决定向上游供应商采购的数量，货物转移主要采用货权转移单的形式，形式上公司承担货权转移给销售客户前的风险，但是在交易中，采购方和销售方均为固定（或指定）客户，采购和销售周期极短，交易数量一致，基本在同一时间或付款时即完成，公司实质在贸易业务中处于中间商角色属代理人的情形，供应商是首要义务人：企业不承担主要责任，没有选择供应商的权力；企业在交易过程中不承担一般存货风险：不承担价格风险及滞销...
	四、主要是如上两大重要影响因素，导致了2020年末应收账款相比2019年末明显上升；应收账款余额大幅增长，是真实的、合理的。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题7中（1）的核查意见：
	经检查，我们认为营业收入呈下滑趋势的情况下应收账款余额大幅增长的原因合理。
	（2） 请补充披露你公司报告期末账龄一年以内应收账款形成的具体过程，相关客户名称及交易金额，是否存在关联交易，以及其大幅增长的原因及合理性，你公司是否存在通过放宽信用政策扩大销售或虚构交易的情形。
	公司回复：
	一、报告期末账龄一年以内主要应收账款
	单位：元
	二、账龄在1年以内的应收账款，2020年末相比2019年末，新增31,134.91万元，其中，如上2个客户新增33,347.18万元，是导致一年内账龄应收账款增加的主要原因。
	三、应收账款-客户1：客户1因交易额增加，应收账款上升。应收账款超过了原信用期限，考虑双方长远合作及行业特性的重要性，公司同意了应收账款短期超信用期。公司与客户1不存在关联交易，销售增长，应收账款增加；交易真实，不存在通过放宽信用政策扩大销售或虚构交易的情形。
	四、应收账款-客户2：新增的商贸业务，导致应收账款上升；商贸业务采取净额法确认收入，到2020期末应收账款则完整体现；公司与客户2不存在关联交易，销售增长，应收账款增加；交易真实，不存在通过放宽信用政策扩大销售或虚构交易的情形。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题7中（2）的核查意见：
	（3） 请分别列示账龄一年以上应收账款前五名的客户名称、形成原因、合同主要条款、收入确认情况、账面余额及账龄、款项已回收情况等，并结合业务模式、销售和信用政策、客户履约能力及历史回款情况等，说明应收账款周转率较低的原因，款项回收是否存在障碍。
	公司回复：
	一、账龄一年以上应收账款前5名客户收入、合作主要条款、形成原因、回款是否存在障碍
	单位：元
	二、账龄一年以上应收账款前5名客户应收账面余额与账龄分布
	单位：元
	三、账龄一年以上应收账款前5名客户应收账款回款情况
	单位：元
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题7中（3）的核查意见：
	（4） 请结合近三年你公司主要应收账款方的履约能力、应收账款的历史回款、期后回款、账龄、逾期情况、同行业坏账准备计提情况等，分组合依次说明坏账准备计提比例是否合理、坏账准备计提金额是否充分。
	公司回复：
	一、近三年应收账款前5名客户 应收账款余额、坏账准备计提
	单位：元
	二、近三年应收账款前5名客户 回款、逾期、坏账准备计提充分、合理性
	单位：元
	（一）同行业坏账准备计提：公司属于新材料行业的细分领域，其中又细分为几个不同的业务板块，具体业务板块产品的应用领域也较为分散，找不到与公司行业及产品相接近的公开数据。
	（二）经与客户洽谈，部分超信用期的款项，将于2021年末均会收回，有效控制在信用期内；对方公司均正常经营，为暂时性困难，进行单项减值测试，不存在无法收回的风险。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题7中（4）的核查意见：
	（5） 请结合账龄四至五年的应收账款的具体内容、相关客户履约能力、你公司坏账准备计提政策等说明账龄四至五年的应收账款计提比例低于账龄三至四年的应收账款计提比例的原因及合理性。
	公司回复：
	一、应收账款坏账计提整体情况（不包含单项计提坏账）
	单位：元
	二、2020年末-前5位应收账款坏账计提4-5年的情况（不包含单项计提坏账）
	单位：元
	公司应收账款账龄3至5年均按照坏账政策50%比例计提，2020年度计提坏账4至5年比例为49.94%，与公司计提坏账政策50%差额为0.06%，差异金额为8,376.25元，计提比例基本一致。
	4至5年账龄前五大客户计提的坏账准备金额为693.55万元，4-5年账龄全部客户计提的坏账准备金额为698.86万元，前五大客户计提坏账占比为99.24%。经了解，对方公司均正常经营，为暂时性资金困难，公司在进行单项减值测试时，不存在无法收回的风险，所以3至5年均按照坏账政策50%比例计提合理。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题7中（5）的核查意见：
	经核查，我们认为，天晟新材账龄三到五年的应收账款计提比例合理，相关坏账准备计提充分。
	8． 报告期末，你公司货币资金账面余额11,674.57万元，较期初下降53.43%，短期借款、长期借款等有息负债合计41,620万元，近三年资产负债率分别为42.08%、50.23%、64.26%，持续升高。报告期内，筹资活动现金流量净额为-13,992.15万元，财务费用3,985.63万元。请补充说明公司是否存在到期未偿还的有息负债，并结合筹资活动现金流出情况及资金周转情况说明是否存在偿债风险，补充说明你公司对资产负债率持续升高的应对方案及解决计划。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、有息负债情况
	单位：万元
	二、公司是否存在到期未偿还的有息负债、并结合筹资活动现金流出情况及资金周转情况说明是否存在偿债风险.
	（一）有息负债年综合成本率：2020年末有息负债为56,883.28万元，发生财务费用3,985.63万元（其中，利息费用为3,945.41万元），2020年综合资金成本率为6.48%，2019年综合资金成本率为6.47%。
	（二）公司不存在到期未偿还的有息负债。
	（三）本年度相比上一年度，借款本息从65,126.79万元下降到57,903.44万元，减少了7,223.35万元；从筹资活动现金净流出看，取得借款收到的现金为60,307.31万元，偿还债务支付的现金67,882.14万元，偿还债务大于取得借款收到的现金为7,574.83万元。
	（四）从筹资活动现金流出情况及资金周转情况看，公司生产运营有序有效开展，但公司有一定偿债压力。希望通过改变债务结构改变现状，增加股权性融资，下降债权性融资，有力支持企业做大做强，并减少资金成本，增加现金流，增加利润，支持公司战略实现，支持业绩提升。
	三、公司对资产负债率持续升高的应对方案及解决计划。
	（一）影响资产总额和负债总额变化的主要科目
	单位：万元
	（二）影响资产负债率升高的主要因素
	1、 因商贸业务带来的应收账款和应付账款基数明显增加，提升了负债总额和资产总额，资产负债率上升。
	2、 因计提资产减值，下降了资产总额，和所有者权益，而不影响负债总额，资产负债率上升。
	（三）公司对资产负债率持续升高的应对方案及解决计划。
	1、 加大应收账款回收力度，并支付应付账款：应收和应付减少，负债总额和资产总额同降，下降资产负债率。
	2、 提升业绩，提升利润和现金流：增加资产总额和所有者权益，而不影响负债总额，下降资产负债率。
	3、 优化债务结构，增加股权性融资，减少债权式融资，增加资产总额和所有者权益，下降资产负债率。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题8的核查意见：
	二、会计师核查结论：综上所述，根据我们实施的审计程序，我们认为报告期内，天晟新材取得借款和偿还债务的情况与现金流量表中的筹资活动取得借款收到的现金、偿还债务支付的现金勾稽一致。公司对于上述现金流及偿债风险、应对方案相关回复与我们 2020 年度度财务报表执行审计工作中取得的审计证据以及从管理层了解的信息和获得的解释不存在重大不一致。
	9． 截至报告期末，你公司共有43,317.83万元资产权利受限，其中货币资金6,218.94万元、应收票据4,348.83万元、固定资产24,876.65万元、无形资产7,873.41万元。请说明相关资产所有权或使用权受限的具体情况及涉及的具体事项、截至回函日该事项的最新进展、对公司生产经营的影响、你公司拟采取及已采取的具体应对措施，并自查说明针对上述事项你公司是否及时履行相关审议程序及信息披露义务。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：
	二、相关资产所有权或使用权受限对公司生产经营的影响、你公司拟采取及已采取的具体应对措施，并自查说明针对上述事项你公司是否及时履行相关审议程序及信息披露义务。
	（一）相关资产所有权或使用权受限主要因企业经营管理所需、筹融资所需，不影响公司生产经营正常有序开展。
	（二）相关资产所有权或使用权受限，公司暂不考虑采取具体应对措施，进行改变。未来筹融资结构调整，将影响相关不动产抵押与否。
	（三）相关资产所有权或使用权受限，年报均已进行相关信息批露。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题9的核查意见：
	特此公告。

