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JIIEHTERSR SPV 43 TUZE T 2019, 2020, 2021, 2022 fE4EK & AT 55
f¥] 25%, RAMEFSER B HHIRE . B 2018 4E 9 H 1 Hig, &7 O&E M (&
WO G (PRIl CRLEAREER PN (i) 26
Kib, RNEPITEATEARS, AFH 2018 49 A 1 HilguhikiE L) 1pra
BRI 5 55T AR o 2 AR B 2 58 B ERUCRE LE SR U AT BERE , TH RS
PR ZR Z DUE, ZIUES 2018 4F 12 H 31 H A RIXHEE T 1K A %
FEITK T 1. 57,841.37 5 JCHIZE%0 1,934.39 J5 0 iHRAK AU B YA HE 7% -

(3) 2019 FEANIEFFLASTIRERRSEMY

2019 AFREEFNAR S @ RIE 5 8 = E R AT TR A, SR BRI TN BT R
2019 A FENIRNE 2018 4 15k 11.83%, 1H Az Hil475 52 IR T 5 A AR 15 &
R B R A AR A AL T AL R s A A B, AR LR & BRI L
AT %, JF HBEE B L AR S R B, B LY AT ML T i Kk 22,
SEATEHR, SRR, 2019 AR EEHNAR S R B 2018 A4E EFHEAAL T
TRURE

(4) 2020 £EINIEAFESHRREARSEY
O3k — A Xo 7 AL T R T £ AT R

1-1-36



2020 FFE, ZHITEEIEHFEZ MR RLGEERM, AREHSAHEEEE ST
T, ROSORRIK RS 5 A 2Tk, SISO R RIS FE R I . 455 1% 585 0L, A F]
AR e VIO AEAE [R5 e 3 R % P kAT 1 B VAN A3 A, o RIS 3k [l Wi mT Ak
BTV . AR E VI AN EE SR, 2020 4FFE A A IR AL A THR I R
Mk G TS IRME 2% 16,408.04 75 T

@B #8732 7 B B 9 S

2020 FFE, AFEREREE R MO AR T RER RS
o, HIEESTIE. @ERMERE. AaRELSE A, f3TEERkae
B R 15 ETHT I 40 1 PR M PR 22 A T 45 T A B 2 S RF, 2020 SR AR A A R B
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	问题一、关于控股股东股权质押。截至目前，申请人控股股东贝因美集团持有申请人21,221.85万股股份，占总股本比例20.75%;累计质押股份数量为19,285万股，占其所持股份比例为90.87%,其对应的债务金额131,311.02万元，当申请人股价为6.81元/股时，质押股份市值基本等于对应债务金额。2021年3月26日，贝因美股票收盘价5.29元，质押股份市值102,017.65万元，质押股份市值占对应债务金额的比例为77.7%。请申请人进一步说明：（1）反馈意见回复中提及的“自2018年1月...
	（一）反馈意见回复中提及的“自2018年1月至2021年1月，申请人股票收盘价总体在5元／股至8元／股之间波动，未发生实际控制人质押公司股份的价值低于其借款金额的情况”相关信息披露是否真实、准确。
	（二）贝因美集团向银行等申请综合授信除质押贝因美公司股票外，是否有其他的资产质押、抵押等增信方式，是否可执行；质押股权对应的债务是否存在逾期情况，质权人是否要求行使质权
	（三）2021年到期的质押股权对应债务金额，贝因美集团是否有相应的偿债能力；结合上述情况及本次非公开发行股权稀释的影响因素，说明本次发行是否影响上市公司控制权稳定
	（三）保荐机构及律师核查意见

	问题二、关于股份回购。2021年1月14日，申请人收到中小板公司管理部的《关于对贝因美股份有限公司的监管函》，主要事由为：2019年5月15日，公司披露《关于回购公司股份的预案》拟实施股份回购，回购资金总额不低于2.5亿元且不高于5亿元；2020年9月5日，公司终止股份回购事项，实际累计回购股份总金额为4,600.62万元，与回购金额下限存在重大差异。请申请人进一步说明：（1）上述股份回购事项的实施经过及回购金额存在较大差异的原因，是否属于严重损害投资者合法权益的情形，是否对本次发行构成实质性障碍...
	（一）上述股份回购事项的实施经过及回购金额存在较大差异的原因，是否属于严重损害投资者合法权益的情形，是否对本次发行构成实质性障碍。
	（二）保荐机构及律师核查意见

	问题三、关于业绩承诺补偿。2015年4月，申请人与吉林贝因美原股东浙江美丽健及杭州美丽健签订《股权转让协议》，浙江美丽健及杭州美丽健承诺吉林贝因美2016年-2018年扣非后净利润分别为1,500万元、1,800万元及2,000万元，若无法完成承诺，原股东应以现金方式补偿。2017年度，吉林贝因美扣非后净利润为-993.12万元，与承诺额相比的差额2,793.12万元。截至2017年度财务报表批准报出日，吉林贝因美未收到该补偿款，申请人鉴于尚未有明确迹象表明能收回该款项，收回该款项存在重大不确定性...
	（一）申请人督促浙江美丽健及杭州美丽健履行承诺补偿的具体措施；在有协议保障的情况下，申请人认为“尚未有明确迹象表明能收回该款项，收回该款项存在重大不确定性”，从而2017年度未确认补偿收益的理由是否充分，会计处理是否符合《企业会计准则》规定。
	（二）申请人2019年8月27日董事会是否在《股权转让协议》约定年度业绩补偿时点之后，如是，请说明是否合规、是否损害中小投资者权益。
	（三）保荐机构及律师核查意见

	问题四、关于募投项目。报告期内，申请人奶粉类、米粉类产品的产能利用率较低。根据申报材料，申请人本次募投项目包括年产2万吨配方奶粉及区域配送中心项目、新零售终端赋能项目。另外，申请人主要从事婴幼儿食品的研发、生产和销售等业务，系具备完整业务链条的生产型企业，控股股东贝因美集团及宁波妈妈购主要从事相关商品的批发、零售业务，属于商贸类企业，处于产业链下游。请申请人进一步说明：（1）本次募投项目与申请人现有产能的区别和联系；结合现有产能利用情况说明本次募投项目的必要性与合理性，新增产能的消化措施及其可行性...
	（一）本次募投项目与申请人现有产能的区别和联系；结合现有产能利用情况说明本次募投项目的必要性与合理性，新增产能的消化措施及其可行性。
	（二）现有生产设备是否存在闲置的情形，是否存在减值风险
	（三）结合申请人现有业务及本次募投项目新增业务情况，说明控股股东相关企业所处产业链的具体情况及实际运营业务是否与申请人构成同业竟争，是否构成本次发行障碍。
	（四）保荐机构及律师核查意见

	问题五、关于经营业绩。根据申报材料，申请人报告期扣非净利润持续出现较大亏损。请申请人进一步说明：（1）报告期扣非净利润持续出现亏损的原因及其合理性，是否与同行业一致；（2）导致扣非净利润持续亏损的相关影响因素是否可消除及其消除情况，持续经营能力是否存在风险，相关风险提示是否充分。请保荐机构、申报会计师说明核查过程、依据，并发表明确核查意见。
	（一）报告期公司扣非净利润持续出现亏损的原因及其合理性，是否与同行业一致
	（二）导致扣非净利润持续亏损的相关影响因素是否可消除及其消除情况，持续经营能力是否存在风险，相关风险提示是否充分。
	（三）保荐机构及会计师核查意见

	问题六、关于存货。各报告期末，申请人存货余额较高，其中原材料分别为47462.01万元、31,061.61万元、29,172.70万元和39,872.47万元，计提减值准备分别为753.50万元、463.39万元、268.84万元和219.75万元。请申请人进一步说明：结合原材料库龄、保质期和同行业可比公司情况，说明存货跌价准备计提是否充分。请保荐机构、申报会计师说明核查过程、依据，并发表明确核查意见。
	（一）结合原材料库龄、保质期和同行业可比公司情况，说明存货跌价准备计提是否充分。
	（二）保荐机构及会计师核查意见


