
 1 

证券代码：002097                                               证券简称：山河智能 

山河智能装备股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                               编号：2021-13 

投资者关系活动类
别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观  

□其他 （     ） 

参与单位名称及人

员姓名 

祝子瀚  兴业证券 

许琳    兴业证券 

马思源  兴证全球基金 

时间 2021年 5 月 21 日 10：00 

地点 山河智能总部大楼 

上市公司接待人员

姓名 

龚  进   副总裁 

王  剑   董事会秘书 

刘曾辉   证券事务助理 

投资者关系活动主
要内容介绍 

一、副总裁龚进介绍负极材料项目 

要点提炼： 

1.山河智能负极材料项目是第一家真正意义上的全程采用设备法，实现了

全工序节能环保生产人造石墨材料的项目。该项目融合了超过十余个一

级学科的专业知识和理论，利用了山河智能本身的高端装备制造能力，

通过大量试验与生产验证积累了具有突破性的关键工艺参数数据，是一

种革命性的生产方法，也是取代现有带工程法特征的艾奇逊法高能耗重

污染工艺的突破性技术。 

2.设备化生产的特征： 

a.热能利用率高：设备法热效率高达 25%以上，艾奇逊法（包括箱式

炉法）热效率仅为 10~15%左右； 

b.毋需使用生产辅料：设备法不需要使用生产辅料。而艾奇逊法必须

使用电阻加热料和保温覆盖料，此两种生产辅料使用量超过生产原料 4

倍以上。 

c.生产废气集中处理：设备法由于是封闭式生产，生产废气全部经管

道捕集，处理后零污染排放；艾奇逊法是敞开式冶炼环境，废气极难收

集处理； 

d.碳排放当量低：由于设备法在生产过程中几乎不产生二氧化碳，考
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虑到消耗能源所带来的碳排放，设备法所产生的碳排放当量大大低于艾

奇逊法。 

e.设备法具有全工序链、中间品生产“不落地”的特性，节省大量转

运成本，并真正实现清洁化生产。 

3.产品优势：第一是石墨化成本相比艾奇逊法降低了 30%以上，适配改良

的前级工序，节能幅度还可提升 10%以上；第二是产品质量更加稳定。 

4.未来目标市场：第一大市场是每年负极材料增长在 30%左右的增量市

场，第二大市场是本项目可能全面取代的存量市场，淘汰市场上现有的

落后产能。 

 

二、问答沟通环节 

Q1.请问山河智能负极材料项目的建立过程？ 

答：山河智能负极材料项目，当初的立项本意是定位生产专用于设备法

生产石墨材料的成套设备。项目于 2015 年立项，2016 年组建项目团队，

2018 年左右具备产业化潜力、并设立博邦山河子公司。在探索过程中，

考虑到保密性和下游高利润率情况，公司决定不对外出售设备，而是直

接生产负极材料。2020 年与贵州大龙签订框架协议，2021 年签订正式投

资合同并具备现实产能。 

 

Q2.请问负极材料项目的产能规划？ 

答：长沙园区今年 Q4 初能建成 3000 吨产能产线。贵州大龙园区建设进

度前期主要取决于长沙园区产线定型和大龙园区政府代建厂房、周边“七

通一平”等基础配套建设速度。 

 

Q3.请问单条产线拉满产能的时间需要多久？ 

答：由于是设备化生产，拉满产能的速度很快。 

 

Q4.请问单条产线对应的投资成本？ 

答：按照最近的测算，一条产线（1000 吨年产能）的固定资产投资大概

在 2-3 千万左右，不排除未来工艺优化、结构进一步改善带来更低的成

本。 

 

Q5.请问生产工艺参数是否已经定型？ 

答：项目团队已经建立了生产工艺参数的一整套工艺流程模块，可针对

不同原料、不同产品进行定制化生产。 

 

Q6.请问产成品的性能指标如何？ 

答：目前产品均可达到国家一级品标准，如石墨化度可以稳定在 96%左

右。 
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Q7.请问负极材料的资本化开支水平如何？ 

答：由于是设备化生产，前期的设备投入会较高，但是考虑到后期节省

的辅料、用电成本及其它耗材，设备化生产成本更低。 

 

Q8.请问目前客户的开拓情况？ 

答：产品目前已经交付 6 个客户打样试用。根据电池材料行业的特点，

公司需要先交付客户，一段时间后才能得出使用结果，前期时间较长，

但是客户一旦确定合作后会比较稳定。第一批交付的产品很快就能得到

验证报告，实现批量交付。 

 

Q9.请问原材料供应端的风险情况？ 

答：原材料主要是针状焦和石油焦，原料市场供应能力相对稳定。公司

也会密切关注上游市场走势，在产量提升的同时与上游保持各种形式的

合作，保持原材料价量两方面的供给稳定。 

 

Q10.目前各大负极生产商都在不停扩产，请问山河智能的信心来自于哪

里？ 

答：山河智能的设备化生产工艺与传统的艾奇逊法在工艺上有本质的区

别，是有可能完全取代艾奇逊法的。首先是低的综合成本是设备法产品

具有明显价格优势；其次是环保和碳排放的要求，随着国家政策趋向严

厉，未来污染和高碳排放的成本会越来越高。 

 

接待过程中，公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、

准确、完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时已按深交所

要求签署调研《承诺书》。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021-5-21 

 


