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中核华原钛白股份有限公司 

2021 年度非公开发行 A 股股票募集资金使用的 

可行性分析报告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

一、本次非公开发行股票募集资金的使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过人民币 709,100.00 万元（含本数），

扣除发行费用后，募集资金净额将全部投向以下项目。 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 拟使用募集资金 

1 循环化钛白粉深加工项目 97,884.11 79,300.00 

2 水溶性磷酸一铵（水溶肥）资源循环项目 99,327.00 78,600.00 

3 
年产 50万吨磷酸铁锂项目（一期：50万吨

磷酸铁） 
382,981.45 338,500.00 

4 补充流动资金 212,700.00 212,700.00 

合计 792,892.56 709,100.00 

如本次非公开发行实际募集资金净额少于上述项目拟使用募集资金金额，公

司将根据实际募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，调整并最终决定募集

资金的具体投资项目、优先顺序及各项目的具体投资额，募集资金不足部分由公

司以自筹资金方式解决。在本次非公开发行募集资金到位之前，公司可能根据项

目进度的实际需要以自筹资金先行投入，并在募集资金到位之后按照相关法规规

定的程序予以置换。 



二、本次募集资金投资项目的必要性和可行性分析 

为顺应经济发展新常态，构建可持续、高质量发展之路，公司决定在“十四

五”期间实施产业升级，围绕“纵向提升、横向循环”的理念开展投资布局，构

筑公司绿色循环产业布局，贯彻落实党中央关于“碳达峰、碳中和”的目标要求。 

本次募集资金投资项目是公司围绕“纵向提升、横向循环”的理念，建立独

具特色的“硫-磷-铁-钛-锂”耦合循环经济产业链发展闭环、实现绿色发展的重

要举措。项目主要以公司现有及扩建的金红石型钛白粉粗品产能为基础，以充分

消纳钛白粉生产过程中的副产品（即酸性废水、废硫酸、硫酸亚铁等）为目标，

实施绿色循环生产。 

（一）循环化钛白粉深加工项目 

1、募投项目基本情况 

（1）项目名称：循环化钛白粉深加工项目。 

（2）项目投资：总投资 97,884.11 万元，拟使用募集资金金额 79,300.00 万

元。 

（3）项目建设周期：36 个月。 

（4）项目选址：项目拟选址于白银市白银国家高新技术产业开发区精细化

工园内，土地证号白国用（2015）第 087 号，土地使用权面积 105,549.4m2。 

（5）项目实施主体：全资子公司甘肃东方钛业有限公司。 

（6）项目主要产品：钛白粉成品。 

（7）项目经济效益：经测算，预计投资财务内部收益率（税后）为 22.74%，

项目预期效益良好。 

（8）项目备案及审批情况：本项目已在白银高新技术产业开发区经济发展

局完成项目备案（登记备案号：白高新经发备[2020]67 号），并取得了白银市生

态环境局出具的环评批复（文号：市环审[2021]28 号）。 

2、项目投资计划 



本项目总投资 97,884.11 万元，其中建设投资 86,492.75 万元，流动资金

11,391.36 万元。 

 3、项目建设必要性及可行性 

钛白粉是目前世界上性能最优良的白色颜料，广泛应用于涂料、塑料、造纸、

油墨、橡胶、化纤等行业。钛白粉人均消费量也是衡量某个国家经济发展水平的

一个重要指标，一直以来，发达国家是钛白粉市场的消费主力，我国钛白粉人均

消费量不足 1.7 千克，不到发达国家人均水平的二分之一。2020 年，世界钛白需

求总量约为 531 万吨，根据市场机构预测未来 5 年钛白粉需求量将保持 6.9%的

年复合增长率，至 2025 年，世界钛白粉需求量将达到 732 万吨，其中亚太地区

需求量将达到 361 万吨。随着国内经济的发展，人民生活水平的不断提高，尤其

是人们环保意识的觉醒和对提高生活档次的追求，预计我国钛白粉市场需求量将

稳步提升，行业发展前景广阔。 

公司目前是国内第二大、世界第六大钛白粉生产型企业，产品为中高端金红

石型钛白粉。本次募投项目采用的后处理加工是通过制浆研磨、包膜处理、洗涤、

干燥、超微粉碎等工序，对公司自产的金红石型钛白粉粗品进行粉体表面复合改

性处理得到具有高性能的钛白粉体，以提升钛白粉产品的性能与档次，可以对进

口高端金红石型钛白粉形成替代并出口至国外，满足国内外涂料、汽车、油墨、

橡胶等相关行业的需求。 

（二）水溶性磷酸一铵（水溶肥）资源循环项目 

1、募投项目基本情况 

（1）项目名称：水溶性磷酸一铵（水溶肥）资源循环项目。 

（2）项目投资：总投资 99,327.00 万元，拟使用募集资金金额 78,600.00 万

元。 

（3）项目建设周期：30 个月。 

（4）项目选址：项目拟选址于白银市白银区高新技术开发区银东工业园内，

相关土地出让手续正在办理中。 



（5）项目实施主体：全资子公司甘肃东方钛业有限公司。 

（6）项目主要产品：水溶性磷酸一铵（水溶肥）。 

（7）项目经济效益：经测算，预计财务内部收益率（税后）为 24.71%，项

目预期效益良好。 

（8）项目备案及审批情况：本项目已在白银高新区经济发展局完成项目备

案（登记备案号：白高新经发备[2021]29 号），目前正在办理相关环评手续。 

2、项目投资计划 

本项目总投资 99,327.00 万元，其中建设投资 83,330.00 万元，流动资金

15,997.00 万元。 

3、项目建设必要性及可行性 

水溶性磷酸一铵（水溶肥）传统上应用于农业，作为滴灌施肥使用。2015

年-2020 年，国内水溶性磷酸一铵（水溶肥）整体销售量年均复合增长率为 8.6%，

预计 2025 年将达到 320 万吨。我国农业发展以绿色发展理念为主导、鼓励水肥

一体化和定额施肥，随着高效农业、节水农业和水肥一体化的大力推进，国内水

溶性磷酸一铵（水溶肥）在今后一段时间内仍有广阔的市场增长空间，产品具有

良好的市场前景。 

此外，水溶性磷酸一铵（水溶肥）还是生产动力电池正极材料、灭火剂、阻

燃剂等的原材料。水溶性磷酸一铵（水溶肥）经过除杂、净化后可得到电池级磷

酸一铵，电池级磷酸一铵与电池级硫酸亚铁反应生产电池级磷酸铁，而电池级磷

酸铁是电池级磷酸铁锂的前驱体，采用此法生产磷酸铁锂技术成熟、可靠，产品

质量好、成本低，具有很强的市场竞争力，随着新能源汽车及储能的快速增长，

水溶性磷酸一铵（水溶肥）在该领域的用量将有爆发性的增长。 

本项目采用湿法磷酸和精细磷酸盐技术，充分利用公司钛白粉生产过程中产

生的副产品废硫酸和酸性废水作为原料生产水溶性磷酸一铵（水溶肥），可以实

现公司废酸废水的资源综合利用，不仅节约生产成本，还能提高资源使用效率，

实现公司资源综合利用和绿色循环发展。 



（三）年产 50 万吨磷酸铁项目 

1、募投项目基本情况 

（1）项目名称：年产 50 万吨磷酸铁锂项目（一期：50 万吨磷酸铁）。 

（2）项目投资：项目总投资 382,981.45 万元，拟使用募集资金金额 338,500.00

万元。 

（3）项目建设周期：年产 50 万吨磷酸铁项目整体建设周期为 36 个月，其

中一阶段 10 万吨/年磷酸铁建设周期 24 个月，二阶段 40 万吨/年磷酸铁建设周期

36 个月。 

（4）项目选址：项目拟选址于白银市高新区银东工业园东方钛业（G109 线）

以南、雒家滩村雒家滩社以东、G6 高速以北、清河大道以西的范围内，相关土

地出让手续正在办理中。 

（5）项目实施主体：全资子公司甘肃东方钛业有限公司。 

（6）项目主要产品：磷酸铁。 

（7）项目经济效益：经测算，预计整体财务内部收益率（税后）为 28.74%，

项目预期效益良好。 

（8）项目备案及审批情况：年产 50 万吨磷酸铁锂项目（一期：50 万吨磷

酸铁）已在白银高新技术产业开发区经济发展局完成项目备案（登记备案号：白

高新经发备[2021]4 号），目前正在办理相关环评手续。 

2、项目投资计划 

年产 50 万吨磷酸铁项目总投资 382,981.45 万元，其中建设投资 355,432.88

万元，铺底流动资金 27,548.57 万元。 

3、项目建设必要性及可行性 

磷酸铁作为磷酸铁锂电池正极材料的前驱体，其发展与磷酸铁锂的市场需求

紧密相关。磷酸铁锂作为正极材料之一，在安全性、循环寿命、生产成本等综合

指标上相比三元材料具有相对优势。在其商用化以来，应用到汽车、储能、船舶



等诸多领域，成为现阶段最具发展潜力的正极材料之一。2021 年 2 月，国务院

发布《国务院关于加快建立绿色低碳循环发展经济体系的指导意见》指出，推动

绿色低碳运输工具、加快大容量储能技术研发推广。国家有关政策的出台，体现

出我国降低碳排放的决心和紧迫性，而发展锂离子动力电池及上下游产业链是实

现低碳排放的重要手段。 

新能源汽车方面，根据中汽协数据显示，中国新能源汽车销量数据 2020 年

7-12 月连续 6 个月同比转正，全年销量累计 136.7 万辆，同比增长 13.9%；其中，

全面或部分采用磷酸铁锂电池的五菱宏光 miniEV、特斯拉 Model3 以及比亚迪汉

EV 销量均位列纯电动车销量前十；预计到 2025 年，国内电动车产销量将超过

574 万辆。储能市场方面，为了促进我国储能产业的快速发展，发改委等五部门

于 2017 年 9 月联合发布了《关于促进储能技术与产业发展的指导意见》，是我

国储能产业第一部指导性政策，明确提出“十四五期间，储能产业规模化发展，

储能在推动能源变革和能源互联网发展中的作用全面展现”的发展目标。综合考

虑锂电池性能及储能的度电成本，目前国内已投运的电源侧储能项目多采用磷酸

铁锂电池；2020 年国内磷酸铁锂储能电池累计装机量约为 15GWh，2021 年预计

会进一步提升至 25GWh。根据市场研究机构预测，2021-2022 年磷酸铁锂材料需

求量约 27 万吨、51 万吨，至 2025 年约 210 万吨。 

本项目利用钛白粉副产品硫酸亚铁作为生产磷酸铁的原材料，结合公司未来

自产的水溶性磷酸一铵（水溶肥）生产磷酸铁锂的前驱材料磷酸铁，可大幅降低

磷酸铁的生产成本。此外，本项目生产场地与水溶性磷酸一铵（水溶肥）生产基

地、钛白粉生产基地布局在一个区域内，可优化工艺流程和厂房布局，便于项目

之间原材料运输以及水、电、气、汽的循环利用和平衡，有效降低生产中的装卸、

运输、包装等成本。因此，公司实施磷酸铁项目具有独特的成本优势、规模优势。 

（四）补充流动资金 

1、募投项目基本情况 

为满足公司业务发展对流动资金的需求，公司拟使用本次非公开发行股票募

集资金补充流动资金不超过 212,700.00 万元。 



2、补充流动资金的必要性 

（1）满足未来业务发展的资金需求 

随着公司钛白粉业务的稳步发展以及未来募投项目建成后，公司业务规模将

进一步扩大，营运资金需求相应不断增加。通过使用本次募集资金补充流动资金，

有利于补充公司未来业务发展的流动资金需求，进一步优化公司的资本结构，增

强公司资本实力，持续经营能力和抗风险能力进一步提升。 

（2）补充流动资金符合相关法律法规的规定 

本次非公开发行募集资金用于补充流动资金符合相关法律规定，具备可行性。

本次发行完成后，将进一步改善资本结构，增强公司抗风险能力。在行业竞争及

未来资本性支出较大的背景下，相对充足的流动资金有助于缓解公司经营活动扩

展带来的资金压力，确保公司业务持续稳定发展，符合公司及全体股东利益。 

（3）公司具备完善的法人治理结构和内部控制体系 

根据中国证监会、深交所等监管部门关于上市公司规范运作的有关规定，公

司建立了规范的公司治理体系，健全了内控制度和各项规章制度，并在日常生产

经营过程中不断地改进和完善。 

公司根据《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监

管要求》等有关法律法规的要求，结合公司实际情况，制定了《募集资金管理制

度》，对募集资金的存储、使用及使用情况的监督和管理等方面做出了具体明确

的规定。 

综上所述，使用募集资金不超过 212,700.00 万元用于补充流动资金具备合理

性。。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响  

本次募集资金投资项目是围绕构建循环化产业链条展开，是公司构建循环经

济产业发展闭环的重要举措，符合国家相关产业政策及公司未来整体战略发展方

向，有利于提升公司的综合实力，对公司的发展战略具有积极作用。本次募集资



金投资项目具有良好的市场发展前景和经济效益，有利于优化公司产业结构，增

强公司的盈利能力及抗风险能力，从而在较大程度上提升公司的核心竞争力，实

现公司的长期可持续发展，维护股东的长远利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司总资产与净资产规模将同时增加，资产负债率水平将 

有一定下降，有利于增强公司抵御财务风险的能力，进一步优化资产结构，降低 

财务成本和财务风险。同时随着募投项目的实施，公司竞争优势的加强、盈利水

平和经营业绩的提升，将进一步改善公司的财务状况，增强未来的持续经营能力。 

四、本次非公开发行股票募集资金使用的可行性结论 

综上所述，公司董事会认为：公司本次非公开发行股票募集资金投向符合国

家产业政策及公司的战略发展规划，投资项目具有良好的效益。通过募集资金投

资项目的实施，公司将完成绿色循环产业布局，产业链深度与广度得到进一步提

升，公司市场竞争力得到显著增强，有利于公司实现可持续发展，符合全体股东

的利益。因此，本次非公开发行募集资金使用是必要的、可行的。 

 

中核华原钛白股份有限公司 

董事会 

2021 年 5 月 24 日 


	一、本次非公开发行股票募集资金的使用计划
	二、本次募集资金投资项目的必要性和可行性分析
	（一）循环化钛白粉深加工项目
	（二）水溶性磷酸一铵（水溶肥）资源循环项目
	（三）年产50万吨磷酸铁项目
	（四）补充流动资金

	三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响
	（一）本次发行对公司经营管理的影响
	（二）本次发行对公司财务状况的影响

	四、本次非公开发行股票募集资金使用的可行性结论

