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投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （                         ） 

参与单位名称及

人员姓名 

华创证券、东兴证券、光大证券 

研究员：庞天一、殷中枢、洪一 

时间 2021 年 5 月 25 日-26 日 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书 李真  董事长助理 李辰、王旭东 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、 公司基本情况介绍？ 

公司致力于建设以智慧装备与技术为基础，可再生能源为

根本的，安全、高效的综合智慧能源体系。以绿色和智慧方式

满足社会电力需求，利用环境资源建立可再生的综合能源供应

体系，减少化石能源对人类生存环境的影响。经过多年努力，

九洲集团在智能、节能、环保、高效电力装备与技术，风、光、

生、火、储可再生能源建设与运营，电、热、汽、冷、肥联产

联供综合智慧能源与公共事业服务方面取得了良好发展，已经

形成了智能装备制造、可再生能源、综合智慧能源三大业务板

块。 

公司是中国电力电子智能装备领域国家级重点高新技术

企业，主要提供成套智能电气装备和综合智慧能源解决方案。



2015 年以来，依托 20 年积累的电气领域核心技术与经验，公

司由单纯设备供应商向“制造业+服务”方向发展，逐渐形成

“设备+设计+建设+金融”的现代智能制造新模式。 

近年来，公司将业务重点聚焦在资源、环境、气候、可持

续发展上，大力布局可再生能源业务，以绿色和智慧方式满足

社会电力、热力需求，截止 2020 年末，公司已建设、投资、

运营风电、光伏、生物质电站等可再生发电和供热项目 1000MW

以上。 

公司推广应用以生物质为原料的高效直燃热电联产技术、

“零碳”清洁供暖技术，实现电、热、冷、汽、肥等多联产联

供，实现风、光、生等不同再生能源横向多品种之间、纵向“源

-网-荷-储-用”能源供应环节之间的协同和互动、减少 碳排

放，提升区域能源利用效率，降低用户用能成本，通过区、县

综合智慧能源体系推动区域“碳达峰、碳中和”目标的实现，

立志于助力人类社会由“工业文明”走向“生态文明”的到来。 

2、目前可再生能源风电和光伏都是平价了，九洲具备哪

些优势？是否还可以保持原有收益水平？是以收益率为先还

是以规模为先选择项目？ 

公司具有丰富的可再生能源前期开发和建设施工经验，拥

有电力工程总承包贰级资质、工程勘察专业类（工程测量）乙

级、市政行业（热力工程、道路工程、排水工程）专业乙级；

电力行业（变电工程、送电工程、风力发电、新能源发电）专

业乙级；建筑行业（建筑工程）乙级资质。公司凭借上述资质

和丰富的行业经验，能够实现可再生能源项目全流程管理。 

光伏和风电的建造成本也在不断下降，同时发电设备技

术和效率也在不断的提高，公司具备可再生能源电站从设计、

开发、投资、施工到运营的全流程资质和丰富的行业经验，具

有较强的综合竞争力。资本金收益率基本可以保持原有水平。

公司以收益率为先选择投资项目。 



3、新能源项目规模扩张情况，如何解决项目的建设资金 

黑龙江省各地市都在打造新能源电站的百万基地，九洲也

在积极投标，待中标后我们会第一时间公告。一般新能源电站

总投资的 30%是股权投资，70%是债权投资，公司会根据未来

可用资金情况通过资本市场再融资、与战略投资人组建基金等

方式解决股权投资需要的资金，通过银行贷款、融资租赁等方

式解决债权投资。公司所有新能源项目都会在建设资金闭环后

才会开工建设。 

4、公司未来建设及运营的生物质电站的现金流何如，材

料的价格成本？ 

公司生物质电站项目是独具特色的，首先电站的布局集

中在黑龙江省齐齐哈尔区域，燃料资源丰富，价格竞争可控。

二是公司的生物质电站，不仅仅是发电，是已农林废弃物为主

要燃料的综合能源业务，集供电、供热、制冷、供汽、水处理

为一体的区域性能源综合利用业务，通过这些附加收入提高生

物质电站的收入及现金流。供热、供汽等收入收到的现金可拟

补生物质发电国补未到位时的运营资金。 

5、公司对未来可再生能源行业发展趋势的分析 

风电：2021 年迎平价时代，机组大型化、技术革新、关

键零部件国产化、机组性能提升等有望带动陆风度电成本进一

步下降。 

光伏：技术迭代下成本大幅下降，有望成为最主要的电源

供给，储能+智能电网技术发展助力提高光伏整体消纳空间。 

生物质：是可再生能源中唯一具有清洁和稳定出力双重特

征的能源形式，未来在三北地区供热及电力调峰方面发挥重要

作用，同时供热增加项目收益水平。 

6、对公司未来经营业绩的展望  

2021业绩增长主要将来源于可再生能源电站的规模增长，

发电收入及利润将较 2020 年将翻倍，2020 年自持运营的电站



规模仅 170MW，2021 年目前已达到 500MW，预计年底前还会有

生物质电站陆续并网。 公司对 2021 年和 2022 年的业绩整体

非常有信心，预计会大幅增长。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 5 月 26 日 

 

 


