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深圳证券交易所： 

贵所于 2021 年 4 月 30 日出具的《关于杭州平治信息技术股份有限公司申请

向特定对象发行股票的第三轮审核问询函》（审核函〔2021〕020114 号）已收

悉。杭州平治信息技术股份有限公司、保荐机构方正证券承销保荐有限责任公司

对问询函所列问题逐项进行了落实、核查，现回复如下，请予审核。 

一、本回复中的字体代表以下含义： 

问询函所列问题 黑体（加粗） 

对问询函所列问题的回复 宋体（不加粗） 

对募集说明书等申请文件的修改、补充 楷体（加粗） 

对本次问询回复的修改、补充 楷体（加粗） 

二、本回复报告中若出现合计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，为四

舍五入所致。 
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释 义 

除非特别提示，本回复报告的下列词语具有如下特定含义： 

一般名词 

公司、发行人、平治信息 指 杭州平治信息技术股份有限公司 

本次向特定对象发行、本次

证券发行、本次发行 
指 平治信息 2020 年度向特定对象发行 A 股股票的行为 

问询函 指 
关于杭州平治信息技术股份有限公司申请向特定对象

发行股票的第三轮审核问询函 

募集说明书 指 
杭州平治信息技术股份有限公司 2020 年度向特定对象

发行 A 股股票募集说明书 

本回复报告 指 
关于杭州平治信息技术股份有限公司申请向特定对象

发行股票的第三轮审核问询函之回复报告 

重庆晖速 指 重庆晖速智能通信有限公司  

佰才邦 指 北京佰才邦技术股份有限公司 

武汉瑞盈通 指 武汉瑞盈通网络技术有限公司 

武汉飞沃 指 武汉飞沃科技有限公司 

中国联通 指 中国联合网络通信有限公司 

中国电信 指 中国电信股份有限公司 

中国移动 指 中国移动通信集团有限公司 

证监会、中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

交易所、深交所 指 深圳证券交易所 

保荐人、保荐机构、方正承

销保荐 
指 方正证券承销保荐有限责任公司 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 

与发行人业务相关的专有词汇 

5G 指 五代移动通信网络技术 

接入网 指 
骨干网络到用户终端之间的所有设备。其长度一般为几

百米到几公里，因而被形象地称为"最后一公里" 

承载网 指 移动通信网络中连接基站、核心网的基础传输网络 

OTN 指 
以波分复用技术为基础、在光层组织网络的传送网，是

下一代的骨干传送网 

SPN 指 切片分组网，5G 网络切片中的关键技术 

通信运营商 指 

提供固定电话、移动电话和互联网接入的通信服务公

司。中国目前三大基础通信运营商分别是中国移动、中

国电信和中国联通 
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问题一： 

根据问询回复，本次募投项目“5G 无线接入网核心产品建设项目”、“新

一代承载网产品建设项目”和“智能安全云服务创新中心建设项目”，项目建

设期分别为 18 个月、18 个月和 24 个月，公司尚未取得募投项目产品相关的专

利技术，拟以受让外部公司和研究机构的研究成果或与其合作开发的方式取得

相关技术和专利，预计取得时间为 2021 年 12月至 2022 年 7月，项目建成运营

后，公司预计未来可以具备符合相关技术规范和性能要求的相关产品生产能力。

公司募投项目产品均为新产品，目前尚无在手订单或意向合同。 

请发行人补充说明：（1）公司当前是否具有生产及实施募投项目相关产品

样品的能力，如有，请说明技术来源，相关参数、性能等，是否满足目标客户

的要求。 

请发行人补充披露：（2）募投项目相关技术的转让方或研发合作方的基本

情况，相关方目前所处的研发阶段，是否存在研发失败的风险，募投项目实施

是否存在重大不确定性，并充分披露相关风险；（3）募投项目涉及的技术和专

利取得时间可能较长，结合募投项目相关设备的购置和安装计划，披露在未取

得全部或部分技术和专利的前提下即购置相关设备对募投项目效益测算和企业

整体业绩的影响，并充分披露相关风险。 

请保荐人在充分了解发行人经营情况、募投项目相关准备情况和风险的基

础上，勤勉尽责，对发行上市申请文件进行全面核查，并对上述事项发表明确

意见。 

回复： 

公司于 2021 年 5 月 11 日召开了第三届董事会第二十四次会议，审议通过

了《关于调整公司向特定对象发行股票方案的议案》、《杭州平治信息技术股

份有限公司 2020 年度向特定对象发行股票预案》（修订稿）等议案，修订的内

容：取消了新一代承载网产品建设项目中的半有源波分和 5G前传用光模块产品，

相应调减投资总额和拟投入募集资金金额，土地面积从原来的 18.20 亩调整为
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10.92 亩；取消了智能安全云服务创新中心建设项目。 

1-1、公司当前是否具有生产及实施募投项目相关产品样品的能力，如有，

请说明技术来源，相关参数、性能等，是否满足目标客户的要求。 

为了加快募投项目进度，推进市场开拓进程，降低募投项目产品投产后的市

场不确定性风险，在筹划本次向特定对象发行股票方案的同时，公司一直在大力

推进与外部合作方在技术、专利及样机等方面的合作研发，通过合作研发的方式，

公司已经初步具备了生产及实施募投项目相关产品样机的能力。 

截至本回复报告出具之日，募投项目的产品样机取得情况及其技术来源、相

关参数、性能以及是否满足目标客户的情况说明如下： 

1、5G无线接入网核心产品建设项目 

产品名称 技术来源 合作方 
研发合作协 

议主要内容 
相关参数、性能 最新进展情况 

是否满足目 

标客户要求 

5G 基站天

线 
外部合作 

重庆晖速智能

通信有限公司 

合作定制开

发 700M 天

线样机 

样机参数性能符合《中国

移动 5G NR 无线网络主设

备技术要求-共建共享含

700MHz 天线设备分册》

的相关要求。 

已 经 取 得 样

机，正处于运

营商招标测试

阶 段 ， 预 计

2021年 6月出

送测结果。 

预计符合目标

客户要求。 

小基站 委托研发 
北京佰才邦技

术有限公司 

委托定制开

发 5G小基站

样机 

样机参数性能符合《中国

移动 5G NR 扩展型皮基站

硬件测试规范》、《中国

移动 5G NR 扩展型皮基站

设备功能测试规范—基本

功能分册》的相关要求。 

已 经 取 得 样

机，正处于运

营商招标测试

阶 段 ， 预 计

2021年 6月出

送测结果。 

预计符合目标

客户要求。 

2、新一代承载网产品建设项目 

产品名称 技术来源 合作方 
研发合作协 

议主要内容 
相关参数、性能 最新进展情况 

是否满足目 

标客户要求 

OTN 设备 委托研发 

武汉瑞盈通

网络技术有

限公司 

合作定制开发

小 型 化 移 动

OTN 集采（盒

式设备）样机 

样机参数性能符合《中国

移动客户侧光传送网

（CPE OTN）设备技术规

范》的相关要求。 

已 经 取 得 样

机，正处于运

营商招标测试

阶 段 ， 预 计

2021年 9月出

预计符合目标

客户要求。 
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送测结果。 

SPN 设备 

研发成果

转让及样

机交付 

武汉瑞盈通

网络技术有

限公司 

SPN 设备的研

发成果转让及

样机交付 

样机参数性能预计符合

《中国移动切片分组网

（SPN）设备技术规范》

的相关要求。 

正在执行中，

尚 未 取 得 样

机，预计 2021

年 9 月取得样

机，2021 年 10

月参与送测，

2022年 1月出

送测结果。 

预计符合目标

客户要求。 

1-2、募投项目相关技术的转让方或研发合作方的基本情况，相关方目前所

处的研发阶段，是否存在研发失败的风险，募投项目实施是否存在重大不确定

性，并充分披露相关风险。 

（一）募投项目相关技术的转让方或研发合作方的基本情况 

1、重庆晖速智能通信有限公司 

公司名称 重庆晖速智能通信有限公司 成立时间 2016-07-04 

注册资本 2,600.00 万元 法定代表人 陈晖 

住所 重庆市万盛经开区福耀路 115 号平山产业园区(智能终端产业园)J1 栋 

主营业务 提供宽带和一体化美化天线、多网共站共址基站天馈系统综合解决方案 

经营范围 

一般项目：通信信息网络系统集成；通信工程总承包；钢结构、通信铁塔、

电力铁塔工程承包；通信设备、无线电发射与接收设备（不含卫星地面接

收设施）、天线、射频及微波器件、钢结构、通信铁塔、电力铁塔的生产、

销售及其相关技术开发、转让、租赁和服务；市政设施、综合通信系统及

其他电子信息工程的设计、开发、生产、销售、施工、安装、服务及信息

化应用与系统集成；计算机信息系统集成、软件开发、销售及服务；货物

进出口、技术进出口；广告设计、制作、代理、发布。（除依法须经批准

的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

股东构成 

深圳尊志投资合伙企业（有限合伙）出资 1616.50 万元，占注册资本的

62.1731%； 

重庆万盛产业发展股权投资基金有限公司出资 600.00 万元，占注册资本

的 23.0769%； 

深圳市华信天线技术有限公司出资 357.50 万元，占注册资本的 13.75%； 

杭州平治信息技术股份有限公司出资 26.00 万元，占注册资本的 1.00%； 

2、北京佰才邦技术股份有限公司 

公司名称 北京佰才邦技术股份有限公司 成立时间 2014-03-27 
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注册资本 13,716.13 万元 法定代表人 孙立新 

住所 北京市海淀区北清路 81 号一区 1 号楼 9 层、10 层 

主营业务 
专注于 5G/4G 无线宽带接入解决方案、业务运营平台的研发和未来无线

宽带技术。 

经营范围 

技术开发、技术推广、技术转让、技术咨询、技术服务；基础软件服务；

应用软件服务；销售自行开发后的产品；货物进出口、技术进出口、代理

进出口。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；该公司 2018

年 12 月 26 日前为内资企业，于 2018 年 12 月 26 日变更为外商投资企业。

依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不

得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

股东构成 

天津佰才邦科技合伙企业（有限合伙）出资 3,440.71 万元，占注册资本的

25.09%； 

孙立新出资 1,270.10 万元，占注册资本的 9.26%； 

苏州绿缜创业投资合伙企业（有限合伙）出资 1,016.66 万元，占注册资本

的 7.41%； 

中国互联网投资基金（有限合伙）出资 494.00 万元，占注册资本的 3.60%； 

高通（中国）控股有限公司出资 212.88 万元，占注册资本的 1.55%； 

其余股东出资 7281.78 万元，占注册资本的 53.09%。 

3、武汉瑞盈通网络技术有限公司 

公司名称 武汉瑞盈通网络技术有限公司 成立时间 2015-03-16 

注册资本 500.00 万元 法定代表人 孙志君 

住所 武汉东湖新技术开发区关南园四路 37 号 5 号楼 B 栋 8 楼 806 室  

主营业务 数据通信、光通信产品的研发，提供网络解决方案。 

经营范围 

通信网络设备的研发、生产、技术服务、批发兼零售；货物进出口、技术

进出口、代理进出口(不含国家禁止或限制进出口的货物或技术)。（依法

须经审批的项目，经相关部门审批后方可开展经营活动） 

股东构成 

孙志君出资 315.00 万元，占注册资本的 63.00%； 

武汉盈谦通信科技合伙企业（有限合伙）出资 125.00 万元，占注册资本

的 25.00%； 

孙玉琴出资 50.00 万元，占注册资本的 10.00%； 

朱国胜出资 10.00 万元，占注册资本的 2.00%。 

（二）相关方目前所处的研发阶段，是否存在研发失败的风险，募投项目

实施是否存在重大不确定性，并充分披露相关风险。 

公司募投项目与外部公司及研究机构的合作研发所处阶段如下表所示： 

募投项目 产品 合作方 所处研发阶段 

5G 无线接入

网核心产品
5G 基站天线 

重庆晖速智能通

信有限公司 

已经取得样机，正处于运营商招标测试阶段，预计

2021 年 6月出送测结果。 

https://www.qcc.com/pl/p043ddae99e3f38a8aca530a3b1ce151.html
https://www.qcc.com/firm/250d5b235fbc5f8841b44c05174d9f5b.html
https://www.qcc.com/pl/pr4d02659f7db542fb2939e293bfc0ea.html
https://www.qcc.com/pl/pr93dd49a39172de421d1d7470ac2b96.html
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建设项目 
小基站 

北京佰才邦技术

股份有限公司 

已经取得样机，正处于运营商招标测试阶段，预计

2021 年 6月出送测结果。 

新一代承载

网产品建设

项目 

OTN 设备 
武汉瑞盈通网络

技术有限公司 

已经取得样机，正处于运营商招标测试阶段，预计

2021 年 9月出送测结果。 

SPN 设备 
尚未取得样机，预计 2021年 9月取得样机，2021

年 10月参与送测，2022年 1 月出送测结果。 

综上，募投项目相关技术的研发存在一定的失败风险，但募投项目未来产品

的相关技术均为通信运营商、工信部和行业协会制定的统一技术标准，研发内容

和方向具备一定的可控性，募投项目实施不存在重大不确定性。 

相关风险已经在《募集说明书》扉页“重大事项提示”之“一、募投项目实

施风险”和“第五节 与本次发行相关的风险因素”之“三、募投项目面临的风

险”之“（一）募投项目实施风险”中进行披露，具体内容如下： 

“一、募投项目实施风险 

（二）技术风险 

1、相关技术或样品合作研发失败的风险 

公司本次募投项目中，5G 无线接入网核心产品建设项目、新一代承载网产

品建设项目采用与外部合作方进行合作研发，以委托开发、合作开发、技术转

让等方式获得相关技术及产品样品。截至本募集说明书出具之日，公司已经获

得了合作方交付的 5G基站天线、小基站及 OTN 设备 3 项样机，并已将该 3项样

机送交运营商客户指定的第三方进行测试，尚有部分技术及样品尚在研发过程

中。由于相关的技术及样品研发存在不确定性，如果合作研发失败，公司将无

法按照计划生产、销售相关产品或提供相关服务，存在募投项目无法实施的风

险。” 

1-3、募投项目涉及的技术和专利取得时间可能较长，结合募投项目相关设

备的购置和安装计划，披露在未取得全部或部分技术和专利的前提下即购置相

关设备对募投项目效益测算和企业整体业绩的影响，并充分披露相关风险。 

（一）募投项目相关设备的购置和安装计划 

根据本次募投项目的可行性研究报告，5G 无线接入网核心产品建设项目和
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新一代承载网产品建设项目设备购置及安装计划如下： 

1、5G无线接入网核心产品建设项目进度安排 

项目进度安排（月） 2 4 6 8 10 12 14 16 18 

工程设计及准备工作 △         

土建工程  △ △ △ △     

装修、水电工程     △ △ △   

设备购置及安装调试     △ △ △ △  

人员招聘及培训        △ △ 

试运行与验收         △ 

本项目计划自启动后第 10 个月开始购置相关设备及安装调试。 

2、新一代承载网产品建设项目进度安排 

项目进度安排（月） 2 4 6 8 10 12 14 16 18 

工程设计及准备工作 △         

土建工程  △ △ △ △     

装修、水电工程     △ △ △   

设备购置及安装调试     △ △ △ △  

人员招聘及培训        △ △ 

试运行与验收         △ 

本项目计划自启动后第 10 个月开始购置相关设备及安装调试。 

（二）披露在未取得全部或部分技术和专利的前提下即购置相关设备对募

投项目效益测算和企业整体业绩的影响，并充分披露相关风险。 

公司计划将在 2021 年 10 月底启动 5G 无线接入网核心产品建设项目和新一

代承载网产品建设项目的建设工作，根据可行性研究报告，上述两个项目均在启

动后第 10 个建设月启动设备采购安装工作。 

募投项目设备计划购置时间及相关技术专利计划取得时间如下表所示： 
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募投项目 产品 技术预计取得时间 
设备计划购置时

间 

5G 无线接入网

核心产品建设

项目 

5G 基站天线 

已经取得样机，正处于运营商招标

测试阶段，预计 2021年 6月出送

测结果。 
2022 年 8 月 

小基站 

已经取得样机，正处于运营商招标

测试阶段，预计 2021年 6月出送

测结果。 

新一代承载网

产品建设项目 

OTN 设备 

已经取得样机，正处于运营商招标

测试阶段，预计 2021年 9月出送

测结果。 
2022 年 8 月 

SPN 设备 

尚未取得样机，预计 2021年 9月

取得样机，2021 年 10月参与送测，

2022年 1月出送测结果。 

通过设备计划购置时间及技术的预计的取得时间对比可知，公司募投项目技

术预计取得时间均早于设备购置时间，不会影响募投项目效益测算和企业整体业

绩。 

如果技术未按期取得，会导致延期购置相关设备的情形，进而导致收入实现

的时间向后推迟，募投项目的效益会受到一定影响。 

1、5G无线接入网核心产品建设项目 

假设相关设备按时购置、因技术未按期取得而延期 6 个月购置、延期 12 个

月购置，则对募投项目效益影响分别测算如下： 

单位：万元 

序

号 
项目 T+2 年 T+3 年 T+4 年 T+5 年 T+6 年 T+7 年 T+8 年 

T+9- 

T+11 年 
T+12 年 

按照预计进度下本项目的效益测算 

1 营业收入 15,111.36 33,393.43 40,732.03 43,008.96 43,008.96 43,008.96 43,008.96 43,008.96 43,008.96 

2 营业成本 10,197.15 23,220.72 28,733.74 31,569.61 31,569.61 31,556.86 31,544.11 31,544.11 31,409.38 

3 毛利率 32.52% 30.46% 29.46% 26.60% 26.60% 26.63% 26.66% 26.66% 26.97% 

4 利润总额 2,805.01 5,397.66 6,150.27 5,287.95 5,287.95 5,300.70 5,313.45 5,313.45 5,448.18 

5 净利润 2,258.33 4,389.82 5,029.33 4,405.88 4,405.88 4,415.45 4,425.01 4,425.01 4,526.05 

6 净利润率 14.94% 13.15% 12.35% 10.24% 10.24% 10.27% 10.29% 10.29% 10.52% 

设备购置推迟 6个月的效益测算 
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1 营业收入 - 28,622.94 36,206.24 43,008.96 43,008.96 43,008.96 43,008.96 43,008.96 43,008.96 

2 营业成本 - 20,538.26 26,052.02 31,569.61 31,569.61 31,569.61 31,544.11 31,544.11 31,544.11 

3 毛利率 - 28.25% 28.05% 26.60% 26.60% 26.60% 26.66% 26.66% 26.66% 

4 利润总额 - 4,101.00 4,949.47 5,287.95 5,287.95 5,287.95 5,313.45 5,313.45 5,313.45 

5 净利润 - 3,368.52 4,082.44 4,405.88 4,405.88 4,405.88 4,425.01 4,425.01 4,425.01 

6 净利润率 - 11.77% 11.28% 10.24% 10.24% 10.24% 10.29% 10.29% 10.29% 

设备购置推迟 12个月的效益测算 

1 营业收入 - 14,311.47 31,680.46 38,708.06 43,008.96 43,008.96 43,008.96 43,008.96 43,008.96 

2 营业成本 - 10,269.13 23,370.29 28,888.56 31,569.61 31,569.61 31,556.86 31,544.11 31,544.11 

3 毛利率 - 28.25% 26.23% 25.37% 26.60% 26.60% 26.63% 26.66% 26.66% 

4 利润总额 - 2,041.56 3,806.50 4,277.37 5,287.95 5,287.95 5,300.70 5,313.45 5,313.45 

5 净利润 - 1,677.55 3,178.93 3,603.96 4,405.88 4,405.88 4,415.45 4,425.01 4,425.01 

6 净利润率 - 11.72% 10.03% 9.31% 10.24% 10.24% 10.27% 10.29% 10.29% 

对项目的回收期、内部收益率影响分别测算如下： 

项目 
技术延期时间（预计收入开始日延期时间） 

不延期 延期 6个月 延期 12 个月 

回收期（年） 6.76   7.65   8.37  

内部收益率（%） 19.31   16.74   15.74  

2、新一代承载网产品建设项目 

假设相关设备按时购置、因技术未按期取得而延期 6 个月购置、延期 12 个

月购置，则对募投项目效益影响分别测算如下： 

单位：万元 

序

号 
项目 T+2 年 T+3 年 T+4 年 T+5 年 T+6 年 T+7 年 T+8 年 

T+9-T+11

年 
T+12 年 

按照预计进度下本项目的效益测算 

1 营业收入 27,359.64 62,562.38 78,828.59 85,835.58 85,835.58 85,835.58 85,835.58 85,835.58 85,835.58 

2 营业成本 19,136.66 44,292.51 56,275.89 62,286.00 62,286.00 62,265.00 62,244.00 62,244.00 61,997.16 

3 毛利率 30.06% 29.20% 28.61% 27.44% 27.44% 27.46% 27.48% 27.48% 27.77% 

4 利润总额 4,018.62 8,398.71 10,141.75 10,056.89 10,056.89 10,077.89 10,098.89 10,098.89 10,345.73 

5 净利润 3,239.61 6,815.00 8,256.43 8,250.57 8,250.57 8,266.32 8,282.07 8,282.07 8,467.20 

6 净利润率 11.84% 10.89% 10.47% 9.61% 9.61% 9.63% 9.65% 9.65% 9.86% 

设备购置推迟 6个月的效益测算 

1 营业收入 - 53,624.89 70,069.86 85,835.58 85,835.58 85,835.58 85,835.58 85,835.58 85,835.58 
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2 营业成本 - 38,322.03 50,308.55 62,286.00 62,286.00 62,286.00 62,244.00 62,244.00 62,244.00 

3 毛利率 - 28.54% 28.20% 27.44% 27.44% 27.44% 27.48% 27.48% 27.48% 

4 利润总额 - 6,977.07 8,724.79 10,056.89 10,056.89 10,056.89 10,098.89 10,098.89 10,098.89 

5 净利润 - 5,675.06 7,121.47 8,250.57 8,250.57 8,250.57 8,282.07 8,282.07 8,282.07 

6 净利润率 - 10.58% 10.16% 9.61% 9.61% 9.61% 9.65% 9.65% 9.65% 

设备购置推迟 12个月的效益测算 

1 营业收入 - 26,812.45 61,311.13 77,252.02 85,835.58 85,835.58 85,835.58 85,835.58 85,835.58 

2 营业成本 - 19,071.16 44,154.30 56,127.34 62,091.62 62,091.62 62,070.62 62,049.62 62,049.62 

3 毛利率 - 28.87% 27.98% 27.35% 27.66% 27.66% 27.69% 27.71% 27.71% 

4 利润总额 - 3,628.35 7,494.72 8,977.14 10,251.27 10,251.27 10,272.27 10,293.27 10,293.27 

5 净利润 - 2,942.39 6,126.69 7,369.97 8,396.36 8,396.36 8,412.11 8,427.86 8,427.86 

6 净利润率 - 10.97% 9.99% 9.54% 9.78% 9.78% 9.80% 9.82% 9.82% 

对项目的回收期、内部收益率影响分别测算如下： 

项目 
技术延期时间（预计收入开始日延期时间） 

不延期 延期 6个月 延期 12 个月 

回收期（年） 6.36   7.01   7.60  

内部收益率（%） 24.78   22.61   22.17  

上述内容已经在《募集说明书》之“第三节 四、（四）2、（2）募投项目

技术预计取得时间和购置设备时间差异对效益测算和公司业绩影响的分析”中

补充披露。 

相关风险已经在《募集说明书》扉页“重大事项提示”之“一、募投项目实

施风险”和“第五节 与本次发行相关的风险因素”之“三、募投项目面临的风

险”之“（一）募投项目实施风险”中进行披露，具体内容如下： 

“一、募投项目实施风险 

（二）技术风险 

2、相关技术或样品延期交付风险 

公司本次募投项目中，5G 无线接入网核心产品建设项目、新一代承载网产

品建设项目采用与外部合作方进行合作研发，目前尚有部分技术及样品尚在研

发过程中。由于募投项目涉及的技术和专利取得时间可能较长，如果因合作方

原因、技术及样品的开发难度原因等导致相关技术或样品延迟交付，将导致公
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司在购置相关设备前无法取得全部或部分技术、专利或样机，影响募投项目预

期效益的实现，并进而影响公司的整体业绩。” 

1-4、请保荐人在充分了解发行人经营情况、募投项目相关准备情况和风险

的基础上，勤勉尽责，对发行上市申请文件进行全面核查，并对上述事项发表

明确意见。 

保荐人进一步了解了发行人经营情况、募投项目相关准备情况和风险情况，

对发行上市申请文件进行了全面核查。 

（一）核查过程及依据 

1、核查了发行人与外部合作方签署的合作协议； 

2、与外部合作方进行了访谈； 

3、查阅了样机相关技术资料、国家通信标准； 

4、查阅了募投项目可行性研究报告； 

5、与发行人高管关于募投项目进度事项进行了访谈； 

6、通过公开渠道查阅了外部合作方的情况； 

7、查阅了外部合作方出具的相关说明。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、为了加快募投项目进度，推进市场开拓进程，降低募投项目产品投产后

的市场不确定性风险，在筹划本次向特定对象发行股票方案的同时，公司一直在

大力推进与外部合作方在技术、专利及样机等方面的合作研发，通过合作研发的

方式，公司已经初步具备了生产及实施募投项目相关产品样机的能力。 

2、募投项目相关技术的研发存在一定的失败风险，募投项目实施不存在重

大不确定性，相关风险已经在募集说明书中进行了充分披露。 
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3、结合募投项目相关设备的购置和安装计划及管理层预计的技术取得时

间，募投项目的预计技术取得时间在设备购置安装之前。如果延期取得相关技术，

将会影响募投项目的效益测算和企业整体业绩，相关风险已经在募集说明书中进

行了充分披露。 

1-5、补充披露情况 

问题 1-2、1-3 要求披露的风险已经在《募集说明书》扉页“重大事项提示”

之“一、募投项目实施风险”和“第五节 与本次发行相关的风险因素”之“三、

募投项目面临的风险”之“（一）募投项目实施风险”中进行披露。 

问题 1-3 要求披露的内容已经在《募集说明书》之“第三节 四、（四）2、

（2）募投项目技术预计取得时间和购置设备时间差异对效益测算和公司业绩影

响的分析”中补充披露。 
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附加问题： 

请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，重新撰写与本次发行及发行

人自身密切相关的重要风险因素，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需

信息的重要程度进行梳理排序。 

回复： 

发行人已经在募集说明书扉页重大事项提示中重新撰写与本次发行及发行

人自身密切相关的重要风险因素，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信

息的重要程度进行梳理排序，具体内容如下： 

“一、募投项目实施风险 

（一）无法取得项目用地及项目备案手续的风险 

公司募投项目中的 5G无线接入网核心产品建设项目、新一代承载网产品建

设项目用地已经交付了项目合同履约保证金，尚未履行土地招拍挂程序，尚未

签署土地出让合同、尚未获得土地使用权证，未完成项目备案。虽然公司具有

较为明确的土地取得计划和后续备案计划，并拥有无法取得用地的替代性措施，

获得了相关主管部门出具的说明文件，但仍然存在未如期取得项目用地及完成

后续项目备案手续的风险。如该项目用地及备案事项未能顺利完成，则会对前

述项目的实施产生不利影响。 

（二）技术风险 

1、相关技术或样品合作研发失败的风险 

公司本次募投项目中，5G 无线接入网核心产品建设项目、新一代承载网产

品建设项目采用与外部合作方进行合作研发，以委托开发、合作开发、技术转

让等方式获得相关技术及产品样品。截至本募集说明书出具之日，公司已经获

得了合作方交付的 5G基站天线、小基站及 OTN 设备 3 项样机，并已将该 3项样

机送交运营商客户指定的第三方进行测试，尚有部分技术及样品尚在研发过程

中。由于相关的技术及样品研发存在不确定性，如果合作研发失败，公司将无
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法按照计划生产、销售相关产品或提供相关服务，存在募投项目无法实施的风

险。 

2、相关技术或样品延期交付风险 

公司本次募投项目中，5G 无线接入网核心产品建设项目、新一代承载网产

品建设项目采用与外部合作方进行合作研发，目前尚有部分技术及样品尚在研

发过程中。由于募投项目涉及的技术和专利取得时间可能较长，如果因合作方

原因、技术及样品的开发难度原因等导致相关技术或样品延迟交付，将导致公

司在购置相关设备前无法取得全部或部分技术、专利或样机，影响募投项目预

期效益的实现，并进而影响公司的整体业绩。 

3、无法及时实现技术更新迭代的风险 

公司从合作方取得募投项目产品的相关技术为通用基础通信技术，公司募

投项目研发中心建设中研发方向有 5G 基站天线、小基站、OTN 设备、SPN 设备

的研发方向，后续研发中心建成后会针对运营商的定制要求有针对性的进一步

开发新技术。但 5G 通信设备行业技术更新迭代较快、竞争对手较多，国内外同

行业如提前掌握了更先进的新技术，则本次募投项目对应产品可能会处于不利

的竞争地位，对公司募投项目的实施产生不利影响。 

（三）市场风险 

1、市场开拓风险 

公司募投项目 5G 无线接入网核心产品建设项目的基站天线、小基站，新一

代承载网产品建设项目的 OTN 设备、SPN 设备是在现有智慧家庭业务产品基础上

向 5G 通信网络产业的延伸。 

上述募投项目尚未开始建设，公司尚无募投项目产品的订单或意向合同。

目前募投项目产品的中标单位主要为竞争力较强的中兴通讯、烽火通信、华为

技术服务有限公司等大厂商，如果公司在 5G 通信领域无法提高技术、人员、市

场储备等方面的竞争力，将无法通过通信运营商的供应商资格审查及集采活动

获取足够的订单，则对募投项目的实施产生不利影响。 
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2、产能无法消化的风险 

募投项目产能的消化需要依托于公司产品未来的竞争力、公司的销售拓展

能力以及市场的发展情况等。公司募投项目中的 5G 无线接入网核心产品建设项

目、新一代承载网产品建设项目尚无在手订单或意向合同，如果未来国家产业

政策发生重大不利变化，客户合作关系发生变化或市场竞争加剧等情况导致公

司不能按计划获取足够订单，公司将面临产能无法消化的风险，从而对公司募

投项目预期效益的实现和公司整体经营业绩产生不利影响。 

3、盈利预测无法实现的风险 

根据测算，本次募投项目毛利率、净利率、内部收益率、投资回收期等经

济效益指标良好。募投项目经济效益测算主要基于同行业公司同类产品毛利率

及各项费率等指标，并结合当前市场环境和预期增长率等进行测算。募投项目

的盈利预测受多种因素影响，实际项目建设、人员招募、技术的研发能力、市

场开拓及运营商的市场需求等因素存在不确定性。如果未来市场环境或公司自

身经营出现不利变化，将可能导致募投项目预期的经济效益指标无法实现，从

而给公司整体盈利水平带来不利影响。” 

  



平治信息第三轮审核问询函之回复报告 

19 

（本页无正文，为《关于杭州平治信息技术股份有限公司申请向特定对象发行股

票的第三轮审核问询函之回复报告》之签字盖章页） 

 

 

 

 

杭州平治信息技术股份有限公司 

年  月   日 
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（本页无正文，为《关于杭州平治信息技术股份有限公司申请向特定对象发行股

票的第三轮审核问询函之回复报告》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：     

  袁鸿飞  郑东亮 

 

 

 

 

方正证券承销保荐有限责任公司 

年   月   日 
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保荐机构总经理声明 

本人已认真阅读杭州平治信息技术股份有限公司本次审核问询函回复报告

的全部内容，了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确

认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，审核问询函回复报告不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整性、及时

性承担相应的法律责任。 

 

 

 

总经理、法定代表人：  

 陈琨 

 

 

方正证券承销保荐有限责任公司 

  年   月  日 
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