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2016 4-2018 FATHYH =0k A 4 % a0 5 B VT B T B A B B 0% AE
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R RS .00 .59 .80 62 44| .38

. 19,257 | 14,896 | 39,418 | 32,876

AREELS 71 .32 42 .07 - -

HER MM S A | 47,811 | 30,492 | 30,366 | 18,493 | 30,021 | 16,961

AR IR 5 .48 .29 .98 .33 . 64 .85
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THRE-1,0317 7T, A ERTREEREESES, 0527 To A & EFAREN
R B I B TR AR TR H A e\ K 8. 65%, T34 EF & % 28. 36%.

(D FEERBHARITRTL KBRS, FRREFEED . ITEREBEL.
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FREREAKITR, FRBREATRENARAR T FEN LIV KA ETTH
FAENER .

(2) FAAERARD T X BARRATERREN RS LA L ESEK,
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NEER:
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ZRY A Z R X, EXRNARTLWEAE AN LR, AHREA
& Rl R R AL R BIAREARRET F REFES Y EFRTLAERE
W B, EARREATE A EE —REARFLEL BT KEFREFHHEK
B 25%, RIELZERARLRETANKKH, 05 EXEAFRAT L FHE
RV AT IREANT RENMTY ERLREHER . BRRE (FTEA R
EMLKNF 2035 FREERRPE) FRE LS BRAFEEMEH AT, HEotHE
AXEWNEEE, FTRIGARBZFNWKERT, KEFREFRTLEHS ==
TR, FERANEFRS, ANESTREDNEELSE, TIUFE H, &
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WEA LN GAERHESR —F, b5, FAEABTEHREEREZ 2020
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BATHIT R AR TRE A BAT IR T T8, &k 2020 /R BT T REn 8 2 T Ak
BN, EIHAAT L A £ S e 2 BRI AR E R, Bk B IR TR
TEHAUT A FTEER:

Ok BIRA THRAT LB F 3, RIBITHE “UUHEF” EXFATHE, K
BRIV EAGETE, TEXHPEETHE S REZHARESTET A
R IR TEZHEA, REAFHEHER, 2020 FoEEFRAE LK
% T 55.27%. HAFRE TR 33.54%, ZAETHE 21.55%% (AELTX),
Ao, RBAREHM L EEE P W HER L AT BN, kAL, + RITR,
Kb A%, KBIARIAREFEEHES LY, FHLZILFHEA.

@IV BT EFZZEEE R DH, KB RE %22
B, BE—ZARWMERRSE, 2020 E-ZTWARIZEETHRA, LA
Wz LirENEEH, ETEFRHZ, +—. T ARZENL. FALREF
B, kBRI THEH FEL L,

2019 £ 5 2020 F 5 FEAT L BN . BANE T E L&

BA. TG
ZPE ‘ \ ‘
B2 K% H R F R KR Ik B IR
fr
= f 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
HEW
9. 59 4,29 28.89 | 19.20 | 122.6 | 96.18 7.00 4,67
A
F A 4. 36 1.12 2. 46 2.07 | 37.87 28. 7 2.19 1.07

E&RTR, AT R TR, KEFRTEEEMRTRATL. HREH
RN RAT R, ERRBERKL. IRHERA ST
@ Sk B R E RN B D X B A 0970 2 AT
B T

3 H R PN R ES EAH %

2019 4 70,008 48,132 21,876
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2019 F& A\ 70,008 % 76, Tl E A 48,132 F T, FAIFE 31%;
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£28 VN 46,650 7 70 E TR 33%, & W & AR 36,038 F G T 25%, F
FIE B T 8%, #mE b FVE-11,264 7 TG.

@ Jk 2 IR A7 7] 5% R XA I S B R v B AT

B 7T
7 H HE A &1 % Wt %- % A At
2019 4 2264 2081 926 5271
2020 4 3019 2024 632 5675
B 755 -57 -294 404

2019 £ E#

R, BB%A. M5 %A =5

At &% A 5271 7T, 2020

F4iteH N 5675 77 6, BHRAEER-404 T, BERRE M EERE A

&, nAHERINTREE E8NS, MERE = A A RKNMEHERL 515,
KRABBRAE WO T R A, MA5H AR TRREE A 2R EFTE

(2]

T B 5B ARAT 1 A P KA 2K
ORI TN VAN RS PR MEPSE =05 AL i

SYEES

Bl Fi

T H RUWER | MK At S AR K 3K K B B R Atk
2019 4 38 2426 136 63 2663
2020 & -36 1550 577 985 3076
=5 74 -876 441 922 413

2019 S5 Ak A 2663 77 70, 2020 F15 Fl 4k A 3076 77 76, =9 AE &

F-413 1T, EEBEHEAEATHEEH

B KB KB, KA ok E & F

REAAL & TUE B Z e Rt R B R E R K 671 77 75, Mk £ E &K

B bt R RRT

A

BERKL, HME kR EEZH ) TREEREDH T

RN T TS HBEARILAS FREREE, HMEEABMER %K 295 7 T
gL, kEFKRTHAEZEERER, 2 THEEFXEEYHELTEZFER, K
BIR A GE ] £ T 28 W\ T &, 3% 420204320194 B 2> T FliE11, 264

7170, Bl @ F R &I R T 5 P 5 R R R i R A A

BAEB KB A




29577 70, VABRAT RLx & AE 4 # IR H T T AR R FOM R B B E B N B
iEE, WA E R R FE404 7 TT. X = TE E LAk B IR R B D A K
12,0817 0. W& AUE10,2697% 7T, 520194 & FJE95127 TuAE ., B A
HT5TT7 T, 20204 AE T REBRN, TEARETAENEL

2017-2020 F K BEARHFETESHE RN G IT R

B, 2T
=14 2017 2018 2019 2020 At %
HEITE 6.11 8. 14 8.97 4. 90 28.12
DU & E AT #
0.94 2.04 3.27 2.62 8. 87
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	公司回复：
	公司回复：
	兆盛环保不存在为实现业绩承诺而调节利润的情形。根据国家环境保护“十二五”和“十三五”规划，国家对环保行业的政策和资金大力支持，为环保专用装备产业带来发展契机。兆盛环保作为环保专用装备制造企业在环保行业有很高的知名度，在环保细分行业为具有一定技术领先优势的企业。兆盛环保年均增长率超过25%，系历史多年累积发展而来的成长期，也与国家重视环保行业同期各类企业加大了环保投入形成整个行业高速发展趋势相同。同时根据《第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》中提到全面提升环境基础设施水平，推进城镇污水管网...
	报告期为其业绩承诺期满第一年，业绩、净利润大幅下滑主要原因是2020年新冠肺炎疫情的爆发，各行业停产停业达半年之久，造成环保工程无法开工，签订的订单合同不能如期履行延误了工期，造成2020年底前不能如期完工形成收入，同期行业内对大多数企业均受到不同程度的影响，影响兆盛环保收入下滑主要有以下二个方面原因：
	①兆盛环保处于环保行业的中游，根据订单“以销定产”模式进行销售，兆盛环保的业绩大幅度下滑，主要受部分重要下游客户疫情影响不能正常复工复产造成工程收入下滑影响较大，根据公开资料显示，2020年如披露年报的巴安水务下降55.27%、博天环保下降33.54%、碧水源下降21.55%等（具体见下表），另外，兆盛环保的部分重点客户业务模式也发生了变化，如洪城水业、中原环保、长沙水业等，兆盛环保是环保专用装备制造企业，因此受此影响较大。
	②环保企业复工复产受疫情时间拖累影响，兆盛环保同时受季节性波动影响较大，每年一二月份的传统淡季，2020年三四月份又受疫情影响较大，五六月份受上游供应商影响，复工复产物资缺乏，十一、十二月份受西北、东北天气条件影响，使兆盛环保部分工期延期半年以上。
	2019年与2020年与同行业单位收入、毛利润下降比较
	单位：亿元
	上表可见，同行业单位普遍下降，兆盛环保下降幅度低于同行业。对报告期内收入成本费用、信用减值损失、所得税费用分析如下：
	① 兆盛环保销售收入减少对毛利润的影响数分析：
	2019年营业收入70,008万元，营业成本48,132万元，毛利率31%；2020年营业收入46,650万元同比下降33%，营业成本36,038万元同比下降25%，毛利率同比下降8%，影响营业利润-11,264万元。
	② 兆盛环保期间费用对利润总额的影响数分析：
	2019年销售费用、管理费用、财务费用三项合计金额为5271万元，2020年合计金额为5675万元，影响利润总额-404万元，销售费用增加主要原因为疫情，公司销售团队不能出去接业务，而委托第三方人员或机构获取业务信息和获得污水处理技术增加的市场推广费用，财务费用减少主要原因为现金流良好归还了部分贷款及银行借贷利率降低所致。
	③ 兆盛环保信用减值损失对利润总额的影响数分析：
	2019年信用损失为2663万元，2020年信用损失为3076万元，影响利润总额-413万元，主要原因为实行新的信用减值损失政策影响，长期应收款因疫情赵县和肥乡项目信用评级降低补计提信用减值损失671万元，应收账款主要是收回货款较及时，冲减信用减值损失，其他应收账款主要是部分工程因疫情影响不能及时完工导致履约保证金不能退回，补提信用减值损失295万元。
	2017-2020年兆盛环保销售订单与销售收入统计表
	单位：亿元
	上表可见，兆盛环保在手订单2017年至2019年是增加的、且稳定的，2020年订单确认收入金额较以前年度下降，主要原因还是受疫情影响不能按期开工，造成不能按期完工不能如期形成收入所致，因此兆盛环保不存在为实现业绩承诺而调节利润的情形。
	会计师意见：

	公司的大气污染减排业务2020年收入为1.7亿元，较2019年减少9158万元，主要为六合天融脱硫脱硝业务收入同比下降。下降的主要原因是目前火电厂、钢厂等脱硫脱硝业务基本改造完成，市场增量也伴随经济趋势逐渐减少，市场急剧萎缩，市场竞争异常激烈，行业进入了衰退期，收入规模逐年下降，与同行业可比公司一致，如同兴环保、中电环保等，其烟气治理工程业务收入同比都在下降。
	公司的大气污染减排业务2020年毛利率为-18.24%，较2019年下降35.83个百分点，与同行业可比公司相比变动趋势不一致。主要为启源大荣脱硝催化剂业务因新冠病毒疫情影响，市场下滑严重，收入仅为5359万元，同比减少4000万元。启源大荣2020年收入规模未达到其盈亏平衡点，主要原因是其生产设备均为当年从国外进口，账面价值较高，每年折旧费用高达1000多万元，因此毛利率为-36.24%。2021年公司针对启源大荣，要求其加大市场营销力度和订单质量，严控各类费用支出。截止2021年一季度，启源大...
	公司的其他收入为除主营业务外的其他项目收入，如：上海骏诚的泥浆不落地项目、六合天融的水治理项目、电工装备业务的售后配件业务。2020年因泥浆不落地项目的完结以及公司聚焦主业、减少其他业务的开展，其他收入同比减少8122万元。其他收入毛利率为负的主要原因是六合天融贵安新区湖潮项目因工程结算，调减收入1155万元，影响较大。
	会计师意见：

	公司2020年计提存货跌价准备余额1,566万元，主要为启源有限计提628万元、启源大荣计提938万元。
	启源有限计提的明细如下：
	其中切粒机-6#、1#蓄电池包封配组生产线(yf201203)、YF-2015-02（包封机改造）、垮桥极群焊机1#、铅锭自动清洗配送线1#(YF)、群焊接机1#、智能化理柱物流线-1#、装槽机(201312993001) 这些项目均为公司的研发项目。由于当时对市场预估不充分，行业内技术发展更新较快，同时公司研发投入相对紧张的情况下，导致这些项目的研发时间较长，未能及时投向市场销售，造成产品积压时间过长，市场价格已经低于研发投入，按照会计准则要求计提跌价准备。YF-除污机-1#、其他-Q193#(...
	启源大荣计提的明细如下：
	启源大荣2020年脱硝催化剂产品产量仅为1800立方米，较上年同期下降33%，由于其固定资产的折旧费用较高，导致年末存货的账面价值高于市场平均售价，按照会计准则要求计提跌价准备。
	会计师意见：
	会计师意见：


