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B RN BRI AEE, RAFRN LA R T RESHEMR T TE,
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BEAF MR RIRZ H, AR 5 CHAFH RGN R B2 RS DL -

(=) WDt 453 55 S BUAS AN [ 358 B 175 150
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FIRIE P ST R 1) HATAN R A AR IR F AR DR il e S 4 5 FFAK
VAR BN T2 7 U B P 442 H 19 S5 1) AT N A2 T 7 22 £ 55 B R A A 1
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() WA BR 53 25 S AR BB TA) 2 B 1 100

HRAE O PO T MU R A 2019 4EF. 2020 4EREF RS ) (BUH
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S AR S A5 45 AR BTN 10 B SR AT 4 AV 132 i AR £
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() CHUSAH BB R (1 2E 1

A ] W b (91 R, ARIREE Sy S AR SR BB R (V3 R 15 Dl n b Ll
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B3 BLe BT 22 RIHCR B kg i (ana )

1. M Hetn

MR TG TR A PR A 5 — O — O4F [ i 4R 25 ) (B A 1 52 (2021)
%5 441A005829 5), # % 2020 4F 12 H 31 H, MITHEAREAE D4R T M4
N 4,717,238,432.14 G, i Zh %7 N 11,220,236,602.36 T, B A
9,503,845,083.98 JG. XTIt BE2 7] 4% 2020 K ) 1 AU AU [F) 2
BRI oAt — et A5 55 (&% 5,381,680,131.82 J0), 1B % H B VA BUGALA H]
B T SR RTIE BE (5055 L9 23 B 10%. 50% A1 100% K500 T, ML Bt (113

BN B R AR BT B R N R PR

e 7
) — R B B BB R R
Gk AT | sy o = %

10% | 538,168,013.18 | 1765.96% | 2084.89%
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100% | 5381,680,131.82 | 176.60% | 208.49%
A () o8 [ 52 H S W0 B A AN AR S S i HL Bl B 7 B i B [ 1
Ol MO BB B B w19 5 R i R I AT R KCOT, R AR BRI
RE IR LRAE ST W BUEIRIUS BN R R RN ZER GE R i 24601 55 e
FHRLRIIIE I, Mt rE I SR R O . SO I B IR 5l B2 7 25 7 AR Pt
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B (2021) 5 441A015025 5), #i% 2020 412 H 31 H, M TAMREEAR O
FRI TR T4 1,883,194,762.17 76, BT A 1,883,289,532.40 JT, A
6,944,438,808.58 L. XTI T A BREEA F] F14% 2020 A ) 1 ARG B [FI &
BRI L Ath — REEPE AR 55 (&N 7,890,747.45 J0), (R HBILIERS A Z
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o e S st o ML T T
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EIR ARG AARLA LA 5 = IR E NMERT G E, EEFENBRE, WE,
A AR Z B ERIFMN, EEMN AR Z I SERMRER . BRIV S
BEl FEEID. I TIREH L RAHER.
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	1. 重组报告书显示，柳工有限合并报表范围内除上市公司外共有5家一级子公司，本次交易完成后，柳工有限旗下资产将整体注入上市公司，柳工有限作为被吸收合并方将予以注销，柳工有限旗下资产将实现整体上市。重组报告书披露，报告期内柳工有限通过上市公司柳工股份开展工程机械产品及配套零部件业务收入占比超过85%，柳工有限其余下属子公司各板块业务收入占比较小。2020年度备考财务数据显示，交易完成后上市公司净资产收益率和每股收益均会有一定的下降。重组报告书同时披露，2020年度柳工有限实现归母净利润5.71亿元，...
	一、补充披露柳工有限本次注入上市公司并实现整体上市的5家一级子公司的主营业务等基本情况，包括但不限于其经营模式、主要产品和服务、原材料和供应情况、报告期主要财务数据、各家子公司的评估值及评估增减值率等
	（一）柳工有限下属一级子公司基本情况
	1、中源机械
	2、欧维姆
	3、柳工建机
	4、柳工农机
	5、柳工压缩机

	二、说明柳工有限非经常性损益是否具有可持续性及其理由，净利润对非经常性损益的依赖情况
	三、结合对上述问题（1）（2）问的答复以及本次交易对上市公司净资产收益率和每股收益等的影响，进一步说明本次交易是否有利于增强上市公司的持续盈利能力和提高上市公司资产质量，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组办法》）第十一条第（五）项和第四十三条第（一）项的相关规定
	（一）本次交易对公司净资产收益率和每股收益的影响
	（二）本次交易有利于增强上市公司的持续盈利能力和提高上市公司资产质量，符合《重组办法》相关规定
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	2. 重组报告书显示，对柳州欧维姆机械股份有限公司（以下简称“欧维姆”）77.86%股权投资为柳工有限长期股权投资的重要组成部分。公开信息显示，欧维姆曾申报首次公开发行股票但未被审核通过，未通过的主要原因包括历史股权转让的合规性和内部控制制度的有效性等。审核结果公告显示，欧维姆早期存在未经国有资产管理部门确认的股权转让事项；2013年至2015年，欧维姆的原直接控股股东（现为间接控股股东）广西柳工集团有限公司（以下简称“柳工集团”）为了获取银行短期流动贷款，借用欧维姆及其下属子公司的采购、销售等业...
	一、创业板发审委关注的欧维姆历史股权转让的问题对本次交易是否构成实质性障碍；
	（一）欧维姆前次IPO中关于历史股权转让事项的审核问题
	（二）说明前述欧维姆历史股权转让问题是否对本次交易构成实质性障碍
	1. 2002年12月，股权转让
	2. 2003年3月，股权转让
	3. 2014年1月，股份转让

	二、说明截至目前是否仍存在柳工集团借用欧维姆业务或资产进行银行贷款的情形，如是，说明发生时间、发生金额、贷款期限、截至目前的总余额等，进一步说明是否属于欧维姆对柳工集团提供担保、相关贷款资金流是否将在本次交易完成后构成对上市公司的资金占用，如是，说明公司拟补充履行的审议程序或拟采取的解决措施
	三、说明截至目前欧维姆是否仍存在多开银行（商业）承兑汇票并贴现融资的情形，如是，说明截至目前已贴现未到期的票据余额，已贴现融资的承兑汇票中是否都具备商业实质，相关贴现业务是否存在风险
	四、说明本次交易完成后上市公司应收票据余额大幅上升的原因及合理性，结合对上述问题（3）的答复进一步说明相关应收票据是否具有真实交易背景
	五、说明柳工建机存在大额债务资金拆借逾期未结清的原因，对柳工有限的资产评估值是否充分考虑了上述债务的影响
	六、结合对上述问题（2）（3）（4）（5）的答复，说明欧维姆等柳工有限下属子公司内部控制的有效性，本次交易完成后相关子公司在财务、业务等方面的独立性情况是否符合《上市公司规范运作指引》第4.2.1条的要求，本次交易是否符合《重组办法》第十一条第（三）项、第（六）项的相关规定
	（一）柳工有限下属子公司内部控制的有效性
	（二）是否符合《上市公司规范运作指引》第4.2.1条的要求
	1、资产完整
	2、人员独立
	3、财务独立
	4、机构独立
	5、业务独立

	（三）是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组办法》）第十一条第（三）项、第（六）项的相关规定
	七、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见
	（三）会计师核查意见
	（四）评估师核查意见

	3. 重组报告书显示，柳工集团和/或上市公司为本次交易的异议股东提供现金选择权，若有效申报行使现金选择权的股份数量对应现金对价总额不超过2亿元（含2亿元），则将由柳工集团担任本次交易现金选择权提供方；若有效申报行使本次交易现金选择权的股份数量对应现金对价总额超过2亿元（含2亿元），则超过2亿元的部分将由柳工股份担任现金选择权提供方。现金选择权行权价格为本次交易定价基准日前1个交易日公司股票收盘价的90%即7.37元/股，本次交易的发行价格为定价基准日前20个交易日上市公司A股股票交易均价的90%与...
	一、结合可比市场案例情况，说明以定价基准日前20个交易日交易均价和每股净资产的孰高值确定发行价基础的原因及合理性
	二、说明现金选择权行权价格低于本次交易发行价格的原因及合理性，相关定价安排是否充分保护了异议股东的权益
	三、说明本次交易未设置发行价格调整机制仅设置现金选择权行权价格调整机制的原因及合理性
	（一）未设置发行价格调整机制系交易各方协商结果
	（二）设置现金选择权行权价格调整机制可以更好的保护交易的有序进行以及上市公司异议股东的长期利益
	四、说明现金选择权行权价格调整机制未能提供双向调整机制的原因及合理性，是否有利于充分保护异议股东的合法权益
	（一）本次交易未提供双向调整机制的原因及合理性
	（二）本次交易中现金选择权的调价机制有利于充分保护异议股东的合法权益
	五、充分揭示相关异议股东现金选择权可能存在价格调整等相关风险，并补充披露现金选择权行权价格调整机制中的调价次数安排及具体实施程序
	六、进一步说明有权行使现金选择权的异议股东的条件，包括但不限于明确在股东大会上需对哪些议案同时投反对票的股东为有权股东
	七、补充披露因异议股东行使现金选择权且需要你公司出资购买的情况下，你公司获得的自身股份的处置安排（如有）
	八、结合上市公司账面现金、流动资产情况评估支付现金选择权对价是否对公司构成资金压力及影响上市公司后续生产经营
	九、独立财务顾问核查意见

	4. 重组报告书显示，本次交易柳工有限母公司报表口径所有者权益采用资产基础法下的评估值为76.16亿元，增值率为9.67%，主要系持有下属6家一级子公司的长期股权投资评估增值6.72亿元。本次交易较柳工有限于2020年12月7日实施的混合所有制改革（以下简称“混改”）时的评估值增加24.46亿元，主要系两次评估基准日之间引入增资股东而增加货币资金18.83亿元和6项长期股权投资较混改时评估增值5.75亿元。本次交易完成后，上市公司的商誉余额将从4,859.94万元上升至15,766.67万元。此外...
	一、本次交易对柳工有限持有的除你公司34.67%股权外其余5项长期股权投资的评估方法、重要评估参数及评估结果的具体推算过程，逐项说明评估增值的原因及合理性
	（一）评估方法及重要参数选取
	（二）被投资单位净资产评估结果
	（三）评估结果分析
	二、混改时对柳工有限持有的6项长期股权投资的评估方法、重要评估参数及评估结果的具体推算过程，逐项说明与本次交易评估结果的差异，以及存在差异的原因及合理性
	（一）混改时对柳工有限持有的6项长期股权投资的评估方法、重要评估参数及评估结果的具体推算过程
	（二）混改与本次交易评估结果的差异
	三、本次交易仅采用资产基础法一种评估方法对柳工有限进行评估是否符合《重组办法》第二十条第三款的规定，是否存在可比交易案例
	（一）本次评估仅使用一种评估方法进行评估的合理合规性
	1、本次评估不满足采取收益法的条件
	2、本次评估不满足采取市场法的条件
	3、本次评估满足采取资产基础法的条件

	（二）其他吸收合并案例评估情况
	四、补充披露本次交易完成后新增商誉的形成背景、原值、商誉减值准备计提情况等，以及上述商誉可能对评估值的影响
	五、说明柳工集团对柳工有限转让资产的交易背景、定价的公允性，上述交易相关厂房、土地等资产的增值情况以及对本次交易评估值的影响
	六、独立财务顾问及评估师核查意见

	5. 重组报告书显示，本次交易标的资产中部分专利和软件著作权采用收益法进行评估，评估值合计2,466.39万元；柳工集团对上述采用收益法评估定价资产（以下简称“业绩承诺资产”）的收入分成额（收入分成额=业绩承诺资产相关的营业收入×收入分成率）作出的业绩承诺如下表所示。
	一、业绩承诺资产收益法评估的价值分析原理、计算模型、折现率、预期各年度收益或现金流量等重要评估参数、评估依据，充分说明有关参数、依据确定的理由和评估结果的具体推算过程
	（一）评估的价值分析原理、计算模型、折现率、预期各年度收益或现金流量等重要评估参数、评估依据
	（二）示例评估过程
	二、结合业绩承诺资产收入分成额承诺数的具体测算过程，说明2021年度至2024年度承诺数的变化理由，是否符合中国证监会《监管规则适用指引——上市类第1号》的相关规定
	三、说明本次交易以业绩承诺资产的收入分成额作为业绩承诺衡量标准的原因及合理、合规性，业绩补偿计算方式及补偿安排的合规性，是否符合《重组办法》第三十五条第一款和《监管规则适用指引——上市类第1号》关于业绩补偿方式的相关规定。
	（一）本次交易以业绩承诺资产的收入分成额作为业绩承诺衡量标准的原因及合理、合规性
	（二）业绩补偿计算方式及补偿安排的合理合规性
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）评估师核查意见

	6. 重组报告书显示，本次交易完成后，柳工有限原持有上市公司34.68%股份将被注销，交易对手方中，合伙企业广西招工服贸投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“招工服贸”）、 国新双百壹号（杭州）股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“双百基金”）将成为持股你公司5%以上股份的股东，柳工有限的员工持股平台常州嘉佑企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“常州嘉佑”）将直接持有你公司股份。常州嘉佑的执行事务合伙人即柳州弘成企业管理有限公司的法定代表人，同时兼任柳工集团法定代表人。
	一、按照《26号准则》第十五条第（三）项的规定，将交易对方中的合伙企业穿透披露至最终出资人，并补充披露招工服贸和双百基金最终出资人的资金来源，利润分配、亏损负担及合伙事务执行（含表决权行使）的有关协议安排等信息
	（一）交易对方中合伙企业的最终出资人
	1、诚通工银的最终出资人
	2、广西国企改革基金的最终出资人
	3、常州嘉佑的最终出资人

	（二）交易对方中，招工服贸和双百基金最终出资人的资金来源，利润分配、亏损负担及合伙事务执行
	1、招工服贸最终出资人的资金来源，利润分配、亏损负担及合伙事务执行
	2、双百基金最终出资人的资金来源，利润分配、亏损负担及合伙事务执行

	二、补充披露常州嘉佑的设立情况、运作机制、存续期、清算分配模式，并分类披露认购对象、各类对象的适格性、认购份额、资金来源等，说明交易完成后常州嘉佑是否成为上市公司的员工持股平台及理由，如是，请说明上市公司对该员工持股平台的管理机制及相关会计处理，并说明合规性
	（一）常州嘉佑的设立情况、运作机制、存续期及清算分配模式
	（二）员工持股计划的认购对象及其适格性、认购份额、资金来源情况
	1、员工持股平台的认购对象、认购份额及资金来源
	2、员工持股计划认购对象的适格性

	（三）交易完成后常州嘉佑是否成为上市公司的员工持股平台及理由，如是，请说明上市公司对该员工持股平台的管理机制及相关会计处理，并说明合规性
	1、本次交易完成后，常州嘉佑是上市公司的持股平台
	2、常州嘉佑作为员工持股平台，无特殊会计处理

	三、结合常州嘉佑及其执行事务合伙人和柳工集团的董事、监事或高级管理人员交叉任职的情形，说明常州嘉佑和柳工集团是否构成《上市公司收购管理办法》第八十三条第（三）项规定的一致行动情形，常州嘉佑是否是柳工集团的关联人，并说明判断理由及依据。
	四、财务顾问核查意见

	7. 重组报告书显示，上市公司及柳工有限将按照《公司法》及相关法律、法规和规范性文件的规定向其债权人发布有关本次吸收合并事宜的通知和公告，并依法按照其债权人于法定期限内提出的要求向其债权人提前清偿债务或为其另行提供担保。此外，柳工有限2020年末长期借款余额同比下降89.89%，短期借款余额同比上升30.94%。
	一、说明上市公司、柳工有限相应债务的总金额、债务类型及期限，柳工有限2020年末长期借款余额同比大幅下降而短期借款余额同比上升的原因，进一步说明交易完成后是否会对上市公司的生产经营和资本性投资造成不利影响及理由
	二、结合你公司、柳工有限的资产负债状况、债务结构、偿债能力等，说明若债权人主张提前清偿，你公司和柳工有限是否能在合理期限内偿还完毕，对各自财务状况可能产生的影响，并说明应对措施
	三、说明截至回复本问询函时已取得相关债权人同意的进展情况，如出现无法取得债权人同意的情形，是否会对本次交易构成实质性障碍以及你公司拟采取的解决措施。
	四、律师核查意见

	8. 重组报告书显示，柳工有限在过渡期间产生的收益或亏损由上市公司享有或承担。而本次交易标的资产中部分专利和软件著作权采用收益法进行评估。请你公司说明该部分资产在过渡期间产生的亏损由上市公司承担而不是由交易对方补足是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》关于过渡期损益安排的规定。请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	一、相关法律法规
	二、本次吸收合并的过渡期间损益归属安排
	三、财务顾问核查意见

	9. 重组报告书显示，柳工有限及其子公司部分自有土地和房产存在抵押。请你公司说明前述土地和房产的账面价值和评估值，是否存在权属瑕疵，如是，说明对本次交易评估值的影响，是否构成对本次交易的实质性障碍。请独立财务顾问、评估师、律师进行核查并发表明确意见。
	一、柳工有限及其子公司自有土地和房产抵押情况
	（一）自有土地抵押情况
	（二）自有房产抵押情况
	二、柳工有限及其子公司尚未取得权属证书的土地和房产情况
	（一）尚未取得权属证书的土地
	（二）尚未取得产权证书的房产
	三、上述尚未取得权属证书的土地和房产对本次交易评估值的影响，是否构成本次交易的实质性障碍
	四、独立财务顾问、评估师、律师核查意见

	10. 重组报告书显示，广西千里通机械设备有限公司、广西千里通柳工机械营销有限公司、青岛柳工永安建设机械有限公司、济南柳工永安机械设备有限公司同时是柳工有限及其子公司的前五大客户和前五大供应商。请你公司说明上述四家公司与柳工有限及其子公司、控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员是否存在关联关系或其他可能造成利益倾斜的关系，上述四家公司同时是柳工有限及其子公司前五大客户和前五大供应商的原因及合理性、是否符合行业惯例，相关销售、采购定价是否公允、是否具备商业实质。请独立财务顾问、会计师进行核查...
	一、请你公司说明上述四家公司与柳工有限及其子公司、控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员是否存在关联关系或其他可能造成利益倾斜的关系
	二、上述四家公司同时是柳工有限及其子公司前五大客户和前五大供应商的原因及合理性，是否符合行业惯例，相关销售、采购定价是否公允、是否具备商业实质
	（一）上述四家公司同时是前五大客户和前五大供应商的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（二）相关销售、采购定价是否公允、是否具备商业实质
	三、独立财务顾问、会计师核查意见

	11. 重组报告书显示，2020年度柳工有限存在对广西康明斯工业动力公司、广西威翔机械有限公司、湖北柳瑞机械设备有限公司的关联采购96,992.73万元、58,380.29万元、26,161.02万元，关联销售657.8万元、12,253.95万元、84,169.86万元。请你公司说明前述三家公司与柳工有限的关联关系，本次交易完成后该三家公司是否属于《股票上市规则》第10.1.3条规定的上市公司的关联法人。

