
深圳市民德电子科技股份有限公司 

独立董事关于深圳证券交易所关注函相关事项的独立意见 

深圳市民德电子科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 5 月 27

日收到深圳证券交易所下发的《关于对深圳市民德电子科技股份有限公司的关注

函》（创业板关注函〔2021〕第 237 号，以下简称“《关注函》”）。根据《关

于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《深圳证券交易所创业板股票上市

规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等法律、法规和规范性

文件规定，以及《公司章程》和公司《独立董事工作细则》等有关规定，我们作

为公司的独立董事，经过审慎、认真的研究，基于独立、客观、审慎判断的原则，

对《关注函》相关事项进行了核查，形成如下独立意见。 

问题 1： 2020 年 6 月，你公司分两次合计收购标的公司 73.51%股权，股权

转让金额合计为 6,947.02 万元，选用市场法中的上市公司比较法确定标的公司

整体估值为 9,450 万元，价值比率为市销率。本次交易标的公司股东全部权益

价值采用资产基础法评估为 2,053.43 万元，采用市场法评估值为 45,046.45 万

元，较账面价值增值 43,624.24 万元，增值率为 3067.35%，公司选用市场法的

估值结果作为最终估值结论，经协商 100%股权的价值确定为 45,000 万元。 

（1）请你公司补充说明对标的公司采用市场法评估的依据及合理性，是否

满足使用市场法评估的基本前提。 

（2）请你公司分别披露两次评估采用市场法所选取的具体可比上市公司，

并结合公司的业务规模、经营业绩、市场占有率、客户情况、核心技术等说明

是否具有可比性，以及短期内前后两次估值差异较大的原因及合理性。 

请独立董事核查并发表明确意见。 

独立董事意见： 

经核查，我们认为：本次交易对标的公司采用市场法评估是有充分依据及合

理的，满足使用市场法评估的基本前提。公司已补充披露了两次评估采用市场法

所选取的具体可比上市公司，并结合公司的业务规模、经营业绩、市场占有率、

客户情况、核心技术等说明了具有可比性。公司 2020 年及 2021 年前后两次收购



标的公司股权的估值差异，是由于标的公司的经营状况有显著改变及盈利能力不

断增强、半导体行业市场环境持续向好等因素引起的，两次估值方法基本一致，

估值合理。因此，本次交易与前次交易估值存在差异具备合理性。 

 

问题 2、你公司称，本次交易完成后，“将有效增加对子公司控制权，有利

于公司整体运营效率与未来盈利能力的提升”。本次交易前，你公司已对标的

公司委派 2 名董事（含董事长，标的公司董事会成员为 3 名）、监事 1 名及财务

负责人。本次交易对手方为标的公司原实际控制人，现担任标的公司董事、总

经理。 

（1）请你公司补充说明在已对标的公司构成控制的基础上，仍以高溢价继

续收购标的公司核心人员持有的少数股权的原因及必要性，以及未采取增资扩

股形式的原因及合理性。 

（2）请你公司补充说明核心人员持股比例下降是否可能导致代理成本增加

以及削弱激励效应，你公司作出“有利于公司整体运营效率与未来盈利能力的

提升”的判断依据及合理性。 

（3）请你公司补充说明本次交易与前次交易是否构成一揽子协议，或在前

次交易时是否已达成本次交易意向，是否有继续收购原实际控制人持有的剩余

16.49%股权的计划，如是，请说明公司相关信息披露是否完整、准确，是否存

在应披露未披露或规避审议程序的情形。 

请独立董事核查并发表明确意见。 

独立董事意见： 

经核查，我们认为：继续收购标的公司原实际控制人谢刚博士的少数股权，

可以激励谢刚博士，助力公司功率半导体产业持续发展；可以促使谢刚博士与上

市公司利益更加高度一致；可以增加对标的公司持股比例以增厚公司净利润；公

司继续收购谢刚博士持有标的公司的少数股权，是合理且必要的。目前阶段，公

司已通过向标的公司提供借款以及为标的公司提供信用担保等方式，为标的公司

提供资金支持，已能够满足标的公司目前公司运营的资金需求，未采取增资扩股

的形式是合理的。 

本次收购本质为换股收购，谢刚博士在标的公司直接持股比例下降，可能导



致代理成本增加，公司将采取合理措施予以应对；但谢刚博士持有上市公司股权

比例进一步提升，与上市公司利益更加高度一致，上市公司持有标的公司股权比

例也进一步提升，故不会削弱激励效应，且有利于提升公司整体运营效率与未来

盈利能力。对标的公司本次交易与前次交易不构成一揽子协议，公司在交易中对

相关信息进行了完整、准确的披露，不存在应披露未披露的情形；相应交易均履

行了董事会、股东大会审议程序，公司均对标的资产进行了审计、评估，严格履

行了决策程序，不存在规避审议程序的情形。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《深圳市民德电子科技股份有限公司独立董事关于深圳证

券交易所关注函相关事项的独立意见》之签字页） 
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