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投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

 现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

信达证券股份有限公司研究开发中心机械行业研究员 刘卓 

时间 2021 年 6 月 9 日 

地点 公司证券部 

上市公司接待人

员姓名 

证券事务代表张鹏 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

部分调研纪要问题： 

Q1：公司前五大客户主要是哪些主机厂? 

A1：上汽集团（主要是上汽通用五菱汽车、上汽依维柯红岩商用车、上汽

大通汽车）、北京福田戴姆勒汽车、济南重汽汽车、陕西重型汽车、东风

柳州汽车。2020 年，公司前五大客户合计销售额为 10.26 亿元，占年度销

售总额比例为 47.37%。 

Q2：在商用车领域，未来 3-5 年公司所处的竞争格局是否会发生改变? 

A2：非等速传动轴属于传统重资产机械加工行业，对设备加工精度等要求

高投入较大，只有龙头企业才具备通过大规模批量生产来降低单位产品的

成本的能力以及持续投资更新加工设备的资金实力。远东公司是国内规模

最大、品种最多、规格最全的专业非等速传动轴制造商，2020 年被中国工

业和信息化部、中国工业经济联合会认定为商用车传动轴总成制造业单项

冠军企业，无论在收入规模、产能规模、员工人数还是市占率，均具有显

著的规模优势，未来公司在国内非等速传动轴行业的龙头地位也会持续得



到巩固。远东公司会充分利用好自身优势，更加注重上下游资源整合，上

游强化产业链纵向一体化，持续降低产品生产成本；下游完善市场网络和

客户服务战略布局，盘活存量、提质增效，推动行业和公司高质量可持续

发展。 

Q3：原材料价格波动对公司的影响程度有多大，公司有采取哪些应对措施？ 

A3：2020 年公司原材料占营业成本比重为 75.08%，其中原材料采购成本中

钢材占比较大，钢材价格波动对公司盈利能力具有一定影响，也会导致公

司经营业绩出现较大波动。2021 年国内钢材价格大幅上涨，会给公司带来

成本控制压力。面对原材料价格上涨的风险：一方面，国家政策层面已开

始对大宗商品价格的稳定进行宏观调控，为市场降温；另一方面，公司一

直在加大技术研发力度，开展轻量化设计，节能减耗，提高原材料的利用

率，减少对原材料的消耗，降低材料消耗成本；同时，也与客户开展友好

协商，适当地调整产品价格。 

Q4：公司等速驱动轴业务的进展情况以及竞争格局情况如何？ 

A4：（1）目前公司已建设年产 50 万套等速驱动轴生产线，主要客户是江

铃、宇通、厦门金旅、福田、江西五十铃。上汽通用五菱以及部分新能源

汽车客户开发工作也在着力通过各类营销渠道加快推进。由于订单量相对

较小，公司并未对募投项目盲目进行投资建设，避免造成新增产能无法充

分利用，部分生产设备闲置。2021 年等速项目的工作重心会继续围绕乘用

车客户开发，新项目、新产品的落地为中心，快速在研发能力搭建、供应

链打造、产能建设、市场布局方面实现重大突破，不断提高国产品牌的市

场知名度和销售收入的增长。 

（2）在国内等速驱动轴市场与公司形成竞争的对手有：1、上海纳铁福（国

内一家中外合资的汽车零部件企业）在国内在等速传动轴市场市占率 45%

左右，主要客户有上汽、吉利、长安和长城等。母公司英国 GKN 在驱动轴

的全球市场份额约为 47%，主要客户为菲亚特-克莱斯勒、大众、雷诺日产、

福特、通用等。2、日本 NTN：是日本三大轴承企业之一、世界第五大轴承

商，主要客户包括本田、三菱、日产、马自达等。自 1971 年进入中国，目

前在北京、广州、上海、南京、重庆、沈阳设有分支机构。国内乘用车等

https://newcar.xcar.com.cn/price/pb6/?anchor=1
https://newcar.xcar.com.cn/price/pb12/?anchor=1


速驱动轴市场主要被合资/外资企业占据，国产替代空间较大。未来公司会

利用产品的高性价比、在产品设计开发、生产、物流、售后服务等各个环

节对主机厂的快速响应等优势，加速国产零部件在合资品牌中的渗透。 

Q5：对商用车市场今年后续的发展如何预判？ 

A5：根据中汽协数据，2021 年 1-3 月，商用车产销分别增长 76.9%和 77.3%，

但增幅较 1-2 月分别收窄 19.4 和 8.9 个百分点。整体看一季度，由于重型、

轻型货车表现强劲，产销再创历史新高，从而支撑货车以及商用车产销创

下历史新高。进入 4 月份，由于 2020 年 4 月汽车产销逐步恢复正常，低基

数带来的高增长影响明显减弱，2021 年 4 月产销同比增速明显回落，环比

增幅回落 54%和 65.8%，商用车中货车销量已接近零增长。整个 1-4 月增幅

比 1-3 月回落 29.8%和 30%。由于全球疫情走势和国际环境还存在较大不确

定性，汽车芯片短缺问题对企业生产影响可能在二季度也会重点显现，另

外原材料价格大幅上涨不断加大企业成本压力，这些因素都可能给国内汽

车行业在今年后续的产销走势上带来极大的不稳定性。远东公司作为行业

龙头，凭借规模效益、资金实力和高比例市场份额，具备较强的市场抗风

险能力，订单量远远能够跑赢行业平均水平。 

Q6：公司海外业务 2021 年如何规划？ 

A6：2020 年由于境外疫情严重，国外地区商用车产销量较同期也有所下降，

同时国际市场环境也存在极大的不确定性，公司出口订单受到较大影响。

2021 年，公司的海外业务将会逐步好转，一方面，海内外疫情防控的差异

表现，公司在海外市场尤其是美国市场的供货份额开始逐步恢复；另一方

面，公司与德国戴姆勒公司重卡项目以及俄罗斯 GAZ 集团轻卡项目在产品

设计、技术研发、路试、小批量供货等方面有序推进，这些工作为公司进

一步扩展海外市场份额，提高产品在欧美市场的占有率打下了良好基础。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 6 月 9 日 

 


