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中再资源环境股份有限公司 

关于收购宁夏亿能固体废弃物资源化开发有限公司

股权暨关联交易的补充公告 

 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

 

中再资源环境股份有限公司（以下简称公司）于 2021 年 6 月 7

日召开第七届董事会第五十一次会议，审议通过了《关于公司收购宁

夏亿能 100%股权暨关联交易的议案》，拟以 1.7517 亿元人民币现金

收购中再资源（宁夏）有限公司（以下简称宁夏中再资源）持有的宁

夏亿能固体废弃物资源化开发有限公司（以下简称宁夏亿能或标的公

司）100%股权。现将有关情况补充公告如下： 

一、交易对方的主要财务指标 

宁夏中再资源截止 2020 年 12 月 31 日的总资产为 27,143.42 万

元，净资产为 8,056.86 万元；2020年度实现营业收入 27,996.29 万

元，实现净利润 3,296.70 万元。 

二、标的公司收益法的评估说明 

㈠未来盈利预测 

根据评估报告，标的公司未来主营废弃电器电子产品的拆解处理，

相关盈利预测数据如下： 

⒈业务量和收入的预测 

产品 指标 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 

废旧家 年拆解量（万台） 118.00 123.00 127.25 130.40 133.35 



电拆解 拆解量增长率（%） -4.88 4.24 3.46 2.48 2.26 

收入(万元） 18,575.78 19,839.05 20,823.93 21,691.21 22,335.87 

收入增长率（%） -4.03 6.80 4.96 4.16 2.97 

轻集料 
年销量（m³） 6,000 8,400 10,800 13,200 15,600 

销售收入（万元） 182.24 255.13 328.03 400.92 473.82 

合计 18,758.02 20,094.18 21,151.96 22,092.13 22,809.69 

产品 指标 2026年 2027年 2028年 2029年 永续 

废旧家

电拆解 

年拆解量（万台） 134.95  136.50  137.85  137.85  137.85  

拆解量增长率（%） 1.20  1.15  0.99  0.00  0.00  

收入(万元） 22,742.45  23,139.36  23,124.77  23,209.61  23,209.61  

收入增长率（%） 1.82  1.75  -0.06  0.37  0.00  

轻集料 
年销量（m³） 18,000.00  21,600.00  26,400.00  30,000.00  30,000.00  

销售收入（万元） 546.71  656.06  801.85  911.19  911.19  

合计 23,289.17  23,795.42  23,926.62  24,120.80  24,120.80  

⒉成本、费用、利润、自由现金流的预测 

金额单位：万元 

项目 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 

一、营业收入 18,758.02 20,094.18 21,151.96 22,092.13 22,809.69 

营业成本 14,591.39 15,303.88 15,882.15 16,307.26 16,720.15 

税金及附加 185.04 197.7 204.75 213.58 219.93 

期间费用 2,070.48  2,338.33  2,386.90  2,436.57  2,487.39  

二、营业利润 1,911.11 2,254.28 2,678.17 3,134.73 3,382.22 

三、净利润 1,959.25 2,306.13 2,732.23 3,191.14 3,440.70 

四、自由现金流 -3,876.05 420.15 974.76 2,251.55 4,766.38 

五、自由现金流

现值 
-3,672.53 357.38 744.36 1,543.54 2,933.46 

项目 2026年 2027年 2028年 2029年 永续 



一、营业收入 23,289.17 23,795.42 23,926.62 24,120.80 24,120.80 

营业成本 16,860.61 17,096.65 17,194.79 17,175.77 17,175.77 

税金及附加 226.04 231.51 237.52 240.85 240.85 

期间费用 2,539.39  2,598.57  2,664.77  2,726.31  2,726.31  

二、营业利润 3,663.13 3,868.70 3,829.54 3,977.88 3,977.88 

三、净利润 3,723.09 3,930.08 3,891.92 4,040.76 4,040.76 

四、自由现金流 3,801.84 4,355.99 4,597.35 4,832.29 4,988.27 

五、自由现金流

现值 
2,100.58 2,160.66 2,047.20 1,931.79 17,507.87 

⒊折现率 

本次评估收益额口径为企业自由现金流量，则折现率选取加权平

均资本成本(WACC)。 

⑴无风险报酬率 rf的确定：取距评估基准日到期年限 10 年期以

上的国债到期收益率 4.04%（复利收益率）作为无风险收益率。 

⑵权益系统风险系数 β值的确定： 

选取与被评估单位业务范围相同、经营规模相近、资本结构相似

的国内 A股同行业上市公司 3 家，查取可比上市公司的有财务杠杆贝

塔系数、带息债务与权益资本价值比值、企业所得税率，并求取可比

上市公司无财务杠杆贝塔系数的平均数作为被评估企业无财务杠杆

βu 的系数，评估设定被评估企业在经营过程中也将保持此平均资本

结构，适用所得税率为 15％，计算得出有财务杠杆的的系统风险系

数β为 1.1573。 

⑶市场报酬率 rm的确定：取证券市场基准日前 10 年平均报酬率

为 10.54%。 

⑷公司特定风险调整系数 ε 的确定：本次评估取资产组特定风



险调整系数为 2.0%。 

⑸折现率 re的确定：re=rf+（rm－rf）＋ε，折现率 re为 13.56%。 

㈡评估结论及选取收益法评估结论的原因 

在持续经营前提下，至评估基准日 2020 年 12 月 31 日宁夏亿能

净资产的资产基础法评估结果为 9,038.93 万元，评估增值 560.50 万

元，增值率为 6.61%；收益法评估结果为 17,517.00 万元，评估增值

9,038.56 万元，增值率为 106.61%。 

上述两种评估方法的评估结果差异的主要原因是评估路径不同

方法，资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资

产投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本通常将随

着国民经济的变化而变化；收益法评估是以资产的预期收益为价值标

准，反映的是资产的经营能力（获利能力）的大小。 

资产基础法只考虑了企业账面上存在的资产的价值，而标的公司

具有相对完善的现代企业管理制度，拥有行业内突出的技术、管理人

才，培养了大量的懂技术、肯专研的现代操作工人队伍。同时其主营

业务有国家财政部各方面政策及补贴的支持，也是影响标的公司整体

收益能力的重要构成因素，应与有形资产一并考量价值。 

鉴于收益法评估方法能够更加客观、合理地反应评估对象的内在

价值，因此，选取收益法的结果作为最终评估结论，即宁夏亿能股东

全部权益在2020年12月31日所表现的市场价值为17,517.00万元。 

三、公司董事会认为交易标的预期未来各年度收益或现金流量等

重要评估依据、计算模型所采用的折现率等重要评估参数及评估结论

公允、合理。 

四、独立董事对关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、



评估方法与评估目的相关性以及评估定价的公允性的独立意见 

公司全体独立董事就本次交易标的资产评估的独立性、评估假设

前提的合理性、评估方法与评估目的相关性以及评估定价的公允性发

表了如下意见： 

㈠公司聘请北京国友大正资产评估有限公司（以下简称国友大正）

承担本次交易的评估工作，选聘程序合规。国友大正是具有从事证券、

期货相关评估业务资质的评估机构，具有从事评估工作丰富的业务经

验，能胜任本次评估工作。国友大正及其评估人员与公司、交易对方

及标的资产不存在其他关联关系，亦不存在现实的及预期的利益或冲

突，评估机构具有独立性。 

㈡评估机构和评估人员所设定的评估假设前提和限制条件均按

照国家有关法规与规定进行，遵循了市场的通用惯例或准则，符合评

估对象的实际情况，评估假设前提合理。 

㈢本次评估的目的是确定标的资产在评估基准日2020年12月31

日时的价值，为本次交易提供价值参考依据。评估机构实际评估的资

产范围与委托评估的资产范围一致；评估机构在评估过程中实施了相

应的评估程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公正性等原则，运

用了合规且符合资产实际情况的评估方法，选用的参照数据、资料可

靠；资产评估价值公允、准确。评估方法选用恰当，评估结论合理，

评估方法与评估目的相关性一致。 

㈣本次交易以具有相关证券期货业务资格的评估机构出具的评

估报告的评估结果为基础确定标的资产价值，交易定价方式合理。本

次交易聘请的评估机构符合独立性要求，具备相应的业务资格和胜任

能力，评估方法选取理由充分，具体工作中按资产评估准则等法规要



求执行了现场核查，取得了相应的证据资料，评估定价具备公允性。 

综上，公司为本次交易所选聘的评估机构具有专业能力和独立性，

评估假设前提合理，评估方法和评估目的具有相关性，出具的评估报

告评估结论合理，交易定价公允，不存在损害公司及股东特别是中小

股东利益的情形。 

特此公告。 

 

中再资源环境股份有限公司 

                                      董事会 

                                  2021年 6 月 11日 


