
 

 

 

关于新疆西部牧业股份有限公司申请发行股份
购买资产并募集配套资金的审核问询函 

 

审核函〔2021〕030013 号 

 

新疆西部牧业股份有限公司： 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组

办法》）《创业板上市公司持续监管办法（试行）》（以下简称《持

续监管办法》）《创业板上市公司重大资产重组审核规则》（以下简

称《重组审核规则》）等有关规定，我所重组审核机构对新疆西部

牧业股份有限公司（以下简称上市公司或西部牧业）发行股份购

买资产并募集配套资金申请文件进行了审核，并形成如下审核问

询问题。 

1.申请文件显示，本次收购标的石河子市天山广和牧业有限

公司（以下简称天山广和或标的资产）考虑模拟合并财务报表的

特殊目的及用途，仅编制模拟资产负债表与利润表、未编制模拟

现金流量表，模拟财务报表在所有重大方面公允反映了天山广和

2020 年 12 月 31 日、2019 年 12 月 31 日、2018 年 12 月 31 日的

模拟合并及母公司财务状况以及 2020年度、2019年度、2018年

度的模拟合并及母公司经营成果。 

请上市公司补充说明未编制模拟现金流量表的具体原因，以



及仅根据模拟资产负债表与利润表即认为模拟财务报表在所有重

大方面公允反映了天山广和财务状况与经营成果的原因及充分性。 

请上市公司编制并补充披露天山广和报告期内的模拟现金

流量表。 

请独立财务顾问、会计师核查并审慎发表核查意见，并请会

计师补充审计上述模拟现金流量表、更新审计报告。 

2.申请文件显示，（1）天山广和主要资产为 12 家牧场子公

司，其中 6家牧场子公司（东润牧业、天盈牧业、利群牧业、阜

瑞牧业、泉旺牧业、天锦牧业）系上市公司因奶价低迷导致下属

养殖资产严重亏损，于 2018年剥离至上市公司体外。前次剥离时，

被剥离资产采用收益法评估，评估值为 38,765.40 万元；（2）本

次交易中，12家牧场子公司均采用资产基础法评估，评估结果为

87,318.06 万元，其中前次被剥离的 6 家牧场本次资产基础法评

估结果为 51,289.52 万元。 

请上市公司补充说明前次牧场剥离与本次收购分别采用不

同评估方法作为交易定价依据的原因及合理性，本次采取资产基

础法对 12 家牧场子公司进行评估是否显示牧场子公司未来业绩

及持续经营能力存在较大不确定性，如是，请作出充分风险提示；

此外，是否存在通过选择评估方法规避业绩补偿义务的情形。 

请独立财务顾问、评估师审慎核查并发表明确意见。 

3.申请文件显示，（1）报告期内，天山广和归属于母公司所

有者的净利润分别为-2,568.94万元、3,521.69万元、4,636.51

万元，毛利率分别为 7.04%、21.91%、21.31%；（2）新疆天山军

垦牧业有限责任公司（以下简称天山军垦）在 2017年对 12家合



资牧场进行集中治理和整顿，并实施统一标准化科学养殖；2018

年、2019 年和 2020 年 12 家合资牧场总存栏 19,256 头、19,275

头和 20,670头，其中泌乳牛存栏 11,226头、11,082头和 11,039

头，生鲜乳总产量分别为 77,839.53吨、87,609.67吨、95,814.32

吨，奶牛日均单产分别为 23.99公斤、25.75公斤、28.40公斤；

（3）收益法评估中预测 2021年、2022年、2023年、2024年、2025

年泌乳牛数量分别为 11,400头、12,362头、13,743头、15,422

头、17,375 头，增长率分别为 3%、8%、11%、12%、13%。 

请上市公司补充披露：（1）天山军垦在报告各年度所采取的

科学化养殖的具体措施及配套资源投入情况，并量化分析各项措

施对生鲜乳产量、营业收入、毛利率及各项成本费用的具体影响；

（2）对比同行业可比公司的管理和养殖方法，披露天山军垦所采

用的科学化养殖方法是否符合行业惯例，是否具有行业优越性及

独创性，是否与标的资产的盈利水平波动具有匹配性；（3）结合

报告期内适用新收入准则对标的资产利润表科目列报的影响，披

露报告期各期标的资产相同核算口径下的毛利率水平，并结合生

鲜乳单价变动、单位原料成本及人工成本变动情况等，对比同行

业可比公司可比业务的毛利率水平等，披露报告期各期内标的资

产毛利率水平的合理性；（4）披露 2020年泌乳牛数量同比略有下

降的原因，2021 年及未来年度泌乳牛数量预测是否合理、谨慎；

（5）2020年奶牛日均产量同比增长 10.29%，请披露本次交易完成

后上市公司与标的资产是否具备上述科学化养殖技术，奶牛日均

单产增长是否具有可行性与可持续性。 

请独立财务顾问、会计师、评估师对上述事项进行核查并发



表明确核查意见，并请独立财务顾问、会计师对标的资产的业绩

真实性进行专项核查，并披露专项核查报告，包括但不限于：（1）

针对营业收入与成本、期间费用、非经常性损益等科目所执行的

核查程序及核查结论，包括但不限于样本抽取数量、占比、测试

结果、核查覆盖率、获取证据与执行程序是否充分等，并对上述

科目的真实准确性发表明确意见；（2）针对存货、固定资产、生

产性生物资产等科目所执行的核查程序及核查结论，包括但不限

于核查时间、地点、样本抽取数量、占比、测试方法、查验及监

盘方式、结果、核查覆盖率、获取证据与执行程序是否充分等，

并对上述科目核算的真实准确性发表明确意见。 

4.申请文件显示，报告期各期末，天山广和存货账面价值分

别为 11,348.01 万元、10,927.99 万元和 11,913.16 万元，占各

期流动资产的比例分别为 73.95%、68.31%和 55.89%，存货余额较

高的主要原因为奶牛养殖所需的青贮、苜蓿草及麦草等草料每年

7-10月收获，为保证草料供应的稳定性，天山广和于上述草料收

获时集中采购一年的草料，并对草料等原材料采用科学的储存方

法，期末存货状况良好。  

请上市公司补充披露：（1）存货中青贮、苜蓿草及麦草等草

料的明细金额及库龄情况、科学储存的具体方式及有效性，集中

采购方式与同行业公司是否存在差异；（2）结合不同类别存货的

贮存情况、库龄及存货特性，并对比同行业可比公司情况，披露

标的资产报告期内存货跌价准备计提方法是否合理、存货跌价准

备是否充分。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 



5.申请文件显示，（1）报告期内，天山广和向前五名供应商

采购金额占当期采购总额比例分别为 37.39%、45.64%、47.73%，

第一大供应商新疆泉牲牧业有限责任公司（以下简称泉牲牧业）

为上市公司控股子公司；（2）报告期内，天山广和应付账款余额

分别为 14,773.01万元、17,262.19万元、16,097.85万元，占流

动负债比例分别为 21.07%、26.04%、53.96%，前五名应付账款合

计余额占总额比例分别为 32.35%、39.16%、17.03%。 

请上市公司补充说明：（1）结合报告期内前五名供应商（泉

牲牧业除外）的成立及合作时间、主营业务、规模、所在地等，

说明上述供应商成为前五名供应商的合理性、是否与供应商业务

规模相匹配，是否与天山广和及其主要股东、董事、监事、高级

管理人员等存在关联关系；（2）结合主要供应商的业务范围、经

营业务所在地、采购内容及相应供应商的业务覆盖半径等，说明

天山广和向昌吉市春乐农业种植专业合作社的采购是否具有商业

合理性；（3）说明天山广和应付账款周转率的具体情况，与信用

期、现金流量情况是否匹配，与同行业可比公司是否存在差异，

前五名应付账款合计余额占比下降的原因及合理性。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

6.申请文件显示，天山广和 2020 年末、2018 年末分别存在

预付自然人的预付账款 140 万元、66.38 万元。 

请上市公司补充披露上述预付账款的具体内容、形成原因、

是否存在商业实质、欠款方与天山广和是否存在关联关系、是否

属于关联方非经营性资金占用的情形。 

请独立财务顾问、会计师、律师对上述问题进行核查并发表



明确意见，同时请独立财务顾问、会计师对天山广和报告期内是

否存在现金采购或主要采购对象为非法人主体的情形进行专项核

查，如存在，请对相关交易的具体内容，交易必要性与合理性，

是否存在关联关系，是否存在体外循环或虚构业务情形进行专项

核查并出具专项核查报告。 

7.申请文件显示，（1）2017 年 1 月，天山军垦与 12 家团场

投资公司及其持股职工代表分别签署《股东退股协议书》，由天山

军垦对 12 家合资牧场团场投资公司股权中职工出资部分全部收

购；（2）截至 2017 年 6 月底，12 家团场投资公司出资职工全部

退出；（3）上述事项未在天山广和 12家下属子公司各自的历史沿

革中披露。 

请上市公司在 12 家下属子公司的历史沿革中补充披露天山

军垦收购团场职工出资的具体情况、对下属子公司股权影响及工

商登记情况，在此过程中下属子公司股权权属是否存在瑕疵，本

次交易是否符合《重组办法》第十一条、第四十三条的规定。 

请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

8.申请文件显示，（1）2018年 8月，天山军垦收购上市公司

全资子公司兵团畜牧工程中心持有 10家牛场的股权、资产，具体

包括：绿洲牧业、呼图壁牧业、玛纳斯牧业、振兴牧业、红光牧

业、波尔多牧业、桃园牧业等股权，及良繁中心牛场、141牛场、

134牛场的全部养殖业务资产；（2）2018 年 12月，天山军垦将绿

洲牧业、呼图壁牧业、振兴牧业、红光牧业、中心牛场、141 牛

场、134 牛场、桃园牧业等八家牛场的资产及负债划转至其全资

子公司双顺牧业；（3）为解决双顺牧业与上市公司的同业竞争情



形，天山军垦委托上市公司管理双顺牧业，双顺牧业下属公司未

含玛纳斯牧业、波尔多牧业。 

请上市公司补充披露：（1）玛纳斯牧业、波尔多牧业的所有

权及经营权归属，相关情况是否导致天山军垦与上市公司仍存在

同业竞争情况、天山军垦与上市公司的同业竞争是否已完全解决；

（2）上市公司对新增同业竞争的解决措施及有效性，相关承诺及

解决措施是否符合《上市公司监管指引第 4号——上市公司实际

控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺及履行》的规

定，本次交易是否符合《重组办法》第四十三条的规定。 

请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

9.申请文件显示，（1）天山广和内部控制存在风险，主要体

现为各软件平台之间数据信息处于零散状态，数据信息的衔接需

要靠线下人为整理，存在手工数据信息错误的情况；（2）天山广

和整改情况包括与同行业公司学习交流、加大牛场人员培训、与

软件公司合作建设信息处理中心等。 

请上市公司披露上述整改情况的实质性进展，是否已有效解

决天山广和内部控制风险，目前天山广和是否仍存在手工数据信

息错误的情况，如是，请进行充分的风险提示。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

10.申请文件显示，（1）《北京国枫律师事务所关于新疆西部

牧业股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易

的法律意见书》（以下简称《法律意见书》）显示，天山广和 12

家下属子公司拥有的房屋建筑物为其自建的奶牛养殖场的配套设

施和附属设施，均未办理权属证书；（2）《法律意见书》中关于



12家下属子公司房屋主管部门出具证明的部门、土地主管部门出

具的证明内容、土地不动产权证办理情况等内容与重组报告书不

一致。 

请上市公司补充披露天山广和 12 家下属子公司拥有的房屋

建筑物是否需办理权属证书及依据，是否存在权属瑕疵及对天山

广和持续经营能力影响，并对此进行重大风险提示。 

请独立财务顾问、律师对上述问题核查并发表明确意见，并

请律师说明《法律意见书》与重组报告书多项内容不一致的原因，

是否履行勤勉尽责义务，对《重组报告书》中披露内容履行充分

适当的核查程序。 

11.请披露上市公司控股股东、实际控制人及其一致行动人

对其本次交易前持有股份的锁定安排，是否符合《上市公司收购

管理办法》第七十四条的规定。 

请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

12.请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出

重大性，增强针对性，强化风险导向，删除冗余表述，按照重要

性进行排序。 

 

请对上述问题逐项落实并及时提交对问询函的回复，回复内

容需通过临时公告方式披露，并在披露后通过我所并购重组审核

业务系统报送相关文件。本问询函要求披露的事项，除按规定豁

免外应在更新后的重组报告书中予以补充，并以楷体加粗标明；

要求说明的事项，是问询回复的内容，无需增加在重组报告书中。

独立财务顾问应当在本次问询回复时一并提交更新后的重组报告



书。除本问询函要求披露的内容以外，对重组报告书所做的任何

修改，均应先报告我所。上市公司、独立财务顾问及证券服务机

构等相关主体对我所审核问询的回复是重组申请文件的组成部分，

上市公司、独立财务顾问及证券服务机构等相关主体应当保证回

复的真实、准确、完整。 

上市公司应当在收到本问询函之日起 30 日内披露问询意见

回复并将回复文件通过我所审核系统提交。如在 30 日内不能披露

的，应当提前 2 个工作日向我所提交延期问询回复申请，经我所

同意后在 2个工作日内公告未能及时提交问询回复的原因及对审

核事项的影响。 

 

 

深圳证券交易所上市审核中心 

2021 年 6 月 11 日 


