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MFRFTERAFLETLRR, PRAREHENTRABRPERR, RTHEXMBRR
", AR4E IHS $c38, 2019 5142 2020 5 &, ¥F B AL AT E L9 F14 7. 94GW F= 3. 82GW,

1-1-7



PR LR IR AR AT BR 22 7] SRV BITRRD

2020 FATEEHEER LT 51.86%, TEAFFER 2020 F2 A, FWAEMEDH
X a8k & ARl 20% 49 E8 b A AL, Mtz sh, ok A b B RKRASFFIMEIK 15%
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R#a, PPEINH)AKA B GRIETRER, BBURATHRIELZFEK, HHFHA
BEIGTRZHKE. EAhRT, MEFERFRHEME, FRABRETEFRAEY
FREHKREARABAR, PEMNERERNEHE EHY AR,
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ZEYRRBIEIXENE. REFATRARE, ThaAGEL227F. BASK
Ak G i& B R AR AR o
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£ -3, 195. 41 21,891.17 -4,949. 07 -2,892. 88
BT -544. 09 -1,024.13 -251.02 680. 88
R 1,928. 45 -509. 79 84.13 30. 00
HAe A 163. 41 506. 07 -353. 80 -259. 43
&t —-1,647. 64 20, 863. 32 -5,469.75 -2,441. 41

2020 T ¥4, *EASREN FFR2FREIFL, RREBRMBR H TSR
B, ARFLEALLCERAMERELRLT 7%, 2FLAMRESTLLT 2 4, BTN
BB LG FABRXRARrh. BANBIFREHIRME, HEhE, AREEC
FH5 XA T R, 1EARMEENSIEBNABREEE K, FARTLEL.
RPFRALERARBEGRARPAEALEAMEA G RIPELE, RAFTARR
5% P RAESTHENKE, TRAITADPMARAEAKRFE LB XRFIHA,

W, RERE LRI EBAGR L

ARFEERESBTAD “F 1006W LR X LEEFELRAR” MTFEHRET
BERAKKEERTREXOAHA KN1-2, KN2 3384k, REAEEHABEE
B, ZITACTIREF KN1-2 33 3 = AR B 8E, KN2 3k B 77 E 72 B AT BT L b fE Al
HiL AT EAZ R,

(=) RATACRBATHRMBEARS

2021 %54 F 8 H, AREHEHBAELFAEREERESHNL KN 547 (B
CRABLZTAZRY (ATEAR (L& TZB)”), AHKN2 rifz FTH%RKESE &
EqnBEg A, &M 130,752 FH5 K, 4 196.1279 & .

2021 5+ 4 A 23 B, RAFALAREHBRELFAREEZLRLEET (F7°
100G #7 AL R K R &4 K30 A B (=) BT ASEBRPBY QAT HAR “C&F 414
BB Y”), HREHRKITAESEEZHEARZ LFRXEEZF (EZ) F /= 1006W 758 R
AEREHNEERAD, LTLESHEAKKREERTRERXR A HA (ARKE
EnZR%XoBHA).
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B, Y ATHF R HEK, BB FIRIEL, KB2KFRBBALRGIRIE,
ARIZR B ERERERT R0,

b, BE (BTSEBRB) (FELEZFLY (ARFILHLAY, FBA B LB
AARALEE RS,

() AREBAOEARAATRALERTAR N

BB RATAT, KIFTAL TR KN1-2 33k (3F 2 L& AR 86,007.10 7 XK,
A 129.01 =) &L, RLAESETH, XFPHET £ GTRZABRET 92,107
FHR) LRt iR, A SIREMLERESZ=T, AT 9 A
HWM, RELZEARNT 1N AFE, 2ARIBETRESAEA; A&7 5 (EHaRE
it 45,392.83 F 5 R) L LA FEIE, +XTF 2022 55 AR IR R
Ak 100GW #7EER K LR AHGERA DS AGTRERAM4E, LHK, BIARES
FTRENARADNTASFLRE, AAFARTIENER. KITATTT 2021
SR IAT KN2 33kt L 3ig B, 3T R 3b@AR 130,752 FF K, 4 196.1279 %, B
MAFTAEA#FRIRTENBALE I/, TR 2021 £ R T RPBIR. £WIEH
FRLE#AL, LREIAXHE S RKTARTREG LE ARG EAADES. B,
BT AR 10060 HAERKXCELHEEARADTANTRER DL R, LHK. #AR
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tzE, NARE 2021 53 AROMHFHBRTESIMA 23,358.81 F L, & 2021 3
A K128 T8N 8P AHAHE 1,086, 784. 67 77 THY LA 4 2. 15%.

(Z) BEFLLERBAEAMFRTGRE

1. HiR AR RARAS (ATHAR “HHRA L")

(1) ¥R CEAF LB LS Fnda X

HAR CHEBTLSFAELT. OB XEWEE, RIWBENANTHE AR
FARRBEGEET LS, FRLEABHFITWEK, AREFRA RSN I wEF REL
HETLFEMAX.

(2) HRA LA FROGTLTR, B, it

HRF®RLTF 2012 %5 A 30 B, RWENFHLETFASE, RLBHELLNH
AT HRLEABHITZLEGER, EEXNINEET LS, OHELERTFALEFR
FERABAME, R, AR VA TETESFAREEAXAHHEL L
MEBEPFBRYFLRES, 20175, ANINFHRELT S, AaFHHRT51%
A E LA RER e TAF R F).

BN L MR RIT, N ARG T BRAMIM AR K LA R SR M X S0MN 5 F %
RALRE ., BRI LR L LA RSN X SOMN H F AR K LR B AR HIEHE
1 A7 R8I K LA TR 8] 30MW XK 2530 B #4545, L = /N shgq B N &) A&,
BRfe & =M.

(3) H#H R %2019, 2020#220215-1-3 F Mt - 3%

¥45: AL
3 B 2021 43 A 31 H 2020 %12 f 31 B 2019 %12 A 31 H
BB 3,259.99 3, 260. 00 3,254.87
54 R 1,835.75 1, 830.75 1,755. 85
PR H R B A T 1,424.24 1,429.25 1, 499. 02
5 B 2021 5 1-3 A 2020 4 A& 2019 4 &
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# LM - - -

% F)34 -5. 01 -94. 39 -129.04

(4) BFRZHNBA KB

NEBTRZHERAR RN T HALRGBHITER DA L3> LHiLER
T, TZANATHBEANEARFRRERNEIE LS, RREAF LRGN,

AT E#E, NN EHEACHETRETHHFHET.

2, SRFEHRBRETARNE (AT RAMR “SREEB”). THLRMANRR
AEARAE QAT RAMKR “RRRL “)

(1) AR£E. AR ASNELELFEMX

NEMEELFPRIBFTRA BT XHEX, B “BE—BL”: NS ELHERR
FEROBHIT, RBRIEREBGZE, KEFHTIES, BAREK, 2804
&, RITHRREAEGEER, wIHMAE, HRAQNFEERHE LT,

AFERXHEX, AR EBRT, N3 T 2018 7 AFAREF J sk w35 EPC
BARGE, ASMRREBGLT T8 BN T EMIERIRA RS A AHARL S0MN R HE
RIGERBARELECRAE (ATFRAF “FERAE”) BFEEARSTREFLER, BB
NEHEP J BEEH (RAHILHBN) e, »NaHERTNEMAHERT KA R
2B LA RE R TORM S ILA T E P J, BE B AT RRFF KA RA S
FAMERE 0N M. Hit, SRRBENNEAFRAREOEIELFE MK

HERMARET, BRAEXEANIAFREIFALLMBIRRALAH RN I H
AEFFAE100MN RAZAKXELAER OATRAR “FAH5RB” ) w3z, 2020 Fn
b5k i KEEZFKMBPRBANEIN, B EZERHFREE K ik 51%5 4,
B, BRMALSNIESEFRXEERYGEIET LS E WML,

(2) Afefil, RRMAL NI FRGTLTR. P, TE

X FAERAGRIFAME, 82018 FFE4, NAEEPF JLHEAMET HEAR

4 3.35MNp 2 X AR AL RHELE 13 A E EPC 2 AE, BRHHAAKL BEL
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7+ 47MW. fi% 88 ® sk 2+ 52MWh.

RBEBAGKBREALBRETXETARCHEARDARNE, BERTERT
FAREGELNE, RERRRETEAARFTEAST AN, F 2009 F£5
BERBRA LT, KRAABFERBRETEDARFAENE] . LREHFEARE A RS

TR KRS, LIRMATIAA NS AER BT K% R .

(3) 2019. 2020#2202141-3 A M 43 3%

Do fe il
Bl FA
3 A 2021 %3 A 318 2020 % 12 A 31 H 2019 %12 A 31 H
TR 36, 197. 81 43, 346. 70 41,736.90
K& 19, 307. 71 26,718.78 26, 840. 04
PR A A B A 16,890. 10 16, 627.92 14, 896. 86
5 B 2021 4 1-3 A 2020 4 & 2019 £ &
&N 1,210.59 4,947. 44 5,307. 04
##)iH 262.18 1, 337. 46 1, 479. 69
QL% Fa
¥l AR
B 2021 $3 A 31 H 2020 % 12 A 31 H 2019 %12 A 31 §
Ll 15, 353. 83 15, 258. 10 RER
s ¥ 146. 52 0.05 RER
PR A H AR B AT 15, 207. 31 15, 258. 05 RER
F A 2021 4 1-3 A 2020 4 & 2019 £ &
L2 SN - - RER
e SR -50. 74 -41.95 iR

(4) RzbRefl. LRMEWE

N SRFBGRTEFRATEE S, RODESEFHTaRITELFTIZQOEE,

AATaEmEEkEL,

A B BT AR BARKDRAT LT HLARTAR, REBXRRBRTEA
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ARTAENE . RREAWTIR. T&HY, HAAERBF LGN AR, Emie
BB,

ATFLA, NAMNLSRERE, LREAGBRTRETHHEERT.

() RREFTHEXEFANAANAAES, NICERARIMEEGU FHRBTH
BB

2021 52 A28, RABFATREOREFLFFAAREN, FNEITRROGHFRE
SR RATIRENIENE, ORLAEFEFLENBHSANAA (202058 A 28) £E4,
NELERRMEAT SFHBETOFHBREARLBRETOHE ALK 2T

1. BERBL 2L, HHuis

AARKITHEEFAAENENAANAAES, DNABRFALELHFEALT:

2020 1 B, A 5FLTFTTRAUALBEFNSFALFEFS, S8k, =kE
K BMEER (F8) FPLFAERARAGER R =ML S, LPAE 2020
#12 AHF 5,900 74, AL 39. 5729%49 Ak 5 o

RREERRT 201855 A 18 Hiks, 2019 58 A, A8 5 =ik FiTahRAER
BRESL (RE) Stkd e (ARAK). Z9k2F (bF) BXEALFEARANIIE

ITAKPR, 2020 12 A B 3,285 B L, #&F 3 49.997%69 &K 3

ATFHERNELE, NN EARSFRFRFATHRBRORTETHHFEET.
ARE 2021 £ 3 AKX, NEiF=skfakESWIT 5, 900 77 A FR A F RGBT
3,285 T AR AL ARRAITEFRXARAMANAUA, ATACBFREUEEF2F
AL FNRERRRITHAERET L, B EABRFHET 9,185 FALARK
EEFEEH TP I8,

2, Hifg k£

HARKFAARAEFLARANAAA LS, NRALER AR FRAKA. 5
REEGEY, FEEFEFERA.

3. FHTK
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BAREITAXREFQRNANSANAAES, NARAERLLTREN .

4, ZAIEBFEILBI QR B M Fon 8]l K RET

BARRITMXEFRARANANASAAZES, MARTREAM FNAHH.

5. MF I B 3 K LR S E % 09 2 8k >

BARRITAREFRARANAANAARES, NIAEERARNETEMELEH
WHEKREEY = RBEH, TRAAFBRANEZATEAERGEARLE, AR
HEGTEMET —FHARE “RISEIK, RAMT. Z&88” WEMNEERTF
BYER. NMELA R EEREANEFEEEMPTETRYARTRETA
EFHE, IRZTEEAKXE, RE—RHKE, FENREKRERGAEH.

NEAEREHRAETSMKXGEMUAERFEN *HHET ‘R, RHH
W, ZEURYHAR, LRTHAREARNE-FAN. Bit, EXRLHBAK, K&
RIERBTREBEADKXELRAERFHHERZH, TET (ALK LT NSERRT L

TEHEFE (2020)) AZHMFHBE TR ELE LS,

BAREITHREFQRAXAMNAANAALZS, AERARETSUINEHNRE

HFEM R mieT

¥ FA
WK S Wy K ARAT W% B # =) B A1 3% 45 Y ABEH | MAFMER
b1 A IHRAT 2020/8/21 | 2020/11/12 | 5, 600.00 5, 600. 00 - 3.45%
W S IR4RFT | 2020/11/25 | 2021/4/14 | 6,500.00 | 6,500.00 - 3.20%
FHEY R B &ER 2021/1/22 | 2021/7/20 | 3,000.00 - 3, 000. 00 4.10%
FIEY ~ & fE4e3t%] | 2020/10/14 | 2021/4/13 | 2,000.00 | 2,000.00 - 5.10%
RREY R #AEH | 2021/01/28 | 2021/07/28 | 1,048.00 - 1,048. 00 4. 40%
i g R BARAT 2021/1/8 2021/3/9 | 10,000.00 | 10,000.00 - 2.80%
i g BARAT 2021/1/8 2021/3/22 | 20,000.00 | 20,000.00 - 3.05%
s Az g BARST 2021/1/8 2021/2/22 | 30,000.00 | 30,000.00 - 3.00%
Y~ & PAE4RAT | 2021/1/11 | 2021/2/10 | 6,000.00 | 6,000.00 - 2.90%
Y~ & PAE4RAT | 2021/1/11 | 2021/2/10 | 8,000.00 | 8,000.00 - 2.90%
i g PAERAF | 2021/1/11 | 2021/2/10 | 6,000.00 | 6,000.00 - 2.90%
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AW E & SBARAT 2021/2/25 2021/4/6 | 10,000.00 | 10,000. 00 - 3.05%
S LEEL T 2021/2/26 | 2021/3/29 | 20,000.00 | 20,000.00 - 2.70%
Ei Qg CH AT 2021/1/19 | 2021/2/22 | $1,000.00 | $1,000.00 - E1
EL A ILERAT 2021/2/26 2021/4/2 $1,000.00 | $1,000.00 - E2
LA ILERAT 2021/3/1 2021/3/30 | $1,000.00 | $1,000.00 - %3
i 4 I RARAT 2021/3/12 | 2021/4/16 | 10,000.00 | 10,000.00 - 3.07%
WP & IHRST 2021/4/1 2021/5/6 | 10,000.00 | 10,000.00 - 3. 00%
EE S LEEL Ty 2021/4/20 | 2021/5/25 | 15,000.00 | 15,000.00 - 3.15%
E & T RBAT 2021/4/23 2021/5/28 | 10,000.00 | 10,000.00 - 2. 70%
i 4 WA 2021/4/30 | 2021/5/31 | 10,000.00 | 10,000.00 - 3.20%
i 4 wEARAT 2021/5/8 2021/5/24 | 30,000.00 | 30,000.00 - 2. 70%
B X KRAT 2021/5/14 | 2021/6/14 | 10, 000.00 - 10, 000. 00 3.15%
EE S A 4RAT 2021/3/31 2021/4/30 | 10,000.00 | 10,000.00 - 3. 05%
i 4 BEHRAT 2021/4/8 2021/5/21 | 10,000.00 | 10,000.00 - 3. 06%
i 4 A 4RAT 2021/4/6 2021/4/26 | 50,000.00 | 50,000.00 - 3. 00%
M A ARAT 2021/5/31 2021/6/15 | 10,000. 00 - 10, 000. 00 2.85%
M A ARAT 2021/6/4 2021/6/15 | 10,000. 00 - 10, 000. 00 2.85%
R AN AT 2021/6/7 2021/6/23 | 5,000.00 - 5, 000. 00 2.85%

E1: 32 A 19 BICLEFHT 6.5310, X 6.5310 £57C 1000 5 £7C; %= 2 A 19 BILERIKT 6.5310, FKAF 2%49 5 3%

# 8

®2: 33 A 31 BICLEFT 6.5160, X 6.5160 £57C 1000 7 £7C; %= 3 A 31 BILEIKT 6.5160, FKAF 2%49 53

#) &

E3: 43 A 29 BILEZH T 6.5080, KX 6.5080 £57C 1000 5 £4; 4= 3 A 31 HILRIKT 6.5080, RAF 2%69 53K

%ll 'g‘ o

6. ERER L L5

AARRITEXREFRRXAMNANAZES, NIRALEZESBLFHEY, &
RELZEBTAR, ALEE, MELFFRERLFHT.

7+ AF AW 5P BT 69 AR 2L

BARRATHMREFQRXAMNAANMAZES, DNARAEME Y FHERT 48

% % HFo

ZE, BEARAITRXEFRLANABANAALES, ATHEEREE, Nax=
kAR SR RAERBORTETHHFREL, NICLBFEWAEFLEAK
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SNFNAEREAKRRITAERET ST, B LABRTH AL 9,185.00 7T AMAEKKE
RERXEEF Pk, BRI, NIRAACEARIMNERGY FHEZTOHE.
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BT XREHLITHRE

— FREITHERMEN
(=) FRRATHIHR
1. AR AR R BRI C R 2 BRE BV A BN 7

EERTARSEHUIES) VAR )t e, SR A2 A BRAT KRS RN S, T HE
AL LB AT A REIEAN BEIR AR PR TR Se Bl R Th A = A E B g Ae, KPR sl
A REVR LL ) 52 R

SRR 2 B [ R CE AR By HE RN (i 0 T AR R IR 1 R o R AN T s R
F bR, KRR UE D 7€ 21 2030 FE44 ik HFBCER 5 1990 4FAH bR/ 60% , JF 7 B 2 2050
S FTA RR B SN SE I TR . LR SRR AT S STV EH N T (A e,
ARVETE 4 4 HL 1) F] P AR ARV BE A 5 A5 AN 2 5403670, FRTEH (U ReIR A A
FNEREGIE SRR A, R R3S EIAE 2035 AFHTSLILIChR A HL, (£ 2050 EHTIA R Rk “ 1%
ZHER, S “100%iE i REIR 2 7. HAR . BREME AT TR S HBETE 2050
AT A I B R

Hh B AR SRR IR T MR SRETT IR AORE AL . SIS IR AE 2020 4 9 H AR
LT mBE A E RS B4R 30-60 HAr “ ~EALBRHEBUI4 T 2030 fERTIAFIEAE, %%
JI4+ B 2060 AR HTSEILGR AN 7, HAE 12 F SO0 2 AR H F] 2030 4 rb E LA E P
P A B AR HEORS 2005 4E R R 65%LL b, AR BEIE G R AETRTY 2 L E
B F] 25% /A5 o KRG TS RRIR O b T 28 [ SR R bk, R BT AR IR = M SR A BT AR
) B KR SRS

2. WHAERESSEIE EFEE, MEBESENARIRE

JRAS W] AR REVR B AU SR BRI B I AR R, FEAMW IR S 8k
J&o IR, EEORZES AN et &, JefRy XA ERE AT R F, Al F
A REVR R I BT R
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JERU, 1500V RGUF R ITT SN TERL,  F R LA AR T A, BRER SR+
B HEKMESE = 7 ARG R, B RS A AR T RgtiadeliA . fEE N LR HEM
REAEHITZ N, RGABLERG BE— DO R T AN, BRI 25 o S P9 B A

BT, KA B K AAR 2B ST XL, 3 i L B A4 R

NI E AR RIS BRIk, R BRI WA TR ST T, REEE A R R
BRIZBLARRNEH, AREES T RGN BTN TR &b .

(%

filf REATIE, AL A1 BEJC AR BB 1 Fe i Ak RE O AR R A e 3 o B LTt A e 48
NEE, ERERERERA WAL, ZRAREREHEMMNEH RS, ZHIRMEAR. 25
ZAEBRAPLEI ARSI R A R E LT, EX 4.

FER ARG AN T I, 2019 4R 5 H, EZOKESRHR (@i a ] HARE
PR T E AN DRBEALAR BB R, W 1 R AR R L T AN ORBEHL A A B4R S8 s 2020
F3H, SONMBEIRRIBRG BN A 1 (48 Z0nT 14 REVR FL 77 VH 48 DR B8 St 5 5 2 il K44 F)
R, DR OREEAL 7 S AN &8 RN 3R B T 2%, DI SRR S T
AT AR BEIR T AN A B L A

R A B TR A AR JB AR T AR RIS B AR L RS, SRR AN
AN SRAATAET, et n] AR AV 9. AU 2020 48 9 1, FRHE Rk 28 54 ik,
CAZIEREE RN 8 2%, ezl 7 4, R R RIR i AR AT B2 BEIR AV 9N RE AR FELIAR o

SRk, art i eSS (2RAE) i BEAE AR BT RS ANU: AT Rk 78, th— e FEfE b
S 1RGN oK o BRI 2 Wi T A F 1k Wik, B [ O T o il
BOWCE, Al A RIR A E SR 1B P e oN e B ke, et 1Ak RETR IR K

HATE I OER. XK LCOE CARTHEA, B Y X fifk sliAs I PRI T F%, 711
LA X% LCOE tREEARNK 5 FNARTIHERL, XOGK R 2 Bt Il &l U Re IR 1 A e
SENE,  SEBUHE G AT RER BN £ 4.

3. WHALRERBETHER W

FEHGR. Girth. IoBEwtiF ML R et~ , Braedix i K R st i, N
BRI B AT 4R S R AR LA
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AR AR, HR4E IHS Markit Tiiih, 2024 4¥kjeik BRI &L 2
1,607GW, %% 2020 4EH A1 RIE 20%. 28 THARIT I BENUMBR K, ARokigids g8
ATV AR B, B R A 28 R SRR R IRER T o Bk, A BRAF R LY AR 38 B e 75 K
IR RPN BT MG 2005 AEHT S G AR BN IR IR X C 2T 46 D
NB I B, TR FERE 2010 4EA 4 AR EL HACH TR R JEETHEANENL &
I, SRR AR B 1) B e 75 SR EE R PO I o B 7R R B A 8 e T R L )
HEB AR 38 T A UL RFER I

KU, HR4E Bloomberg filit, Wit 2025 4FABRRHL Bt AL RBORE
1000GW, FEHIHrHE 70GW LA L. 2020 4F 2 F R R BR A 1 —4F, AR 40 FE 5K e =
PEAEST, BN A RIAE] T 71.67GW, [FILLIGHK 178%. BEE THANAE 10D 38,
AR bR R B, T R R R S R RR i K A 34

fikhe4iis, e Bloomberg iit, AK4ERfikAERENIAIBOR: BRI RIG K,
T RTHRENLRELRE 2019 4E Y 22GWh 19K % 2050 41 5,827GWh, F3E &1 K%
18% A I, FRIERBIE AL E o s, AR RS E=Z T R RIAR], fERE
G CONGIE

(Z) REKEATHIE I
1. FRALB=6E, WRRER KK ER, FE LM

NEVNEIETRIARE . WAE RS REVR rL IR i s IO A A2 A B AR 55 1Y
[ X rl T BOR A, B AL Pk — B 2 TR BEIRAT L, F T O RO TH S T
R Sk Al o

5205 FHTRE IR T I AR RS T, TR A FE A R IE S K, 2018 4
2019 £, 2020 =1 2021 E—Z=JE, ~w] 73 SEBUE N 103.69 14T 130.03 147G
192.86 1270 H1 33.47 127G, 2018 4% 2020 FFENMVIRNFEEE G 1K %y 36.38%. 2020
E, B AIR PAEFEN R E T, (B R LRI Sdit, AR
METHEF=, [FNFESBERAEEIN®EEH, An HitsEEigrt, 2020 FHER4
IR TR S| 54GW, FIEIEK 157%. EHEREEKIERT, AR7RALN
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WEUANR], A5 PR T S LRI 100%, A6 TRAGURPIRAS . B R R Pl T
S0 R 4 A8 6 S L PRSI K, 24 ) 20U I, A DL 7
A RHPRASNS 2230t — 35 B 2 7SS HE A VBT 44 ML 7 B A 2 R T,
i PO KT AR, i IR 35

2. EEAFEREHEHRIER, PAXATERTHHEYT K

WA AT I AN 7 A B, AT EEME DR R KRGS RE ), XA A
SRR AR BURBE R M B OIS L2 i B A R T E N R SR AL b o DRI A Tl
Yy A ERA LY 25 A Al

N AT AE SRR SR A B3R, KT SR 0 AU v, I X SR v A
B, T 2020 fESEIHEAME BN 66.02 12T, FIE4RTE 101.77%. 2020 4, AR 43k
L) 27%, THHELLAIRTSE . BT, AR P41 88 40 AR B & C =AY
AR R AR, EE. HA. EIEELE 150 ZANE MK, A F 4 E A s
(PR s 0 25 AT U B P AR RN AT B B AR

IS ARRKAT, AR EERE RS O, AR ERS IR R, DI
MR P TR R R G RR TR NE P RIEE R RS PR S RS R
&, MIMINESBERI I ERE, ik SBAR, SCIEERTT a7k

3. IR REIFEAN, FERAATZ LTSS

W BE 1B BEIR & & M AR O e g 12— IR &R, AWk 5. ¥ k=
pm2R . ARER P T T B VR A A R SR T T A A i R

NF RS ENNT R A I, 2015 4E A 2020 ERF AN RitiE 27 126, A
EIKR 41%, B E R HARE S . B2 2021 4F 3 AR, AFWFE AR Y 40%,
Jola A T 20 RITE K E AR . HAHATTRITE, FRS56e 7T 2mMER. 17
AbrifE. #iZE 2021 & 3 HJE, AFFAESENINERIBA T 1,611 T, 17N AEHR
DHIERZ T E FZOE AR —.

B AR KAT, ANFPEGE— DI KRNI, 138 4 BRI 50 1 E AL &
A, 5238 KRG R BAR R, $2 T 72 i R R FP2 b B, 37 R A AIEAT
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Mk IR LS
4. RUATWMFER, SCRRFRER R

B AT ML TS R PR I e 2 Rl TS i B 2242 T o Rl 278 AN R, it
) AR AT B N LD ci s 7 MU

TER, AN ZFEEEEEERSDIEERET R, BEfmEaiiteE.
2018 K. 2019 AEK. 2020 4K 2021 4 3 A K, AF@E =M ZE 5 %N 57.85%.
61.63%. 61.20%7#1 60.63%.

W AVRAT, KA G R EEaR R, SUARRE g, T it
Tt A FIHI AT 5 SR R BUE RS S Al

v RITHERRASQFNXR

AR TFVRFRE XS GORAT W RAT X GONART & A BEAIE 2 FLE IR TR B 2k e B A ]
EFF AT B AT W AR, RN . SRS T DULE A
FHUHE W DU SR N R I (A B BERIREN . BRI BT ¥ . IEZR 805
HEEHRF . UEFAF L SREAMWIRETE . AR ARSI 5 g
12 RBL P SNWR), MO —DNRATH R BIEREAFERNEITHN R, RGELlAH
FEAW . HEAERATH R AR K RN E R ARG IR o %, Jree b EEE
RFEEEM G, 28 ERE R S SRS CUE , RIS 2R 5 AR UCRAT IR A7
PR (KRBT P .

BEAZRUMNBREEH, 27 AR AR EX GORAT MICHE FIXT R, i TE ik
ERATHREG REIMIR R RATRRE 25 Z I H R A RAERAT ARG~ 5 1 CrATH
DR A A4k .

= FREITHRITHBRENAR, RKITHE. REM
(=) RATHH B R

AUCRAT B HE U H A RAT R RATIIE H
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RUCRATHRIRAT U AME T2 o 2 H AT 20 D425 H AR IERAE S B ) 80%
(JE: e ZE H AT 20 325 H 2 "R 5y Yitir=E O 2k H AT 20 2325 H o~ =] i
Ao BVHE M HE H AT 20 N5 H AR S ) o A5 AAEAUORAT R E

FMEH AT HIE R AR BrEHED, R AR AT RS AR AR L 2

R RAT IR RAEA IR R AT 2 RS BT e A% I8 I I F 38 b R = R S e , 1%
MR IR 2 - SRASPTIIA R RE » IR SE 45 R i A Fl E HF AR AR R 2 LS
ARRKATHIRIFNUNE (EARBIR ) PR E

B BREFEIL AR RAT RO R E AR R . BRI 3 ik

BB RE TR AT IS 09 Po, BEBOX LR BF A KON N, BBRE N D, %S
RATOHE N Pey T

1. 4 JRE.: P,=Py,—D;
2. WARNFERERE ARBGER: Pi=Po/ (1+N);
3. WA T: Pi= (Po—D) / (14+N),

Hre, PO NIAEEHT AATIN S, D NER D AIREEH, N N T A R
AREGERE, PL NG RATIHE .

() RITHE

AR AVEEEST R RAT A BRI R AT A% RS 2 % 4 S AR LR AT R
[ IS} A YR R AT e L BB AN 437,081,805 % (& AHD, B RATIELEE IR LIRSS
FI o AZ 30 5 I L IE W ) B R T A B

FERRKATE IR EE RN S HERATHBIE, RS, &K, BARARE
JREAS o BRI « e 2 [ g 3 5 2 1 % oA JiR R 5 AR VR R AT BT ) S e A A AR 5
B, WA R RAT B SR b PR 347 A N 1 %

(=) REM
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AIRKAT SE RG> AT RPN 2 ) AR R AT Bty B AR RRATE R 2 HE 6
NHAANGEAL, R B VE R SO RS A e 1, EE . £ Bk
AUE RN, A Gt SR A R AT A, T AR RREL I g A
(SR R RF AR 22 W] A, DR ST EIR 2 5E o IR I3 42 i b IR 2 SRS T

A RMEHAT -

M. FREAEHKE

IR EVREEXT G RAT A IR SRS T & AN 406, 407

MR T LU RIH , BT

.00 J3JG, fnBRRAT

Hfr: ot

F5 i H & 7% B BEEREHBAN

7= 100GW HT AE YR A FE 255 £ i) 3 3 b 100

1 Eﬁ L 245,187.00 241,787.00
2 R G R.OP E I H 64,970.00 63,970.00
3 PERE MRS RERIH 49,835.00 49,835.00
4 TR B T AT H 50, 815. 00 50, 815. 00
At 410, 807. 00 406, 407. 00

FEAS IR [FVRS RE X GORAT S B G PILL R/, 2 FPRAAR I 5552 BT g 5Bt Tl H 28 5 1 5K
P& UL B & B e AT N, IS B & RN R 12 AT OOMUE AR 7 LUE 3.

A SRS T P T IR H BN A AR SR A R A IR SRS T e R B
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MBREIERIAELE: —F &, TARTCRES PR, AXFHENTREAANTRL,
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B, ARTREALRMERERL 7%, 2FLAMRLHALT 2 10, FhFN
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A RS, &k XRESFIEFS. BARKBRRR YT FRBIHERHEGE I,
BEBBRGEEHETERREITE S, FRERNTARGEELY, RATESAR
WA T EERS, BSEFERASTH, AL HFE—REBENGH A,
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MG B XM, AEBHIERA, 2020 FHARMNERL KR TEOT ZTTAIHE
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S, 2020 422021 FHE—F K, N85 FHERE LKA 103.69 1274, 130.03 12T
192. 84 1L A= 33. 47 1L, 2018 5 £ 2020 S8 LM ANFH A KR K 36.37%, #
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	重大风险提示
	一、新增产能无法及时消化的风险
	（一）报告期内营业收入实现情况
	（二）现有产能利用率
	（三）发行人在手订单情况
	（四）行业政策及预计市场规模情况
	（五）投产后预计产能利用率情况
	（六）同行业参与者扩产情况

	二、主要销售国政策和新冠肺炎疫情的风险
	（一）美国贸易政策和新冠肺炎疫情的影响
	（二）欧洲贸易政策和新冠肺炎疫情的影响
	（三）印度贸易政策和新冠肺炎疫情的影响

	三、汇率波动的风险
	四、募投项目土地无法取得的风险
	（一）发行人已履行的前置程序
	（二）募投项目土地取得预计不存在重大风险
	（三）本次募投项目实施预计不存在重大不确定性


	第一节  发行人基本情况
	一、发行人基本信息
	二、发行人的股权结构
	（一）发行人股权结构情况
	（二）发行人主要股东持股情况

	三、控股股东及实际控制人情况
	四、发行人所处行业的主要特点及行业竞争情况
	（一） 行业管理体制及行业法规政策
	1、行业主管部门及监管体制
	2、行业协会组织及监管体制
	3、可再生能源领域主要法律法规及产业政策

	（二）所属行业形势分析
	（三）行业竞争格局
	1、光伏逆变器等电力转换设备
	2、电站投资开发
	3、储能系统

	（四）主要竞争对手情况
	1、光伏逆变器等电力转换设备
	（1）华为
	（2）SMA
	（3）锦浪科技（300763.SZ）
	（4）固德威（688390.SH）
	（5）上能电气（300827.SZ）

	2、电站投资开发
	（1）晶科科技（601778.SH）
	（2）特变电工（600089.SH）
	（3）正泰电器（601877.SH）

	3、储能系统
	（1）派能科技（688063.SH）
	（2）锦浪科技（300763.SZ）
	（3）固德威（688390.SH）


	（五）发行人竞争优劣势
	1、发行人竞争优势
	（1）全球化业务布局优势
	（2）技术研发优势
	（3）产品可靠性和性能优势
	（4）品牌优势
	（5）客户资源优势
	（6）规模优势

	2、发行人竞争劣势


	五、发行人主要业务模式、产品或服务的主要内容
	（一）发行人主要产品及服务
	1、光伏逆变器
	2、电站投资开发业务
	3、风电变流器
	4、储能系统
	5、新能源汽车驱动系统
	6、水面光伏系统
	7、智慧运维解决方案
	8、充电设备

	（二）公司主要经营模式
	1、采购模式
	2、生产模式
	3、销售模式


	六、发行人现有业务发展安排及未来发展战略
	（一）现有业务发展安排
	1、提升产能，满足不断增长的市场需求
	2、以技术创新助力双碳目标达成
	3、加速全球战略部署，稳固提升全球市场地位
	4、大力推进光、风、储、电、氢协同发展
	5、加快提升组织经营能力，驱动公司规模发展

	（二）未来发展战略

	七、发行人对外投资情况
	（一）最近一期末对外投资情况
	1、财务性投资及类金融投资的相关认定标准
	（1）财务性投资
	（2）类金融投资

	2、最近一期末对外投资情况
	（1）交易性金融资产和其他非流动金融资产
	（2）长期股权投资
	1）公司投资合肥阳光中安新能源投资管理有限公司和合肥中安阳光新能源产业投资合伙企业（有限合伙）简要情况说明
	2）公司投资合肥易钧财赢投资管理中心（有限合伙）简要情况说明
	3）公司投资三峡阳光（青岛）股权投资管理有限公司、三峡阳光（青岛）清洁能源产业投资合伙企业（有限合伙）简要情况说明
	4）公司投资睿源清洁能源投资（天津）合伙企业（有限合伙）简要情况说明



	（二）被投资企业未被认定为财务投资的原因
	1、甘肃同飞阳光能源有限公司（以下简称“甘肃同飞”）
	（1）甘肃同飞与公司主营业务密切相关
	（2）甘肃同飞给公司带来的行业资源、客户、订单
	（3）甘肃同飞2019、2020和2021年1-3月财务数据
	（4）投资设立甘肃同飞的目的

	2、合肥泰通新能源投资有限公司（以下简称“合肥泰通”）、江苏龙源阳光新能源科技有限公司（以下简称“龙源阳光“）
	（1）合肥泰通、龙源阳光与公司主营业务密切相关
	（2）合肥泰通、龙源阳光给公司带来的行业资源、客户、订单
	（3）2019、2020和2021年1-3月财务数据
	（4）设立合肥泰通、龙源阳光的目的


	（三）本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	1、设立或投资产业基金、并购基金
	2、拆借资金
	3、委托贷款
	4、以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	5、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	6、金融或类金融业务
	7、拟实施的财务性投资的具体情况



	第二节  本次证券发行概要
	一、本次发行的背景和目的
	（一）本次发行的背景
	1、可再生能源替代化石能源已成为全球主要经济体战略方向
	2、可再生能源综合经济性上升显著，加速替代传统化石能源
	3、可再生能源发电市场前景广阔

	（二）本次发行的目的
	1、扩充优质产能，满足快速增长的市场需求，巩固领先优势
	2、全面升级全球营销服务体系，助力公司全球市场份额扩张
	3、加大研发创新投入，持续提升公司核心竞争力
	4、优化公司财务结构，支持业务快速发展


	二、发行对象及其与公司的关系
	三、本次发行的发行价格及定价方式、发行数量、限售期
	（一）发行价格及定价方式
	（二）发行数量
	（三）限售期

	四、募集资金投向
	五、本次发行是否构成关联交易
	六、本次发行是否将导致公司控制权发生变化
	七、本次发行方案取得有关主管部门批准的情况及尚须呈报批准的程序

	第三节  董事会关于本次募集资金使用的可行性分析
	一、本次募集资金运用计划
	（一）100GW新能源发电装备制造基地项目
	1、建筑工程费用具体情况如下：
	2、设备购置费具体情况如下：
	3、设备安装费情况如下：
	4、其他费用具体情况如下：
	5、基本预备费
	6、铺底流动资金

	（二）研发创新中心扩建项目
	1、建筑工程费用具体情况如下：
	2、设备购置及安装费具体情况如下：
	3、其他费用具体情况如下：
	4、基本预备费
	5、铺底流动资金

	（三）全球营销服务体系建设项目
	1、场地投入费用具体情况如下：
	2、设备购置费用具体如下：
	3、品牌推广费具体如下所示：
	4、人员费用
	5、其他费用
	6、基本预备费

	（四）本次募集资金中资本性支出与非资本性支出的情况

	二、本次募集资金投资项目的基本情况及经营前景分析
	（一）年产100GW新能源发电装备制造基地项目
	1、项目基本情况
	2、项目建设的必要性
	（1）全球共识驱动行业发展和市场爆发
	①光伏装机爆发带动新增逆变器需求，存量逆变器替换空间扩大，共同推动逆变器市场井喷
	②国家政策大力支持，风电消纳能力改善，机组成本下降显著，风电装机规模加速增长
	③储能行业大发展，技术升级助力步入光风储新时代

	（2）现有产能超负荷运转，产能扩张迫在眉睫
	（3）增强规模效应，扩大市场份额，巩固公司行业龙头地位
	（4）同行业参与者扩产趋势明显

	3、项目经营前景及可行性分析
	（1）国家产业政策的大力支持为本次项目实施提供了政策保障
	（2）逆变设备具有广阔的市场空间，为项目实施提供了市场基础
	（3）优质的口碑及品牌知名度为项目实施提供了客户基础
	（4）完善的研发体系和强大的人才队伍为项目实施提供技术和团队保障
	（5）公司在手订单充足

	4、项目投资概算情况
	5、项目经济效益
	（1）假设条件
	（2）计算基础
	（3）计算过程
	1）主营业务收入分析
	2）总成本费用分析
	① 主营业务成本
	② 管理费用
	③ 销售费用
	④ 财务费用
	3）利润分析
	4）现金流量分析

	（4）报告期内，发行人相关产品的主要效益指标或同行业可比上市公司可比项目的主要效益指标情况
	1）预测期与报告期的毛利率、期间费用率
	2）募投项目预计效益与可比项目对比
	3）本次募投项目相关效益指标优于可比项目的原因及合理性


	6、项目实施准备、建设周期和整体进度安排
	7、项目报批情况

	（二）研发创新中心扩建项目
	1、项目基本情况
	2、项目建设的必要性
	（1）进一步提高企业全球核心竞争力
	（2）进一步优化创新环境，集聚全球高端人才
	（3）现有研发中心成立时间较早、设备成新率偏低，难以满足未来新技术、新产品的研发需求

	3、项目经营前景及可行性分析
	（1）具备专业研发队伍和技术积累
	（2）具备领先的研发管理流程
	（3）新建研发中心拟对现有产品或生产体系的具体提升
	1）现有研发中心研发方向与扩建项目研发方向的区别
	2）现有研发中心研发设备与扩建项目研发设备的区别
	3）扩建项目拟对现有产品或生产体系的具体提升，不属于重复建设情形


	4、项目投资概算情况
	5、项目经济效益
	6、项目实施准备、建设周期和整体进度安排
	7、项目报批情况

	（三）全球营销服务体系建设项目
	1、项目基本情况
	2、项目建设的必要性
	（1）公司全球化发展与现有营销服务体系不匹配的现状亟需改善
	（2）行业特点决定了客户维护和售后服务的必要性
	（3）建设分销渠道网络，加强消费者市场覆盖，提升户用产品市占率
	（4）客户分布、报告期内海外（欧洲、美洲等）及国内6大区域收入实现情况

	3、项目经营前景及可行性分析
	（1）海外市场空间广阔，公司出口规模持续提升
	（2）品牌知名度和客户认可度高

	4、项目投资概算情况
	（1）拟购买办公场所的规定用途、金额、面积、地段及其合理性
	1）拟购买办公场所的规定用途、金额、面积、地段
	2）购买面积的合理性
	3）购买金额的合理性

	（2）外购办公场所全部用于自用，不存在募集资金变相流向房地产领域的情形

	5、项目经济效益
	6、项目实施准备、建设周期和整体进度安排
	7、项目报批情况

	（四）补充流动资金项目
	1、项目概况
	2、补充流动资金的必要性分析
	（1）公司业务规模快速增长，营运资金需求逐步增加
	（2）优化公司财务结构、降低财务风险
	（3）提高公司应对社会重大公共安全风险能力

	3、补充流动资金的可行性


	三、募集资金投向与公司现有业务及未来发展战略的关系
	四、本次募集资金投资项目的实施能力及资金缺口的解决方式

	第四节  董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析
	一、本次发行后公司业务及资产的变动或整合计划
	二、本次发行后公司控制权结构的变化
	三、本次发行后公司与发行对象及发行对象的控股股东和实际控制人从事的业务存在同业竞争或潜在同业竞争的情况
	四、本次发行后公司与发行对象及发行对象的控股股东和实际控制人可能存在的关联交易的情况

	第五节  与本次发行相关的风险因素
	一、国内外市场波动风险
	二、国际环境复杂多变的风险
	三、行业政策变动风险
	四、行业竞争激烈的风险
	五、技术研发风险
	六、原材料价格波动风险
	七、汇率波动的风险
	八、募投项目土地无法取得的风险
	（一）发行人已履行的前置程序
	（二）募投项目土地取得预计不存在重大风险
	（三）本次募投项目实施预计不存在重大不确定性

	九、审批风险
	十、募集资金不足甚至发行失败的风险
	十一、股票市场价格波动风险
	十二、即期回报被摊薄的风险
	十三、主要销售国政策和新冠肺炎疫情的风险
	（一）美国贸易政策和新冠肺炎疫情的影响
	（二）欧洲贸易政策和新冠肺炎疫情的影响
	（三）印度贸易政策和新冠肺炎疫情的影响

	十四、新增产能无法及时消化的风险
	（一）报告期内营业收入实现情况
	（二）现有产能利用率
	（三）发行人在手订单情况
	（四）行业政策及预计市场规模情况
	（五）投产后预计产能利用率情况
	（六）同行业参与者扩产情况


	第六节  与本次发行相关的声明
	发行人及全体董事、监事、高级管理人员的声明
	发行人及全体董事、监事、高级管理人员的声明
	发行人及全体董事、监事、高级管理人员的声明
	发行人控股股东、实际控制人声明
	保荐机构声明
	发行人律师声明
	会计师事务所声明
	董事会声明
	（一）阳光电源股份有限公司董事会关于除本次发行外未来十二个月内是否有其他股权融资计划的声明
	（二）公司董事会关于本次向特定对象发行A股股票摊薄即期回报及填补措施



