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A T TR R ST R

ARPABHER KRR K Z M4 LK
R ARG A LKA R

PG IR T A SR, 8 S O Rl
e Kok, Mrig Bk, 4. RS RRIERD RN %
H 2020 FRFLE Bk, 2mafrl & s ol ik
) R A 25 ) R

AR 245X

1. ZACRA

B 20213 H K, ARl AH62040.67
FilE, vl AR 77 B IR N Ak K
XIS @)L s, = NREE KRR —
HATENN, KA TR L &1 929.98%.
B 20213 H K, AR SLhaiEh NFTREA A
A A Jo AT

2. LR TSN

NEAERRFL. EEABRARE F KR
ST AR —RZHNEERY, EMBALEF
EHRBA /RIS 2E, MBEASEHEFL
FAERBY Ko 20205F Ak, 2 8@ 3484
BRgEE, BRKARE, THIOKFLE
3 &

AF LS H R G M TTRES Tk
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Bl i LA RALER N 518 s i) 2857 S AT R
AR RN, R R E SRR TR
Al A EaFET R A, JAA E SO E )
HARF L

A FE R AT I EE R K, 18
HAL TR A A0 2% LA R 428 il 5 B 3l 3R G A A i 0
FoR, Mgl s . ek, AREH 0
KA ISP RN E R R w3, #
—B 5 T IEALES N 518 Bl 45 il Ak i 7= b
2k, FEALHD “OCEEAZ OB — AR — TR
— ARG B A R R . A F#
TGS IR ARG L P R A R 4 R
ik FLASA BR A 5] B R B AL M AR gl [ 30
Gk P A FRA B ST Y 2 EH 4

AT T A TR AP A AR A R 2 7
CCARTEIRR “ A7) B4R 1 is a5 il Bk i
WTT R OEAR,  Horh 2 B L 2 [ A 4
HeK o AR U I 55 71 5 58 3% 1)
R ERAREA &R, BiE1S09001 &% CMMI3Z 3k
PEARYfE ST AR RINIE . LEAN OGN MEAE
HEREEHRR . AR IRBh L R S 4
HMRIS 2 KM 232 B 5 A% O BRI 8 T
—RINEHAEAR, ERERF—HIMEEEA
FRNRFE RIS S 2= i it diliE i) S
B AR A

AFTFod iR R E R E TS H
PFRAE] CLURfETRR “ BB o2 ) /RN Py
PR IRZE T3 & Al 2 —, 727 S i
Ber i Bt ek, b AR T
FEMERSHEAR, MEFEVHFE. KR
. FIREEM. HRmad . SISy AR A
JR=ZE . B S A VR .
IREZ ARSI BN ZE AT A 2. A F]
FAFE L@ ash iR R RAR AR (B
TRIRR BRI B KT Bl A
FAA IR R G S oA is sh 3 ) 2% % 4 OIS
PURTE AR . 2 ARHAE E A TR A
WL, EaE TS ST B,
3% &8 N 55 H 3l ik i 4 DA S T AL ES A

H AN AE =L S Ak, 5 7R B E AL
NARBME 5540858 . AR AT AR B 55 AR5 Rt
B RUFHP RIS, A RT =5 T T
¥ .

20204 DA, A m R AR AR N B B
TS, SAERE A AR
BAER RRIE T 77 i SE 05 . 3@ id SAP,
SRM (R R REH RS - MES (7=l
EEHAS) . WMS (GFEEHAR) HR%
FTIETT B0 R, R SERTSRECEE, 1 I3k
P X 2 AN O L O AR FE IR B At S B 5T AU
TAE. fEREMEH, XTHEMR7R, FARS
AR AR SR S A ST, PR Es
56 DA R 2 A PEAFAR L, SR AR B B TR O 2
RN, 2RSS A TR R G AT
—WEIE, HIERE] EMUATE, | OEET
Her=. | RA e, HERRESERH
MR . T P BN 7 R 1 7= B2 il
B RA RN =M, @R EEZA /T
KATH, | rAr e s, BRI ESER
F AR . ST nsaes &R, An o
IR RSN G -

3. A FBRAERL

R 2wl SR i rh [N BERAT Al A5 )
5 (PiEf%: 3101030000746419) , #ZE 2021
5 HT7H, AFAHECEIFRARGE A
RASPHE Badsk: 8% 2021 5 A 7 H, Ba
TG AR RIS AN A RAG AT N B

€. EEOW

PREFHIAN, AR RS A8 E A
A YNAE W 1P NG A

Ny EESh
1. 233K

2020 4, RHMAM KR E R0, BEAF)
R ETHEREK, »8FLENFFHR
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RAMER; TANREFRUEWIFRE >
K H2rEFLE KK TSR SN
BANEMNBERBERRESLAETLAELAAR
#rh, NABLLEAMBRA TR, 2021 F—%
B, NS ANFRiEf K,

2020 4, A wESLHUENIRN 39.57 147G,
[FIEEHG K 11.97%, 2 5528t i 98 7 1 5,
BEANEF T T RGKEG SCANE
M 150 127, [AIERIEK 45.89%.

ATV EN NI SRR, HBh
IR YN SNk Gl Yt Y A VA k=24
N E TR R . 2020 4F,  HBH % il 287 iy 52
PN 6.75 1278, [AILLEK 8.87%, FEZRH
AT IRl BR AT s,  rUBR S M 287 i (N L
N 17.06%, 5 EAE/D 0.48 AN EH 4 s LS A
iz a2 i SE B 25.19 {¢ot, R
HK 11.26%, FERSZHIENN RZEHELWE, 2
AT I T REKFE,  HEIRA
LN 63.66%, [F]EL k> 0.40 NE 45 A
AR S T AR B2 i BN L E BN

A= ol 5% 32 AL HE W 28 rE S 55 A s
IR %S,  SEELN 5.09 127G, [FIELIEK
27.57%, TEEMWAFRILLE FA2 12.87%.

MEBFIZKE, 2020 4, 4w bz
PEmERIERA 29.13%, AN 0.27 NE Y
o EERAAWEREEHITEG MEANS
P A BRI N 16.51%, [FILL
D130 NE A, EERARRER R
SR = 2V 55 SR ZE 7L 7 SR KR T B s il
TGRSO A T B2 SR A 5 ol FH) 90 28 3 8 AR
BEHBTEG YAeS T AEsi 257 M EBFIR N
48.15%, [A]LLIEN 4.08 ANE 40 s, T RER
KIARA T FERTE. 2 FIRR RN LEAR2m,
2020 FERAFLEEBREFEN 19.49%, [ E k>
1.24 NE S R

2021 7F 1—3 H, Fili R G, A
A SEIUENION 8.95 12.7T, [AILLIG K 40.89%;
SEPLAE SV 0.50 12,78, R EL K IESE B 0.53 42,

%3 2018—20204F 2 8] B A AMAE L (B2 2T, %)

2018 4 2019 4 2020 4E
8 BN sk | BRI LN HE | EBRE BN Hl | BRIE
BRI 27 4.77 1357 21.73 6.20 17.54 28.86 6.75 17.06 29.13
AR S DAk ALE)ZE ™ 2.54 7.22 39.19 251 7.10 44.07 2.54 6.41 48.15
HLEE N iz g i) 2 i 2453 69.79 18.94 22.64 64.06 17.81 25.19 63.66 16.51
Hoft = 5 331 9.42 11.47 3.99 11.30 10.02 5.09 12.87 717
& it 35.15 | 100.00 20.08 3534 | 100.00 20.73 39.57 | 100.00 19.49

TR R B RAE

2. WARIRH £k 4

(L JEAELER G

2020 4, A B wHE R R ABRRARK
WMABAR AR A £, TR, £
E4E—#.

A F E BRI R0l 55 BT 75 JRA R 32 AL
2z, A7 A DA L BHA S, R %, 4 A
HFAM A A ARIEARDIE N RN E, K
DB Re R R A b sk, o,
P b IR AT R AR 4 H 04 B ol AN H R 45—

M APEAT, ARPRIE S B R R 2R )5 A
BHEZ R . KK A ARIEQOR N, 2555
T B NERAT I FARA T ZE

MR SE R SR E, 20204, /A A HLBAE
il R GE AR K JE AR 8L R 6 80N
13019.19 /376, 5 HABRIE T R GER I R B 1
24.09%, % _FAE KR ETE, RIGEHFEE —M# .

(2) F=EhAEre
2020 55, AN A BHEFRE RGO HEY
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ReLiE sl = BRI R ; R THE R
B, CHEFHRE R RS EF A R EA A
REG; =EREHPAEYH, LY RN
EHRIE A RA R EHTT
MP=RERTE, 20204F, Aa] LSS R E
RGURTHLRA R REAL IO L AR = R AR R AR AR AL,
TREFRRE
MF=EKE, 20204F, w G RE
RGP EIN84998F, [FILLIEKT7.92%, FER
HLERAT AL B BE FAT S 3 BRI HI B RGT R
WK FTEL, 7 RERI % N 151.65%, KA
113N E 4 st FUBA T BR AL SO LA AR = 1%
26611708k, [A] Lk T F#7.65%, 7= RERIH R N
102.35%, [ Lt yek/>8.484 1 43 i

k4 2018—2020F N & wHizH A AL F T B maE &

B (45 &0 3. %)
T=ih 2018 4F 2019 4¢ 2020 48
. 7 E 48000 56000 56000
] Fei 43614 78762 84998
7 REF 90.86 140.65 151.78
HLBA R fiE i 2600000 | 2600000 | 2600000
Gk PR 2667853 | 2881690 | 2661170
i 7 HEAH 102.61 110.83 102.35

TR R B RAE

(3) i

2020 5, N A EHEFNREEEAH TR
BK, PHERBEZKFE; CHF RN
ERBIMEE RS, FHERT L. 24
CHENZALFOHELTERS,

PREFIAN, A F7E SR 507 0
B PAERRAET . WAF] B 5 A B
BLRE, 2020 4, o~ w BRI RE RS =
N 84364 &, [FILLIEK 6.10%; HLEAETREALTU
HLEE IS B A 1491964 B, [F] Hh 1 K: 68.57%,
T8 R A HI RE RS R REE K, AR
e SN 2B 7 1R FBE R R AT LA B P T e 3
TE BRI B RS I PR T, 2020
T, HBAEHIE RGN 99.25%, TR
R Ko FBR R B AL A% AR B R LI

T AR AL LIZE R R A B A B E
LARAE BT B RGN R A N B
MIEH, BRI RE RIS A P 2 4
FRRES PRGN, WU R,

%5 2018—2020 e R AL S T & & &%

HERIL (Ffz: &, 3, %)
2019
PR R M HE 2018 4F . 2020 4F
A 42789 | 79516 84364
H
5421 6889 6720
B R £
4 [ 4 4
_ 37328 | 72627 77644
B

RS 98.11 | 100.96 99.25

BgEE | 1227938 | 885078 | 1491964
H 4
100157 | 135053 | 113499
HLB B RE AL £
IR Il Py
» 1127781 | 750025 | 1378465
=%

PR 2R 46.03 30.71 56.06
TR WARAT AL ROIUER B A A B O St S A
HROIECERERHIZF RE Z R W TINE N4
BOEH; MX TR, TENEEFRGLIN TR, FF
R, A ERAK

KA RR: N8R

MAHEEP KRG, 20204, A EHHE
il AR G wh AT R A A T v4.8812
TG, R SRR I 1) 72.30%, 4 4R
AR g o

3. MBALIZHIEH LS

AFR T S0 R LS AU &
&, 20144 5 T BT RE L8 N B R A A,
20144FDIR, AFIESEIE T AN, el =
RASEBH, #ork T oA O PR
NAAE . RGHE R DA S A B TR I A=k B
JEHE )R o

(1) JEM BRI

2020 4, XA ¥, BREFZFRLBEAHRLY
RMEXBREELETXREL, RUWETEHE
o
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20204, HLEs N 518 sh il 5 R I = i
iR Z, F4E FARIRIGHE S R 5 5
AHHTX A

AR PER AT BRI, 2 HRARAE i
R EEAE S VHRIT RIS 2 P 1T B DA T R
NP RV R LT 028, BB S
BT E ARG, OO &R
AL PR EAE, BRI MR
B R 22 A BB R AT MR TR SR AR .
M3 45 5 R HIJEA KL, WARYET 50 75 K
BT ET 3 BT R . RGN T, AR
W R BFEMEBYNATF TR, e iEE
AR o AN ERIER R 32 B 3=
TEGEH T L, AN PRI — R FARAT 74 o,

ICZR BRI TT AT 5 5, TR — A /E30~60K .

TR 4 A P LR I T B AR 25 I 7R R
BE T RIFAT A7, W B = SR (R M Lk
MBS A3 RHERS . S50 HERe. H
EHHAAME, W& ZERER, AR&TH
PE o 1% B S R 1) S A R 3 AL FE S B oo
UMD T2kt SRR 4. HLas A& LA
FARRR AL S IR B B 4 25 e B 5 5 AR
L 7 P (17 &5 B — AR 5 4 SR I S AR IS L
SR T 43 Bk s A — e {5 A T 1 100%
TR AL A R I A =

SRBHAE NG AR TR, Rl R
Bz, M4 E R EKERZ MR T 4.
T i HLR s & 5 (BEED B IRA R (LA
TREFR “HURRE AT ") Hia T g~k
Sk (DU “ HAR R ) B — 2 BRI
FAEHW, MamBH SR E AR ZIT T
ARECRIGIL, 2@ RHuE Uk B A & )
HAKA R IR IR BN 7 s FE RS AR L
RE AT — R T,  DARHUR K Ak
B, —MH0K.

20204F, AFHLEEN SigshfEl 2l 5%
KA B SR W R A 15.2242 96, [ BB K
18.47%, HiZMRPILS KL 11164.78%, KIE
B AR

(2) HE7= Rt

2020 4, XA ¥, BREFFRLFARK
BAERBRAEGEFHREEX, KAFAE4H
E

FEAE R R, ACADORIE T B e HE A
TR AEFEE T R AE PE T R HE AR . AN
WAL R A NiE iR . s B
IXEhas, DA TolpLas NAEF=, 3
Bie MHAASERATY . FEAY B U gl 507 o R
FAERKAEARN . FEFERETTH, AN
RE FAEAR AR, 20204F, A LSl igF)
1E0.4112. 78, FIHCRIRIG K . 20204F, A F]XFAR
% BT E T PR R A DR AR E £ 2.8814. 7T

20204, M B oA P R R AR
Ak e B A E HIlk 1 ZE 5 R IR R PR Ak
FERE A5 %, IR R N655%, B EAR A AT,
ArEEHEANGE. TERU LR &,
TEF BT, 20204F, e B2 e il 1 4
SRR EA R B EON63%, B RERA
Do T e B SRR A 2 E A R AR
W%, FER HEMTERARME, Ml
138 R AR A P R A B IR ZE R, T
PO 22 o 20204F, b6 B2 2R 5B 4R VE 221.03
Jigt, B EFEABA K A FD R R R
PR AE 11 %0.1544. 76, BT T4 i 2k {E0.31
2.5,

SR [ P B B IR AT S 1) R AR OIK 3T
RGEENRER, 2EHANEEHE, A%
JERPERF A BRI IR R BN R G, B
BN P G Ay R AT . S IEARECR
AT BRI, BARA TA8) %15
BRI . S mRHE R R AT P
70005, NS o AR -
SEETH, SIERN RS EIK I — V60K,
iMl. HURSAT IR K, — M h60~90°K .
20204, ZxiEAHE SEELERIEH0.8114 70, [F L
£:19.12%.

20204F, A FEINLE N 58 s 2k 55 1h)
BT LR ;8465 FU4139906.29 /1 7T, S ALEE A
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Hig s lk 55 81 B A1 15.84%, BT
FERHR.

4, BEHKE

2020 4, N A BLMANFHEK, 44EL
ik F b, BR2EZEHHRA,

2020 4, Al BUUR F O 2.70 X
BT 3.04 ks AEBR AR 2.84 IR TR
3.65 IK; ALTTPE R EH 0.54 Ik EFHE 0.64

» WRGERCRA PRI .

s

5. & A

BRE 2020 F)k, NE LR ARIARTR
T —&, T hEHERE,

B 2020 )%, AR EEAEEIE B
FHN 5.00 1276, HATCHREHN 2.02 14
TG, MTEHEN 2.98 1470, Filil 2021 FEREE
SE Ko

%6 ME2020FEANEZEERABFIL ({2: F L)

BE 2020 £
i H &K TRIB B 2021 SEH-RIBE B FHENLEF=B ]
EHEA
AL CERED sl 5 50000 20159 29841 2021 412 A
A 50000 20159 29841

TR R B RAE

6. AR A&

NEARRKRET @RH, BEESITLAY
BRI @, RHHTERFE RO R, HA
FAARKETHEE N

TGS [ 2R DA e A BRTE Tl 4.0 FOSRISRERI, 24
H] LRI Tk H 34k 2 B35 1) 5 IR sl H AR AR 25 A
kTN H bR, ST R Re i 2% &4, AR P
PEALE B IR B3 1] L b AT AZ O 7= i e B R
T7 % o A TR IR SEBAT 28 7R R R, KR 2 w4
AR OB KAIRUTE I R AR R TT 6877,
REDE O OREFIEEK. (1D BEHL
PR, S mAR T B R, ST 2R ). 2021 4
FERARYE A R &8 TAE 5, WA 55 AT 5
A, e g s H B, SeL S R, i —
TR SRR E . (2D IIRBERFEN, FEfk
FEARFNF= 5o BRI Rk — 0 5 A LU e il i
BB AT R FAF= 5, TENLERF 2] AR AR

FRAEHOR S Tl AR B B R RIEOR

il 3 H T A AR RORBEROR L A AR 55
BEISET & KB RIS T & | IR Is 4EHR
ST JEIFEAR TS I A . LA BE G M 55 1Y
PoE KR, WEINLEE N B3I H RS Bk
ARGt HARIER RS KA dh A AT ST

%, HREHIRSHEEMN .  (3) Gkt
wHLAE TAE 8. (O AWeiE NIGE, H
BOEREIARGL, FREE AR .

L. M5

ANFERME T 2020 AR SRR, LG ERS TR
JiTi g 25 BT CREFRIFIE A 00O X200 5 ik i 3EAT T o
it FFHE T ARHETG R B L R, A
2021 4 1—3 A FwERAEH 1t

MR FIM S RE A IEEE , B2 2020 4F)K,
AFPNEIEE R T AR 31 %, % 2019
PP 3 5K 2021 4 1—-3 H, AR A IR
b BREEHIN, AR EEWS R REDN, &HHU
B AEAN TR, A W0 55 s v B 1 3

A 2020 4E I, A (B RO B2 AN 60.64
1278, FTE BB A 1R 32.77 1278 (/DB AR
L3 5.68 12.70) - 2020 4, A aE]SEIVEML SN
39.57 {z.ot, FEEAN 1.50 12.7T.

B2 2021 3 HIK, An (I B aw
4 60.21 147G, Fra#ERGEE &N 32.76 {470 (%
DBIRBGES 5. 71 1278) - 2021 - 1—3 H,
A SEHUEN A IRON 8.95 1276, FIlilE 145 0.50 147G »
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1. FER=E

ARE 2020 F )k, NEAFKEARER TR, H
RARDEFEHE; DARDTEAFRIELA
R, BIJEHK., ERABEKX, HFEHR—2 &
A:; FARFXTERBZTEABEHL, HER
BEKX, RERFREMELLZE LHAIAH,
NAFEKEEE—ZBMERG; N 5ERT >R
2 —#&.

A 2020 i, W BTSN 60.64 147G
HrRzh % b 61.28%, FEIMBHE” 1 38.72%.
ARG LR BB 2N

B 2020 i, A "I AN B2 37.16 14T,
#2019 FJK T4 9.320%; shE M= EE R M
& (7 31.25%) « RISOKER (i 22.82%) Rl
I RENE (5 11.00%) FIFE 52 Ch 21.62%) #4 5

E1  #E20204 &N 8w ah I = Mk E oL

TR A, BATL %R

B2 2020 i, AR B B4 11.6114 7T,
B EAFREK 9.30%, FERAFHERAEK
B, HrARATAERR 11.30 f27s, HAhttmvs 4
0.31 147G #E 2020 )%, 2w SR m %
40231070, FERFHM . FIHE0RLESE )5
PR P 88

A 2020 FJi, 2 ) MG TRk % A 4.09 42
JC, B AR T 6.15%, AR b4 N AR AT 7K
L5, HA o w061 147c.

BE 2020 ), AR MUK KA 8.48 14T,
B FAER T 5.90%, BOSOK IR K EL
15.65%, FLHr, IZERITTHRIRIK #E A I ROSOK R
WK THAR%0 1.09 127G, THEELEI N 98.49%, FE N

RIS AU R (EL B TSR R U T 2 1 S WK

A A THRIR KR (1 RSO AR B 8.96 14T,

THRLBIN 5.57%, HAkis 1 F L INK
92.30%, K ITHHELLBIA 2.06%, MIEER; AF
NS KR T4 IR TH AR AT 1.19 1270, A As iR A
1) 11.84%, %GR

BE 2020 K, AR 8.03 1070, B b
SRR NI 14.66%, BT BRI KATEG A7
PRI E R RN (2,78 A270) « PR
(2.721250) FUEAEL (1.90 1270) , THRAF TRk
Wit 0.87 1270, THEILEIN 9.77%.

BUE 2020 R, A A HERBNT N 23.48 14
TG, #2019 FJEMEK: 3.93%. A AERShTE
T [ % 25.74%) TR %= (Y 10.37%)
M2 (1 48.46%) HHk.

BUE 2020 MR, Al EE T4 6.04 14T,
5 EFRIK 13.79%, F B RN R K ERY)
(68.24%) FIHLAS1BE#% (24.52%) ; Ril#rIH 3.73
.76, #ZE 2020 FFK, A A E T BRI RN
58.07%, HTH AT,

BUE 2020 K, ARG HE ™A 243 127T,
Tl A (1.681270) « BRI (0.28 12
J6) MR (0.274278) IR,

BUE 2020 4, AFIFEN 11381076, B E
IR TR 1.34%; AR & FE ROy iR
(8.941270) « ANPL (344 12.78) FabiHZ 1L &
BHARBRAT (3.381470) 5 27 T2 2
H#IR 3.20 147G, EENTHEACH M i 2R I AE 7
% 2.88 1470, A FIFEAMBER, FAE—EliE
U

B2 2021 4 3 HK, ARTE7EATN 60.21
.76, #2020 FJK T % 072%, HARshsE = &
60.90%, AEMBNHE PS5 39.10%, FEARLE R FE
JRAEFA K.

VBT, A 2021 4F 3 HIE, A%
PR 2R 55 = Ik T A (B 301 0.10 4278, ARk R
WE4 0.09 14.7T #AT & I ZEfRiES 0.01 1473,
P77 52 R EL BRI -

2. WAL

(1 Fra#FHpa

RIZHAN, DNETA AR BALBHRIEK,
BB BT R AT ANREILES, RBELEH
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e &K%,

BE 2020 F)E, AEFAENGN 32.77 1¢
JG, B EERINK 1.44%. #%E 2020 K, AF
F BB E LM O A (7 18.93%) | BEA
AR (15 36.96%) « BRAF (5 2.63%) K

S Be ANl 19.68% ) FNHAdAL 25 T2 (5 5.12%);

BB #ERGE MR, V8 T B W BT # A A
82.68%, /DEIE AR A 17.32%.

A 2021 4F 3 HIR, A T H H RGN 32.76
876, ¥ 2020 RN TR, BT 8B 25
2020 FRAAMAK

(2) ffi

AE 2020 )k, NE RKERANTR; &
Btk S EMB IR, BYIERE ) B TSR,

B 2020 K, An| S 27.87 147G,
HAmah G 67.60%, s 32.40%.
A FfR LR S S 3

A 2020 )i, A\ BN 65 18.84 447G,
B AR N B4 17.14%, 52 R AR R RTEL
Wl E BRSO AR (f 40.86%) 1R
kR (15 34.64%)

B2  #E 20205 J&k A 8l sh i MR L

BEMETE (5

591%

sEEM®
6.93%

FTARR: N SFR, RETEHE

#A 2020 4, A A MO 7.70 1476, ]
AR R BE 19.79%, 32 A w4 A5 45 BT
s RIS A A S P A K

A 2020 4E)E, A FENATIKEHCA 6.53 147T,
BRI 1.31%, MMSRCE 2285 R R
SKRIEDE 25 A KI5 97.71%)

B2 2020 IR, AR 9.03 14
T, B FARRIEK 5.87%, 325 2 A ] N AT i 51

KR8 A FARR B U5 3 E R BN RAT 5 2R
90.14%)

BUE 2020 K, AR NATFiZFA 8.14 27T,
B FAFIRIEK 4.91%, MIBCN “BHAF 7 GHK
AH8.141278)

BE 2020 FFJR, A 4RSS 16.39 147G,
BRI IR 7.22%, HA R 6% 8.25 147t

(15 50.34%) , % FAFIK T I 16.73%; K45
N 8.14 f¢ot, B AR 4.91%, FERNAT
KT BE 2020 EJE, AREEAfER
A 53 55 T AL EL 28530 9 45.96% 411 33.33%,
B EFRRA T R ARG A %
N 19.90%, % FHERIEA K,

BE 2021 4 3 A, AR AGLEAATN 27.44
.78, % 2020 )& B 1.54%, HAmsh s b
81.78%, ARVREN Mt 18.22%, JiEh 7L 5 L
ARG N 14.18 N E 4 AL AR 2021 4 3 IR,
AN FLB UGN 22.44 47T, B AR RIS K 19.10%,
o R IS R AR G K 32.47% % 10.20 12,75
AT SRR AR OKIRE IS I 3.34 {4 6% 3.89 14
JG. BE 2021 4 3 HJK, AFAEmsh 7t 5.00
1296, B AER TR 44.61%, T8 RN R
AR TR 53.46% % 3.79 12T TS

B2 2021 4 3 HIK, Awnaifisl 18.11
278, % 2020 4FREHEK: 10.53%, =T R A F 4
R R SRR K T s . AR 2021 4F 3 AJE,
UNEIR - el IR LT R N R s e < 7|
45.58%F1 10.93%, 5 LKA N A4
A 5 B AL L Fh 35.60%, 5 AR A T K-

3. BAIfE

2020 5, XA AM KEH R, BEAFHL
RETHEREK, N8FLRBANFFAEARE
K, AEMEET HRBRMAZEES .

2020 4, A SEIE NI 39.57 147G, [
P& 11.97%, EERZHEM R T m, 2
B BB T T RIS TR R, B A
4 31.86 1470, [FIHLIEK 13.73%.

HATE] 2% FH 510D, 2020 48, 24 7] #A1E 2% FH N 6.51
{276, [FHFRE 3.08%, 82N 1.66 12
JG, AL RE 16.28%; EHEERA N 2.17 1276, [F
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EbiGK 15.03%; BEA 9N 2.01 147T, [FILLERA
TREs WS FN 0.66 1470, AL % 18.15%.
2020 4, o~ W A TH] 9t FH 26 16.44%, [F] L sk 2.56
ANE S, AEAE 2SR G BT A

2020 4, A F) BT IR R A FH A 45 2k
A1 059 1270, HAFIREM % 0.31 14T,
[FIELIE A R R R, AR REREDTK 0.15 12
76, A 19.14%.

2020 4, ) HAK N 0.74 {1270, FIETF
B 10.62%, EZR NG E R RIAERTE
WN” FRERTE. 2020 4, ARFEEKE N 0.29
276, FIHTRFE 27.25%, 5 REE MR R
A = BT Al T B S

2020 4, AwE|FNESECA 1.50 1276, [FlH3E
£ 45.89%.

MRS KT, 2020 4F, AT EAER
9 19.05%, [FILLIER/D 1.22 N E 4 A MRS
RANG PR 58 3.56% A1 2.83%, 431 [H]
EE3 0 0.35 /N 43 i F 0.96 N F 43 # o

2021 /- 1—3 H, awlSElENIRN 8.95 14
JG, [FHEIEK 40.89%; FiE @40 0.50 127G, [FLk
KIEIE N 0.53 12T

4. IERSH

2020 4, NIAKERLZENGER, BF
ENAERANRGEENALANEG TR X,
MARIALFERK; RNABRTEFNALLALEE
QBRITEM F 2T ARDAERETELRR
Ko

SR TH, A~ TSR K, 2020
T, ARG EESIERAN 32.37 1476, [FLiE
1 6.04%, HoH o w8 R L SR EEST SRR IR
48 30.79 1276, [FLLIEK 10.45%, Wz HAhS
SEWHAE RMME N 110 126, AR
48.75%, FENBUM AN A B AR R B
SOREE; 2020 4, AREETEHI AR N 29.63
1276, [FILLIEK: 6.44%, Frhe L il 52595 %5
XATHIIA R 20.60 1276, R 10.92%, 3
i HoAth 5 28 g3 A R IIILE N 1.68 1476, [FLL
T 24.29%, EENIARIGEHCH: 2020 4, 2~
A EE SR A MBS IR B IR AN 2.74 147G, [H

FEIGH 1.90%, 2% 5 A 4 2 am Ak [m] 30 38 B
. 2020 4, AFIMEUNELN 77.81%, [F] L
107 NES A, WNRERTE TR

BHEBN T, 2020 4F, AR IESI4E
WMAN 20.79 1278, [FILLTFF% 41.84%, Hrhii(m]
BERE R B 48 20.5012.7C » [A] Eb T B& 41.95%;
2020 4, AEFVHEPAI N 19.89 147G,
[F LGN FE 43.44%, HAp#s SKATE4e v 18.49
.56, TAIEL N B 45.46%; 2020 4, /ARG
FEAE LA IR FE R AU 0.90 14T

BRIESIMII AT, 2020 4F, A S
BRI IS MRS 3.64 1276, ALK
11.62%.

BRI, 2020 4, AR EVIESIIM 4
WAN9.70 1470, [FILL NP4 26.98%, 4k 434
AR RN B4 2020 4F, ARIE TGS
MAERH R 12.44 27T, [FILLTFRE 25.98%, H
PRI 5 AT B 4N 11.60 1278, [FIEL T %
28.61%, SrECARA. FlE SRS AT 4
N 0.62 1070, SCATHAL S & RIS LI SN
0.22 42, 7C , ¥4 B 6 FE NI S e A 3 It 5 2020 4,
ATV B GE BN PR A I SRR RN -2.74 14T

2021 4 1—3 H, AFRKLEIENINERAN
754 f4ot, GETESI TR HFHTN-0.16 147T;
BIE NI G R AN 1.99 1470; B RIS
S EFHUN-2.17 1476; 2021 F1—3 H, 2+
AN R 77.32%.

5. #2MmAe

SBRIZHR, NARIKEAFALEAT A RA
MARE A A, AR FENRZR; BF
gt 3251, EBITDA 4] .8 X th Ao 304§k
e K, KRG HRR; A8 KERARIT
RIZRR

MEEHREE R RE I 4R R, 2 2020 FFK, A
F N L Z N 197.20%, [F] EL1E N 16.99 4N 1 43 44
A RN 154.57%, [FEIELIE N 15.76 ANH 7 fs
2020 4, An&EMNRERS AN 14.55%,
A LA pri e . a2 2021 4F 3 AR, ARREIT
LAEEN L 735N 163.36% A1 125.98% . % (& 3|
A TR BB I 4 2 B T BRI RS O 7E A
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2w R RE R

MK G RE 1 HEbn . 2020 4, A F
EBITDA 24 3.11147t, [F t3E K 12.48%.2020 4F,
/2] EBITDA FE A5 HUM 4345 %5 /EBITDA 43 5l
N 3.79 51 5.26 fi5. LA T, AT IR AR
VAL G

B 2021 F 3 HIK, ARG IFAETSSHE
WARAT 4 S R ASHUE 19.80 1478, MARAE FHIE N
9.60 1276, Aw]lAEmTRE@E, HARERN
AR, BA B RE.

#2021 7 3 AJK, A X IMELRF I,

BE 2021 4 3 AJE, AR LHEKIFAFD.

Rl

6. B A (FASE]) M5

NERFAERFE, TARETIEZRE, T
MR EEAKRBBRABBT N ZOERDEEH
E, BASFERARLE ),

A 2020 )i, BEA A BT S8 50.75 14T,
Hrpahsir= 16.74 ¢t (15 32.99%) , JEis)
%7 34.01 120 (5 67.01%) ; BEAEIRBIYE
FERETE 4L (8.70 1270) FRNUKK (3.12 12
J6) MR AR B 5= 4 i LA B A% B (30.29
178> RE.

B2 2020 IS, AnAlEEAREAfTE T 25.42
fe.75, Hrhshfifi 17.05 127t (&5 67.07%) ,
eI s 615 8.37 1476 (1 32.93%) ; sl fifiiE
LUK AME R (7.70 12.70) AHAR R AF3K (6.91 14
J6) NE; JERsh A R E RS (8.14 12
J6) o BIE 2020 I, A BEAF A4 15.84
256, HrEifigg 7.70 12, K65 8.14 12
JG, KHAMT S RAM LA | A BB 15 55 B AL L
BT R BN 24.32%. 38.47%F1 50.08%.

A 2020 FJE, BIAFIFAEHEMNGEAITHN
25.33 1276, HABEAK 6.20 {40 HANFIA
13.90 .76 ARG, AR FTA GG H A RT3
KNG B s, dhtta e PR .

BANRE I, 2020 45, BEAR]SEIUENLIL
A 9.45 1ot HAMREIZEA 2.69 1270; HAh N
0.231270; N 0.82 1278, XFFHE B TT
WAL= 2020 4, BEAEFIE SETCA 0.36 147G

AT, 2020 4F, BEARZEESIME

MANEN 8.63 1470, FEANBER M. RIEFH %
WML 4: (8.14 1470 s B ESI M & 7.87
1270, BN SR 52 55 55 A IR B 42 (4.41
1270) , JIAREA RIS E RS &R EIFHN 0.76
{255, BERIEENITH, 2020 4E, BEARHEIEE)
b o AN LS E | N L L 5 R e

(11.29 f2.70) FHRFESATINIL4 (9.06 14700 A
F, BRGNS RRFUN 3.31 14T,
2020 - BEA F] 25 BEE B AL L4 1.60 12
TCo

BUE 2020 M), BEA A B0 G 0E

1) 83.69%; BEZ ] 71 fi B4 (5 45 I 1421 91.21%;
REX A #F AL 5 & DR 77.30%; BEAF]
EAVION A IE TR 23.88%; £/ 7] FIJjE &4
A IEOEM 0.24%; BEAF A6 S AN
12K 96.64%.

+. BEHRGHFETEN D

NENBEFENALANESBERENK
R Ak 7 5%,

BZE 2021 4 3 HJE, ArIRAIFFFN 3.79
12.76, RN “IHEAS . 2020 4F, 22w EBITDA
N 311 A6ot, RAME SRR SO 0.82 1%
ANFLEREMNERN 32.27 1278, X RifF 251
TR 50N 851 5 AFGEMHIFIMETN 2.74
275, X RAG S 1) 55 ECN 0.72 £

AT A BGmAREFL (Fz: L, 45

TR Ei=L |
A LR A B AL
RRFFE B A {E 3.79
LB IAE EERIAR BB &
LEVEDN G RN B AR BRI A G (E 8.51
LENE DI T AU AR RAT B B A G 0.72
EBITDA/RRAFEE IR A I (E 0.82

E: L RSFERM B AS M= AR R B PR AL T- A AT L
B A5 2. A R 248 A RATSF LM 4448 (202153 A k) ,
CHLZRT4; 3. BEFHALANE., BEENNELRETHFN.
EBITDA % A & # #4%
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BEfF 1-1  #(E 2020 i _ESEFTANE R SR AR B ARINEE#

28 X £ E. FBR: AR g i - * A EFFH: % EH . X .
17.88%. 6.32%. 5.78%. 4.49%. 4.19%. 2.78%- 2.38% 1.98%. 1.31%. 0.97%. 51.92%.

FHARR: A SFIR, BETEEE

fHfF 1-2 B ZE 2021 5F 4 AR LS#HFHAR SR AR A FIZHR SN

[ e |

ERenaE F——ﬁ | £ 53

l REERE

| Loai

| K F—{rt&was] T Fﬁ wits ]
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2@ FRNESRAS

EHPHRE
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BEREHLE
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B 1-3 #E 2020 R Li#FEHER SR BR AR EZFLABMR

TAE A TG E Ak 5T FRCEEB] (%) 77
Hi% LEES

SRS RTINS K LA PR A ] Ly & 100.00 - ey
FEEH AN AA R AT Ly fili& - 81.25 ey
R B R AR T A A IR A ki3 il - 81.25 3PS
bl A RBOR R IR A ] b3 ek - 81.25 ey %%
WRINANMBARBAR AT IR A R I fili& 75.00 - g 35
B Z LB BB IR A U i& 100.00 - g 3
I A BRI IR A A b3 B 81.25 - WAL
L fEE R AR AR Ly EiEks - 100.00 g 3
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fifE 2-1 FBMFHIBRIER (53F242)
o H 2018 4£ 2019 ¢ 2020 ¢ 20214E3 A

W55 Bk

W45 7= (14.70) 15.12 14.85 16.98 15.99
PR a2 o) 66.37 63.57 60.64 60.21
JiA # R (12.70) 32.39 3230 32.77 32.76
B 55 (12.70) 13.97 9.90 8.25 14.09
K355 (12 70) 7.36 7.76 8.14 4.02
L fEs5 (1 70) 21.33 17.66 16.39 18.11
R ON(m) 35.15 35.34 39.57 8.95
FRE S8 (12 70) -2.42 1.03 1.50 0.50
EBITDA({Z. L) -0.64 2.77 3.1 -
ZETEF IR (1L T) 0.38 2.69 2.74 -0.16
WEakn

B BTBUR IR () 2.92 2.70 3.04 -
AF IR DB () 2.73 2.84 3.65 -
SR RO (IR) 0.55 0.54 0.64 -
AU L (%) 84.10 78.88 77.81 77.32
OV 2 (%) 19.54 20.27 19.05 19.57
SR ARG 2 (%) -3.47 321 3.56 -
B R (%) -9.13 1.87 2.83 -
KIW 5SS BEALELZ (%) 18,51 19.37 19.90 10.93
L5155 B AL EL 2 (%) 39.71 35.35 33.33 35.60
BEPE B (%) 51.20 49.19 45.96 4558
MBI (%) 170.95 180.21 197.20 163.36
AL (%) 131.09 138.81 154.57 125.98
L AN 5105 L (%) 1.47 11.83 14.55 -
PG FII6i 55 LE(F%) 1.10 1.51 2.09 0.80
EBITDA FI & A4 (f%) -0.58 2.77 3.79 -

B N8 2021 F—FEMFMAARLET I AEET FCHRTRAER P E: RAKABTFTHLAZHCHANELT > EREZWEANER
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% B 2018 4F 2019 4 2020 4 2021 4E3

Tt 5 Hud

WERB (L) 4.48 3.03 10.02 7.40
BB A(12t) 48.71 48.76 50.75 50.24
J EH LR (1 TT) 25.01 25.37 25.33 24.78
R 55 (12 0) 12.35 9.50 7.70 13.60
K355 (12 78) 7.36 7.76 8.14 3.79
A #fE55 (1L75) 19.71 17.26 15.84 17.39
B (12 7T) 7.67 8.85 9.45 1.93
i A (12 0) -0.63 0.35 0.36 -0.23
EBITDA({Z.7T) - - - -
ZE IR I A R (1ZT) 0.32 1.77 0.76 0.35
it B4EIR

B TR B () 2.21 2.62 3.06 -
AF IR B (IR) 8.81 9.81 10.52 -
ISSARIE L2/ 0.16 0.18 0.19 -
LA H (%) 80.50 89.58 86.11 110.21
EOVFE 2 (%) 18.84 21.08 21.79 17.04
SRR (%) - - - -
R IR 2R (%) -2.61 1.41 1.40 -
KA 55 B AL L2 (%) 2274 23.42 24.32 13.26
A5 EAALLE 2 (%) 44.08 40.49 38.47 41.24
B 5 £ % (%) 48.66 47.98 50.08 50.68
TBNEZ (%) 112.62 99.76 98.18 76.60
AL (%) 108.09 95.33 93.99 76.60
L AR AN 5145 L (%) 1.98 11.46 4.44 -
RIS L) 0.36 0.32 1.30 0.54
AR5 IEBITDA(f) - - - --

E: N 2021 F—FAMBPMARZT I ERERFWEENER
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FY 3

FEMFSEFRITELAR

R it & AR
KR bR
PR SRR

Y A

BN R A KR

A SR AR

(1D 2 5 KR CRI- EHD /111X 100%
(2) nEHHE: BWEKR=[ARBRT n F)™ (1(n-1)) -1]1X100%

ZoE AR

B AR U e UKk

BN CF- 5 RIS R+ 2 ISR D

B BRI AT 57 40

ENV N 58 77

HER M. PRI SRR B &8 IR X 100%

BT bR

S BEA i

GRS | A E RS+ S+ R 55) < 100%

A e R

VEFREIETA A A X 100%

A R

CENEBN B A 42 K B FE IO X 100%

5155 GRS

B AR

UGB = 1T X 100%

SRS AR

S5 (KIS + T # B ai ) X 100%

K55 BEAAL R

KIS (KIIGE+Pr A #H B aE) X 100%

HERE R

AR A A A 35 X 100%

L VAR L

EBITDA #l| 5%

EBITDA/F B3 H

4 ER15 45 EBITDA

4 ER15 45 EBITDA

L BTE 1R R

izt

NG = B s F i A1 X 100%

B AR

GRBNE = E-1F 1550 1shf i &4t X 100%

LE I BT B) L

G ANPGRS BUE S A X 100%

T DL TR =10 M B+ A8 S Ve R B+ SR
T 5 55 = 0+ 52 5 M S R A7 5+ 5 P U 9 AR UL B0 D o+ A 2908

KI5 =K IIE R+ LA 577
e 55 = 5 55+ K 55

EBITDA=F{ &85+ 3 HI A A B 52 HH+ 8 52 537 47 [H -+
HE S =B AR S S+ 2 AR RS
MHATH 2 THER S, P B B = s T R R T B+ BB R
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b 4-1 ERKHEIERFRRERES X
BCA E EAEKIAEHSHRRI =50, 75K A: AAA. AA, A, BBB. BB. B. CCC.
CC. C. BRAAAZL, CCCH (&) VLFEERSL, H—MEHERMH “+7 “ -7 FFo#Tion, £
W e BRI T A SE G TR AR

ERSERE X
AAA T IRE TR SR, FEARAZAFIZ G BTN, B2 KSR AR
AA LSS R IIR R, ARG FF B RIZIAK, E2 KRIRAR
A LSS REIIEGR, B AL GBI, 2 AR
BBB RIS RES)— ML, ZAMRTIIAGREMIER, EL R
BB LRSS RE SIS, ZAMARTIAGREMIRK, HL RIS
B BT I RE TR T R AF RIZe BE 8, B2 KSR =
ccc BT 55 HIRE I T R AT It e, 1 20 XU bl v
cc FERS ™ B AL AT ERAF ORI, BEAABESRIERZIL 65155
C ANREEEIL 5T

fffF 4-2 FREIGHFEAFRRERREEX
B 2 o S 05 P S L o SR A K P4

bEfF 4-3 TPRREBIREREE N

G BHE VP4 B 2 XHE S R R — /e 78 7 ) AT PR PPA . BRA TS PFRREE & L
/I
TPERERE X

1L FFERZARIRIER, KRR EHIETHI AT RETERCKR

FasE EHPIROUARRE , ARRORRFE F B T REPERCK
galiil R Z ARIRIER, RRAEH SEORRII AT RETEROR

K FER IR 2 A REWI BT AL, RORE ST REdR T PRIREAAE
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BA G %5 7 9

1 RIREBARABEETAZT A, REF @A, AT I Fa AN AT Z A
BB BERLRA; BRBEA Y, TANH AN FRITES LK, BFF
A FAEAT 3k R RARZ A A &

2. BRATAZ AT ARIREPTAL R A6 AL Lt A M e B RAE AT IR
iE; RIRAE 69 IR B LS B A TN B A TAT TR XA B e TR AT R R AT
FRTE RS EILE, mAFFEHGRE; FELREHEMAAMEK. BE. FA
AT F 75 69 38738 o

3. MAFTRHREGMIFRALE LT R, 3. Lok H5HA A,

4. BEAFAZ AT T H (AN THE R AALTE) BIEA AR
BB A AT RGO R A, AT, KOk 54N S BAT S T F AR TR &
R, T AR EAT ANB AL RS R ARERBLF =7 B 7 A1)
2RI AL,

5. AEATAL R AL AIRAE B ALA B & ABA 548 X o3t 3o
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	声  明
	根据有关法规要求，按照联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）关于上海新时达电气股份有限公司（以下简称“新时达”或“公司”）的跟踪评级安排进行本次定期跟踪评级。
	二、主体概况
	公司前身为1995年3月在上海成立的上海新时达电气有限公司（以下简称“新时达有限”）。2008年7月，新时达有限股东会通过了将新时达有限整体变更设立为股份有限公司的决议，并于2008年8月变更为现名称，变更后注册资本为15000万元。
	2010年11月29日经中国证券监督管理委员会证监许可〔2010〕1723号文核准，公司向社会公开发行人民币普通股股票5000万股，每股发行价为人民币16.00元。本次发行后，公司总股本为20000万股。经深交所《关于上海新时达电气股份有限公司人民币普通股股票上市的通知》（深证上〔2010〕423号）同意，公司发行的人民币普通股股票于2010年12月24日在深圳证券交易所上市，股票简称：“新时达”，证券代码：“002527.SZ”。后经多次实施限制性股票激励计划和回购注销部分股权激励计划限制性股票...
	2020年，公司经营范围未发生变化。截至2020年底，合并范围子公司数量为31家，合计共有在职员工2512人。
	公司于2021年4月27日召开的第五届董事会第十次会议审议通过了《关于调整公司组织架构的议案》。根据公司战略发展与实际业务情况，结合公司发展规划，同时，为进一步完善公司的治理结构，提升专业化管理水平和运营效率，公司对组织架构进行调整与优化，调整后的组织架构详见附件1-2。
	截至2020年底，公司（合并）资产总额为60.64亿元，所有者权益合计为32.77亿元（含少数股东权益5.68亿元）。2020年，公司实现营业总收入39.57亿元，利润总额1.50亿元。
	截至2021年3月底，公司（合并）资产总额为60.21亿元，所有者权益合计为32.76亿元（含少数股东权益5.71亿元）。2021年1－3月，公司实现营业总收入8.95亿元，利润总额0.50亿元。
	公司注册地址：上海市嘉定区南翔镇新勤路289号；法定代表人：纪翌。
	三、债券发行及募集资金使用情况
	2020年6月12日，公司披露了《关于时达转债转股价格调整的公告》（公告编号：临2020-052）及相关公告，修正了“时达转债”的转股价格，自2020年6月19日起，“时达转债”转股价格从7.45元/股下调至7.42元/股。截至2021年3月底，剩余可转债余额为4.05亿元。
	四、宏观经济和政策环境
	消费对GDP的拉动作用明显提升，成为拉动经济的主引擎；投资拉动垫底；净出口创2007年以来新高。从两年平均增长来看，2021年一季度社会消费品增速为4.20%，延续了上年逐季恢复的趋势，与疫情前水平的差距进一步缩小；消费超越投资重新成为拉动经济增长的主引擎，疫情以来对GDP增长的拉动作用首次转正，但仍低于疫情前正常水平。一季度固定资产投资完成额9.60万亿元，同比增长25.60%，两年平均增长2.90%，与疫情前正常水平差距较大，固定资产投资仍处在修复过程中；资本形成总额对GDP增长的拉动作用最弱...
	居民消费价格指数运行平稳，生产者价格指数结构性上涨。2021年一季度，全国居民消费价格指数（CPI）和扣除食品和能源价格后的核心CPI累计同比增速均为0，较上年同期分别回落4.9和1.30个百分点，处于低位。2021年一季度，全国工业生产者出厂价格指数（PPI）累计同比上涨2.10%，呈现逐月走高的趋势。国际大宗商品价格上涨推高钢材、有色金属等相关行业出厂价格，带动PPI持续上行，加大了制造业的成本负担和经营压力。
	社融存量增速下降。截至2021年一季度末，社融存量同比增速为12.30%，较上年底下降1个百分点，信用扩张放缓；2021年一季度新增社融10.24万亿元，虽同比少增0.84万亿元，但却是仅次于上年一季度的历史同期次高值，反映出实体经济融资需求仍较为旺盛。从结构来看，信贷和未贴现银行承兑汇票是支撑一季度社融增长的主要因素，企业债券和政府债券融资则是一季度新增社融的拖累项。货币供应量方面，截至2021年一季度末，M2余额227.65万亿元，同比增长9.40%，较上年底增速（10.10%）有所下降。同期...
	一般公共预算收入累计增速转正，收支缺口较2019年同期有所收窄。2021年一季度一般公共预算收入5.71万亿元，同比增长24.20%，是2020年以来季度数据首次转正。其中税收收入4.87万亿元，占一般公共预算收入的85.31%，同比增长24.80%，同比增速较高主要受增值税、消费税恢复性增长带动，反映了企业经营以及居民消费的修复。一季度一般公共预算支出5.87万亿元，同比增长6.20%，其中保民生、保就业是一季度的重点支出领域，债务付息创2016年以来同期最高增速。2021年一季度一般公共预算收...
	就业压力有所缓解，但依然存在结构性矛盾，居民收入保持稳定增长。2021年1－3月全国城镇调查失业率分别为5.40%、5.50%和5.30%。其中1－2月受春节因素影响，加上年初局部性疫情的影响，失业率有所上升；而3月随着疫情形势好转，企业复工复产进度加快，用工需求增加，就业压力有所缓解。2021年一季度，全国居民人均可支配收入9730.00元，扣除价格因素后两年平均实际增长4.50%，延续了上年一季度以来逐季走高的趋势，且与消费支出增速的差值进一步缩小，居民消费能力有所提高。
	2021年4月30日政治局会议强调，要精准实施宏观政策，保持宏观政策连续性、稳定性、可持续性，不急转弯，把握好时度效，固本培元，稳定预期，保持经济运行在合理区间，使经济在恢复中达到更高水平均衡。积极的财政政策要落实落细，兜牢基层“三保”底线，发挥对优化经济结构的撬动作用。政策重点从“稳增长”转向“调结构”，减税降费政策将会向制度性减税政策、阶段性的减税降费政策有序退出、强化小微企业税收优惠、加大对制造业和科技创新支持力度等四大方面倾斜。
	稳健的货币政策要保持流动性合理充裕，强化对实体经济、重点领域、薄弱环节的支持，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，保持宏观杠杆率基本稳定。2021年3月22日全国主要银行信贷结构优化调整座谈上提到要在管控好风险的同时，因地制宜增加经济困难省份信贷投放，支持区域协调发展。
	2021年一季度经济修复有所放缓，主要是由于局部性疫情对服务业拖累较大，而随着疫苗的推广，疫情对经济的影响减弱，服务业有望加快恢复。未来随着疫情逐渐稳定，居民消费支出将继续修复，消费有望持续温和复苏；随着欧美经济逐渐恢复，外需有望继续保持强势增长；固定资产投资修复过程仍将持续，投资结构有望优化：房地产投资虽然韧性较强，但未来更多的将受制于信用收紧与结构性政策，大概率呈现下行趋势；基建投资则受制于资金来源以及逆周期调节必要性的下降，扩张空间有限，预计保持低速增长；而制造业投资目前表现较弱，但是生产端...
	五、行业分析
	公司业务主要涉及智能制造和机器人行业、电梯行业、变频驱动业务行业和运动控制业务行业。
	2020年，全球突发疫情引发世界经济衰退和全球化进程结束；中共中央政治局会议指出，逐步形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局；智能化、数字化倒逼产业转型。
	由于老龄化和劳动力短缺日益加剧，加上2020年的疫情影响，中国机器人和智能制造的市场需求被进一步推高。据MIR睿工业统计，2020年中国机器人市场较2019年实现了14%的增长，全年新装机量超过17万台，2021年中国工业机器人销量增速约为7.8%，达到18.4万台，预计2021年至2025年将保持5%至13%的增长态势，2025年将达到25.3万台。
	国内本土机器人经过多年的发展，技术水平和产品品牌逐渐获得用户认可。经过前期的尝试与技术应用的不断积累，国产机器人的性能已得到了逐步提升。同时，由于机器人产业长周期、大投入的特点，机器人投资过热势头得到有效遏制，订单向头部企业集中的趋势日益显著。
	电梯产量同房地产投资增长趋势一致。城镇化率的不断提高，住宅、商业地产、交通基础设施等建设刚性需求，房地产以及城市多层楼宇加装电梯推动了电梯市场快速发展；城镇化进程和人口老龄化给电梯行业带来刚性需求，导致电梯市场规模扩大。2020年，中国房地产开发投资141443亿元，同比增长7.0%；其中，住宅投资104446亿元，增长7.6%，2020年，房地产开发企业房屋施工面积926759万平方米，比上年增长3.7%，其中，住宅施工面积655558万平方米，增长4.4%。房屋新开工面积224433万平方米，...
	2020年变频器市场整体受到疫情影响，全球经济下滑，但随着二季度国内疫情得到有效控制后，市场需求得到集中释放，三、四季度市场回暖，同比增速较快。据“睿工业”统计，2020年中国低压变频器市场规模达到254.95亿，同比增长7.8%。OEM市场逐步回暖，下游OEM行业、电梯、物流、暖通空调、橡胶机械、机床、新能源、制药等行业呈现较快增长；项目型行业中，市政、供水、污水处理，数据中心等基础建筑型应用拉动整个项目型市场快速增长，此外钢铁、冶金、水利等保持平稳增长，项目型市场对变频器的采购逐步释放。
	2020年中国通用伺服市场规模同比增长17.9%，规模达到164亿，市场绝对值创历史最高点。近年来，国家对智能制造装备业的政策支持和产业扶持力度越来越大，运控市场机会日益增多，目前，工业自动化设备总体国产化程度尚有较大提升空间，核心控制部件等具有发展国产化替代的中长期机会。
	疫情与贸易战下的经济波动带来的经营风险
	工业自动化控制行业产品涉及的下游行业主要为工程机械、3C电子、机床、空压机、起重、印刷包装、建材、冶金、石油、化工等。这些行业与宏观经济、固定资产投资、出口等因素密切相关。考虑到疫情或出现波动与反复，中美贸易战存在的不确定性，或会导致下游客户的经营业务受到不同程度的影响，从而影响相关产品的市场需求与行业发展。
	部分元器件供货紧张及大宗材料价格上涨带来的采购与成本上涨的风险
	受疫情及贸易战等原因，芯片等关键物料供货紧张，价格上涨，铜、铝等大宗原材料价格自2020年持续上涨，影响行业内经营企业的采购成本和盈利能力。
	六、基础素质分析
	1．产权状况
	2．企业规模及竞争力

	七、管理分析
	八、经营分析
	2020年，公司实现营业收入39.57亿元，同比增长11.97%，主要系受新冠肺炎疫情影响，运控自动化设备市场需求增长所致；实现利润总额1.50亿元，同比增长45.89%。
	从公司营业收入的构成来看，电梯控制类产品和机器人与运动控制类产品仍为公司营业收入的主要来源。2020年，电梯控制类产品实现收入6.75亿元，同比增长8.87%，主要系电梯行业回暖所致，电梯控制类产品占收入比重为17.06%，较上年减少0.48个百分点；机器人与运动控制类产品实现收入25.19亿元，同比增长11.26%，主要系受新冠肺炎疫情影响，运控自动化设备市场需求增长所致，占营业收入的比重为63.66%，同比减少0.40个百分点。公司节能与工业传动类产品占营业收入比重较小；其他产品业务主要包括电...
	从毛利率来看，2020年，公司电梯控制类产品毛利率为29.13%，同比增加0.27个百分点，主要系公司调整产品结构所致；机器人与运动控制类产品销售毛利率为16.51%，同比减少1.30个百分点，主要系公司汽车智能化柔性焊接生产线业务受汽车产业需求大幅下降影响及新收入准则要求销售费用重分类至营业成本科目所致；节能与工业传动类产品毛利率为48.15%，同比增加4.08个百分点，主要系原料采购成本下降所致。受上述因素的综合影响，2020年公司综合毛利率为19.49%，同比减少1.24个百分点。
	2021年1－3月，受新冠肺炎疫情影响，公司实现营业收入8.95亿元，同比增长40.89%；实现利润总额0.50亿元，同比大幅增加0.53亿元。
	资料来源：公司提供
	2. 电梯控制类业务
	2020年，公司电梯控制系统板块原材料采购仍以国内采购为主，受外部限制较小，采购集中度一般。
	2020年，公司电梯控制成套系统和电梯智能化微机控制板产能保持稳定；受下游需求拉动，电梯控制成套系统产量和产能利用率有所提高；受产品结构调整影响，电梯智能化微机控制板产量和产能利用率有所下降。
	2020年，公司电梯控制成套系统销量有所增长，产销率保持在高水平；电梯智能化微机控制板对外销售减少，产销率有所上升。公司电梯控制系统业务的销售集中度很高。
	跟踪期内，公司在销售模式和结算方式上较上年未发生变化。从公司主要产品的销售情况来看，2020年，公司电梯控制成套系统销量为84364台，同比增长6.10%；电梯智能化微机控制板销量为1491964块，同比增长68.57%，主要系电梯控制成套系统销量大幅增长，公司优先将生产的电梯智能化微机控制板用于安装在电梯控制成套系统所致。产销率方面，2020年，电梯控制成套系统产销率为99.25%，仍保持高水平；电梯智能化微机控制板产销率较低，主要系电梯智能化微机控制版的销量不包括已安装在电梯控制成套系统和电梯...
	3. 机器人与运动控制业务
	2020年，众为兴、晓奥享荣和会通科技的采购模式较上年无重大变化，采购集中度仍很高。
	2020年，众为兴、晓奥享荣和会通科技保持着原有的生产销售模式，收入和利润均有所增长。
	公司未来发展方向明确，紧密结合行业内的技术方向，不断进行技术和生产线的升级，有利于公司保持市场竞争力。
	面对国家以及全球在工业4.0的战略规划，公司以提升工业自动化智能控制与驱动技术服务未来工业为目标，聚焦于智能制造装备领域，为客户提供智能驱动控制专业领域核心产品及综合解决方案。公司将坚定执行公司发展战略，依托公司拥有的核心技术及长期沉淀的系统解决方案能力，聚焦以客户为中心的盈利性增长。（1）整合组织机构，完善流程制度体系，提升组织能力。2021年度将根据公司经营工作方针，对现有业务进行整合，完善事业部制管理模式，实现业务聚焦，进一步落实战略部署。（2）加大研发投入，突破关键技术和产品。研发方向将进...
	九、财务分析
	公司提供了2020年财务报告，立信中联会计师事务所（特殊普通合伙）对该财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告，公司2021年1－3月财务报表未经审计。
	从公司财务报表合并范围看，截至2020年底，公司纳入合并范围的控股子公司31家，较2019年减少3家；2021年1－3月，公司合并范围无变化。跟踪期内，公司主营业务未发生变化，合并范围变化不大，公司财务数据可比性较强。
	截至2020年底，公司（合并）资产总额为60.64亿元，所有者权益合计为32.77亿元（含少数股东权益5.68亿元）。2020年，公司实现营业总收入39.57亿元，利润总额1.50亿元。
	截至2021年3月底，公司（合并）资产总额为60.21亿元，所有者权益合计为32.76亿元（含少数股东权益5.71亿元）。2021年1－3月，公司实现营业总收入8.95亿元，利润总额0.50亿元。
	截至2020年底，公司资产规模略有下降，构成以流动资产为主；公司流动资产中货币资金充足，应收账款、存货规模较大，对资金形成一定占用；非流动资产以固定资产和商誉为主，商誉规模较大，未来若被收购单位经营业绩未达预期，公司商誉将存在一定减值风险；公司整体资产质量一般。
	截至2020年底，公司资产总额为60.64亿元；其中流动资产占61.28%，非流动资产占38.72%。公司资产以流动资产为主。
	截至2020年底，公司流动资产为37.16亿元，较2019年底下降9.32%；流动资产主要由货币资金（占31.25%）、应收账款（占22.82%）、应收款项融资（占11.00%）和存货（占21.62%）构成。
	截至2020年底，公司货币资金为11.61亿元，较上年底增长9.30%，主要系公司销售收入增长所致。其中银行存款11.30亿元，其他货币资金0.31亿元。截至2020年底，公司受限制类货币资金为0.23亿元，主要系因抵押、质押或冻结等原因所致。
	截至2020年底，公司应收款项融资为4.09亿元，较上年底下降6.15%，构成上全部为银行承兑汇票，其中已质押0.61亿元。
	截至2020年底，公司应收账款为8.48亿元，较上年底下降5.90%，应收账款坏账计提比例为15.65%，其中，按单项计提坏账准备的应收账款账面余额1.09亿元，计提比例为98.49%，主要为单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账款；按组合计提坏账准备的应收账款余额8.96亿元，计提比例为5.57%，其中账龄1年及以内的占92.30%，坏账计提比例为2.06%，账龄较短；公司应收账款前五名账面余额1.19亿元，占全部余额的11.84%，客户集中度较低。
	截至2020年底，公司存货为8.03亿元，较上年底下降14.66%，主要是下游订单增长所致；存货账面价值构成为半成品（2.78亿元）、产成品（2.72亿元）和原材料（1.90亿元），计提存货跌价准备0.87亿元，计提比例为9.77%。
	截至2020年底，公司非流动资产为23.48亿元，较2019年底增长3.93%。公司非流动资产主要由固定资产（占25.74%）、无形资产（占10.37%）和商誉（占48.46%）构成。
	截至2020年底，公司固定资产为6.04亿元，较上年底增长13.79%，主要构成为房屋及建筑物（68.24%）和机器设备（24.52%）；累计折旧3.73亿元。截至2020年底，公司固定资产成新率为58.07%，成新率尚可。
	截至2020年底，公司无形资产为2.43亿元，主要由土地使用权（1.68亿元）、专利权（0.28亿元）和商标（0.27亿元）构成。
	截至2020年，公司商誉为11.38亿元，较上年底下降1.34%；公司商誉主要构成为会通科技（6.94亿元）、众为兴（3.44亿元）和杭州之山智控技术有限公司（3.38亿元）；公司共计提商誉减值损失3.20亿元，主要为计提众为兴商誉减值损失2.88亿元。公司商誉规模较大，存在一定减值风险。
	截至2021年3月底，公司资产总额为60.21亿元，较2020年底下降072%，其中流动资产占60.90%，非流动资产占39.10%，整体结构较上年底变动不大。
	资产受限方面，截至2021年3月底，公司受限制类资产账面价值共计0.10亿元，其中保函保证金0.09亿元、银行承兑汇票保证金0.01亿元，资产受限比例很低。
	跟踪期内，公司所有者权益规模略微增长，权益构成中股本和资本公积占比较高，权益结构稳定性较强。
	截至2020年底，公司所有者权益为32.77亿元，较上年底增长1.44%。截至2020年底，公司所有者权益主要构成为股本（占18.93%）、资本公积（占36.96%）、盈余公积（占2.63%）、未分配利润（占19.68%）和其他权益工具（占5.12%）；所有者权益构成中，归属于母公司所有者权益占82.68%，少数股东权益占17.32%。
	截至2021年3月底，公司所有者权益为32.76亿元，较2020年底略有下降，所有者权益结构较2020年底变化不大。
	截至2020年底，公司负债总额有所下降；有息债务结构有所优化，短期偿债压力有所缓解。
	截至2020年底，公司负债总额27.87亿元，其中流动负债占67.60%，非流动负债占32.40%。公司负债以流动负债为主。
	截至2020年底，公司流动负债为18.84亿元，较上年底下降17.14%，主要系短期借款下降所致；流动负债主要构成为短期借款（占40.86%）和应付账款（占34.64%）。
	截至2020年，公司短期借款为7.70亿元，较上年底下降19.79%，主要是公司偿还短期债务所致；短期借款构成全部为信用借款。
	截至2020年底，公司应付账款为6.53亿元，较上年底增长1.31%，从构成看主要为与原材料采购业务有关的款项（占97.71%）。
	截至2020年底，公司非流动负债为9.03亿元，较上年底增长5.87%，主要系公司应付债券增长所致；公司非流动负债主要构成为应付债券（占90.14%）。
	截至2020年底，公司应付债券为8.14亿元，较上年底增长4.91%，构成为“时达转债”（期末余额8.14亿元）。
	截至2020年底，公司全部债务16.39亿元，较上年底下降7.22%，其中短期债务为8.25亿元（占50.34%），较上年底下降16.73%；长期债务为8.14亿元，较上年底增长4.91%，主要系应付债券增长所致。截至2020年底，公司资产负债率和全部债务资本化比率分别为45.96%和33.33%，均较上年底有所下降；公司长期债务资本化比率为19.90%，较上年底略有增长。
	截至2021年3月底，公司负债总额为27.44亿元，较2020年底下降1.54%，其中流动负债占81.78%，非流动负债占18.22%，流动负债占比较上年底增加14.18个百分点。截至2021年3月底，公司流动负债为22.44亿元，较上年底增长19.10%，其中短期借款较上年底增长32.47%至10.20亿元；应付票据较上年底大幅增加3.34亿元至3.89亿元。截至2021年3月底，公司非流动负债为5.00亿元，较上年底下降44.61%，主要系应付债券较上年底下降53.46%至3.79亿元所致。
	截至2021年3月底，公司全部债务为18.11亿元，较2020年底增长10.53%，主要系公司短期借款和应付票据增长所致。截至2021年3月底，公司资产负债率和长期债务资本化比率分别为45.58%和10.93%，均较上年底有所下降；公司全部债务资本化比率为35.60%，较上年底有所增长。
	期间费用方面，2020年，公司期间费用为6.51亿元，同比下降3.08%，其中销售费用为1.66亿元，同比下降16.28%；管理费用为2.17亿元，同比增长15.03%；研发费用为2.01亿元，同比略有下降；财务费用为0.66亿元，同比下降18.15%。2020年，公司期间费用率为16.44%，同比减少2.56个百分点，公司期间费用控制能力有所上升。
	2020年，公司资产减值损失和信用减值损失合计为0.59亿元，其中存货跌价损失0.31亿元，同比略有下降；同期，公司商誉减值损失0.15亿元，同比增长19.14%。
	2020年，公司其他收益为0.74亿元，同比下降10.62%，主要系“嵌入式软件增值税即征即退收入”下降所致。2020年，公司投资收益为0.29亿元，同比下降27.25%，主要系结构性存款及理财产品投资收益下降所致。
	2020年，公司利润总额为1.50亿元，同比增长45.89%。
	从盈利指标来看，2020年，公司营业利润率为19.05%，同比减少1.22个百分点；总资本收益率和净资产收益率分别为3.56%和2.83%，分别同比增加0.35个百分点和0.96个百分点。
	2021年1－3月，公司实现营业收入8.95亿元，同比增长40.89%；利润总额0.50亿元，同比大幅增加0.53亿元。
	经营活动方面，随着公司业务规模增长，2020年，公司经营活动现金流入为32.37亿元，同比增长6.04%，其中公司销售商品、提供劳务收到的现金为30.79亿元，同比增长10.45%，收到其他与经营活动有关的现金为1.10亿元，同比下降48.75%，主要为政府补助收入和收回往来款、暂支款等；2020年，公司经营活动现金流出为29.63亿元，同比增长6.44%，其中购买商品、接受劳务支付的现金为20.60亿元，同比增长10.92%，支付其他与经营活动有关的现金为1.68亿元，同比下降24.29%，主要...
	投资活动方面，2020年，公司投资活动现金流入为20.79亿元，同比下降41.84%，其中收回投资收到的现金为20.50亿元，同比下降41.95%；2020年，公司投资活动现金流出为19.89亿元，同比下降43.44%，其中投资支付的现金为18.49亿元，同比下降45.46%；2020年，公司投资活动产生的现金流量净额为0.90亿元。
	筹资活动前现金流方面，2020年，公司实现筹资活动前现金流量净额3.64亿元，同比增长11.62%。
	筹资活动方面，2020年，公司筹资活动现金流入为9.70亿元，同比下降26.98%，构成上全部为取得借款收到的现金；2020年，公司筹资活动现金流出为12.44亿元，同比下降25.98%，其中偿还债务支付的现金为11.60亿元，同比下降28.61%，分配股利、利润或偿付利息支付的现金为0.62亿元，支付其他与筹资活动有关的现金为0.22亿元，构成主要为股买库存股款项；2020年，公司筹资活动产生的现金流量净额为-2.74亿元。
	2021年1－3月，公司经营活动现金流入为7.54亿元，经营活动现金流量净额为-0.16亿元；投资活动现金流量净额为1.99亿元；筹资活动现金流量净额为-2.17亿元；2021年1－3月，公司现金收入比为77.32%。
	跟踪期内，公司流动资产中现金类资产及理财规模较为充裕，公司短期偿债能力较强；盈利能力提升，EBITDA对利息支出和全部债务保障能力增长，长期偿债能力很强；公司未使用银行授信充足。
	从短期偿债能力指标看，截至2020年底，公司流动比率为197.20%，同比增加16.99个百分点，速动比率为154.57%，同比增加15.76个百分点；2020年，公司经营性现金流动负债比为14.55%，同比有所增长。截至2021年3月底，公司流动比率和速动比率分别为163.36%和125.98%。考虑到公司流动资产中现金类资产及理财规模较为充裕，公司短期偿债能力较强。
	从长期偿债能力指标看，2020年，公司EBITDA为3.11亿元，同比增长12.48%。2020年，公司EBITDA利息倍数和全部债务/EBITDA分别为3.79倍和5.26倍。综合分析，公司长期偿债能力较强。
	截至2021年3月底，公司合并口径获得各商业银行综合授信额度19.80亿元，尚未使用额度为9.60亿元，公司间接融资渠道畅通，且公司作为上市公司，具有直接融资渠道。
	截至2021年3月底，公司无对外担保事项。
	截至2021年3月底，公司无重大诉讼事项。
	公司本部为控股平台，不承担营运职能，资产构成主要以长期股权投资为主的非流动资产为主，收入与利润规模较小。
	截至2020年底，母公司资产总额50.75亿元，其中流动资产16.74亿元（占32.99%），非流动资产34.01亿元（占67.01%）；母公司流动资产主要由货币资金（8.70亿元）和应收账款（3.12亿元）构成；非流动资产构成以长期股权投资（30.29亿元）为主。
	截至2020年底，公司母公司负债合计25.42亿元，其中流动负债17.05亿元（占67.07%），非流动负债8.37亿元（占32.93%）；流动负债主要以短期借款（7.70亿元）和其他应付款（6.91亿元）为主；非流动负债主要为应付债券（8.14亿元）。截至2020年底，公司母公司全部债务15.84亿元，其中短期债务7.70亿元，长期债务8.14亿元，长期债务资本化比率、全部债务资本化比率和资产负债率分别为24.32%、38.47%和50.08%。
	截至2020年底，母公司所有者权益合计为25.33亿元，其中股本为6.20亿元、资本公积为13.90亿元。总体看，公司所有者权益中股本和资本公积占比例较高，结构稳定性较强。
	盈利能力方面，2020年，母公司实现营业收入9.45亿元；期间费用2.69亿元；其他收益为0.23亿元；投资收益为0.82亿元，对利润总额贡献较高。2020年，母公司利润总额为0.36亿元。
	现金流方面，2020年，母公司经营活动现金流入量为8.63亿元，主要为销售商品、提供劳务收到的现金（8.14亿元）；经营活动现金流出7.87亿元，主要为购买商品、接受劳务支付的现金（4.41亿元），当期母公司经营活动现金流量净额为0.76亿元。投资活动方面，2020年，母公司投资活动现金流入和流出分别以收回投资收到的现金（11.29亿元）和投资支付的现金（9.06亿元）为主，投资活动产生的现金流量净额为3.31亿元。2020年母公司筹资活动产生的现金净额为1.60亿元。
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