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LR () R A S AT M A Aolh 288 4 3 s R e
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BAr, TEAHFEEMRSERRFRIE. PUER
RIBAS, NN 28 450 1 T+ 2%
VAR A BB BRI AT I R R . H R,
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7~ BEEERRO

1. AR
A& 2021 4F 3 A, Ar]SLk B AN 9.06

175, IEEERAH A F 22.33% KB, A
A BB AR SE PRz HI N . #E 2021 £F 3
J&, TR S 1.07 2 R, AT
Fe A 52.73%, R H il v

2. L LHBASEF S
AR B AR R Ak S, B Rk
HEHFE, TARFRYNE.

D [ A5 R R R i e 7 b A R 55 R 2%
FIEE AR A e kA, 2w EZNE
R iR L REAE A RIF H IS
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REEM S AR AR Seis T, rEdbtkss 4
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PP 5E IBAZL AT+ . 2020410, JbE(TH T/
B R A 202040 B BB AL F ks, MBI 4
B =400, ALEIRIEFATIE L.

3. DR E

REN L BAENTFTHRITHR ST L
B Eaie gk, AARBHREHRK, BY
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MR 2 =] 48 A 0 A [N RARAT AEAE A0
(b AE R ) (FR1EFS1101020000801964 ),

B 2021465 H 26 H , A FIAE CA5ERE ST
F, EARMKIERGEIE LR, RETH
[R5 58 55 o — 28500000 i A, AR
FERE, REAENKFEE.

t. B
RIZFHA, NAETFAHREEARES

#ik, qﬁ%i&%%%ﬁﬁi*i%}ﬂ@a lkb’l\’
NEEERKRFFERNEFTOALETREL.

k4 BRIBEHANNEF, BF, SREEARTFHHR

i A HAFERSS e i JREH
. R @R AT B AHIRS, EESETEFKIDE
Y ik, A% -
i B it e AT A A BT
= o 202046 F 2H , K TAE R [l 22 A 7 B S 23RS 42020
ek e R 4769 18 1 2 202045 55 = I 1B 4 K 2 kbt g e o
2:20204%:6 H 18 H /A /12020 IR I B AR K 4 A i
T A ER — o F6H18H AT BB =W I AR R 4h ik
£:202046 H 18 H /A 7 20204F 25 = K I B B 45 k2> M A
T . BN, B —— o F6H18H A H] FEEE = I I AR R 2 4h ik A
) ) ££20204E9 H 14 H /A 7] 20204 55 PU K I i 1B R K2 4h ik
gl I PhrEEH Wik 2% J——
22202046 H 18 H /4 & 20204 55 = Wk I i i AR K> #bhik Ay
A WHELERE Whigens AT, £:20204E9 H 29 H /A ) 5500 Jm i B 258 — 7Sk il
FNEN A F IS
£:20204E:9 H 14 H 2\ 7 20204F 45 VU K I B JBE 45 k22 M A
FEpets s — /\#J”k;f H14H A S S DY VR B B AR K S Ak
2y H
W . FlSAH A R TAERRE, #EAdESE. BlASHIRS
] W, @ [ A TARER, SedsnAm i, BMSIE%S
e HH, e fiRe BITAERE, #e&ARESE, BAMIRL
2Ry 75 Jlig: 8 fRl AR, &2 R WIS
FIEZR Bl S 43 A R TAERRE, #FEAdESE. BlASHIRS
e R fiR BRI, Bk A E. ES LS
EZhpi ML EE 1T A BT (ESRE S ) e P 2 R/ s = N1 A

TR RARIE A

I\ EXEI

F IR FA BB LE 3R 9N 8] AL

2020 4£ 9 H 29 H, AFFTBBRMB AR LR
PSS A SR EE CRED) MKEAR
HIRAE (LAUREFR BT 25T (K
PR CBLURTEIRR “ AR FEAL ML), 15
A LN T 8.46 JU/BR FIAH5 ) ] B ) 2%
Al R A I AE iR 45470295 M CRR 4%

FRE R COAT RIRR “ARBIeA 7D, 2905 et
PN H S R S AR 5%, B L
MBI TT 3.85 1470, ARREMUELER
Bt B TS E T 2020 4 12 A 15 HA4
M. BAE 2020 4F 12 A 15 H, HiEkAERA
N 24.33% AL, AT A m I AR B S b
N, B B REE A 5.02%HI B BN
VNGIE E=UN &
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AR AR FEAAN K, FIBR L IR AU L
BRGNP, &t 3.19 12
TCIRMA AT AT HEEE, 3R N —4,
KR U2 e FE N DR AT ) 300 sk 56 e )
Ko AFET 2020 4 12 H 26 HURERZZE KN,
Fbs HAt N AT RN E .

NI FRNERFZEA

2021 %6 A 15 H, AFRKA T (RfEHE
e AR AR A R 2 7 6 T2 R H K3 = E 2 1)
fEHALY CBURRAR “CAEY™, (A% FRA
A 5 LR RS R R I A B =) LR faf Rk Bl
oML ) TEAE 2RI B IO ML I8 i ) A | A
IR RAT A BRI 2 1) 7 e el & 9F 4 Al
HRIT AR ESFERER & .

LI 2 B R SR A R S5 Ak, k5%
Ban B, ONBEE. iR KBRACE . R
2020 FJEE, FUHURY B = BTN 44.47 {4T,
Frf &R a N 12.93 1276, 2020 S s2BENLIL
A 16.15 {76, FNESETZ0 7.03 147G,

ARREIFIETR K (LA R ERE~E
A IME (2020 FAETD) B K E KB P2 H
H, FHPitke REA R SRR AL [H
KRG FH T BRI B, FEATEME.
ARG I, BRA TS R e H
Tk g, DA I PEAk R 48 s Ho A 7 E AR £
i 66 /1 S HAF B2 7745 FH K7 1] Bl SR I 52
i) .

. ESH

1. 28I
2020 5, 2#HEM K RIEY @, XL
1B, LHERBTH, TELFRATH. #

BRI B ARG A2 H, HBEFLHE
EARBEEKR, BARBESFHA, NELk
D2 Y. 9: 9 1

PREZHIN, AR B DU B RS
J AR AN N IR 25 R o S22 P 1
SEBRYESFEFL, 2020 4F, A SeHLE
KU 15.61 12750, [AILLKTRE B4 87.63%.

SRR, B R 54 A F]
KR, 2020 SR [F] HE KR R 22 9.51 14
JC, o SIS 60.92%, HiEEFE A
S AL KR i 2 1.29 1278, 285 4N & R,
AR BN S H 2 AR TR
25 [E P I B BT i 2020 £ESELIRON 1.68 12
JG, [ 28.81%, HeHg AL R HilE
N, FERE NS A A R G P
MR FCE BT A FREBEAE RS E
BRNERE SRR R TS, 2020 F25¢
BN 2.90 1276, [FIELRIE 70.88%, (5 244EIK
A ] 18.58%.

BRRTE, ZRAELWAF B EE
i, WNTCIEE SRS, 2020 AR 455
EHZN-19.27%. 5riRE, 2020 4, 5T
RS B ZR-37.72%, £ 2RV S50 A
A AR PH 53 TS AN R Je da 78 o S 807 45
] A Ve S BT B R Z0 20.20%, (A LG R T
954 NH M. BHEEHRS I EFEN
8.22%, [AILLBBIA K. 2 a HAh AT b= b 32
BFETR D e, BT ESS, BRI
& HARKF R

20214F—2RFE, M TEAMERMASAREA
Ry, o~ m BN AT A TR AS - 2021
E1—-3H, AFSEIAEE S WN0.85127T, [F
PEKME ™. A, AFEEWLSEBREN
11.65%, [FLLAEFEAK.

%5 2018—20204 % 202141—3H » &) EF L MAM AR LA EHL (Fii: L. %)

2018 &£ 2019 £ 2020 ££ 2021 % 1—3 B
BiH FEH] EF FEH] i EF
A A = LN i a = B | S = ;N i a =
H BRI R 86.90 | 71.40 712 | 89.92 | 7124 818 | 951 | 6092 | -37.72 -
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B 2303 | 1892 | 1531 | 2358 | 1868 | 1320 | 1.29 8.23 3.75
ARG 9.61 7.89 8.15 9.96 7.89 766 | 290 | 1858 822 | 040 | 4705 | 1158
V%&qﬁ‘ 7 1.86 153 | 3252 2.36 187 | 2974 | 168 | 1074 | 2020 | 044 | 5176 | 1061
oAb AT 0.32 026 | 94.13 0.41 032 | 9182 | 024 153 | 9851 | 001 1.18 100
&it 121.71 | 100.00 9.37 | 126.22 | 100.00 9.75 | 15.61 | 100.00 | -19.27 | 0.85 | 100.00 | 11.65

AR IR SR

2. R

RIFHAN, 8] & B AN A T BAL
FREZERRAHL, THAREHH, AL
TS, KRB KBRS .

N EE IR e R R, R
T E P ONIRIF A RS (LU RIAR “ ik
5570 R KA WA BTS2
&,

Mo A 55 B B AN AT SR AL A AR 55
WEH R HRNIE . BAMEIT L iR A
BEREIRST . AFIMELE R H AT it
SN RASE R R G, s bR R
W LRI H B ] B BTN | i A3
BT RS BRHERIE . 2020 4, A F:RIEH
Fe R 55 o SRR 49.16%, 4 A dR E AL
ASCHTUH o« RIS E, A RIS JER
ZAT KA EAF I RIUER R AL R
LT A BUE %

O3 ) BAIGUR 55 K B R HLER L T
RESE. AR AFHLERMAEE R, 5250
NEVES T RINEER R A FHLERIERI
TR WA S R 7 2, AR A4 45 A
LSRRI RT 2 A H AU 2w TR 58
RN RALTR, [N, ARG H
AFRAT AL [T A A S RIS o oAt B T3
7 i R T B SAT AR R

ST, 0TS BHE. 5 S5 E IR
55 AR T NS MR RS, ik
MK 3~6 N H, EET; 0N TT M.
AR EEML S OB, it AR TN
E, MRAEIC AR BB IE R S B (A 2EAT AR
AL, 2 =] R I AN R AE ML 55
Pl V2RI SR I o

%6 2019 5F & 2020 £ 3] i b B A MY A L
(45: L. %)

2019 4f 2020 4F
i H
&8 btk | &8 ot

MUK KA 4961 | 4356 753 41.06
HhpE 5347 | 46.96 | 9.01 49.16
A 422 370 | 045 2.46
by 45X = 5 "
SRR R 504 | 443 | 124 6.75
P
HAh A 1.54 1.35 0.10 0.57

& 113.88 | 100.00 | 18.34 | 100.00

TR A SR

2020 4, AFAX AT 18.34 147G,
DA 9 5 LS SR RS N, F i)k
A RHH 49.16%F1 41.06%. A F] 2020 4K
FAS A B KR 82D 83.90%; i o A B 5 K I
Bitit 207 f¢oo, FEREG KT A, Hia
RIGFT 11.27%, 5 FERUK . 2021 F—Z=fF,
IR S5 TS ROIRES, AR FRIE S
H AR /N o

B b i i 98 2 1 S5 it 2 AR AR 1 O
MRYE (e N RILFIEREEY, BT
SR AR AR, RAT AL AN AR AR B B[R] 138
AT, EANRR Ot s B AT A2
fFHATRERI A G, BRFBIEHEE. 1t
Ab, IRIEMTS A FMBCE, RMAEHBPLEE, 7]/
PR FEIR K. BRERIAA, AR WAL S,
553 Sy B SR B A ], RIBEHH B
THEH R .

3. HME RIS

SRIZHA, TEIRETEGR R, AE
i 3505 b 45 # ELAR BB R A K, kB
HAKB TR

PREFIAN, ALK EAEZN, 7
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SLATHER BE— AL 52k LR R A iz E
K.

SRR AR R, R 5 SC AR Vi
R 01 B A 5 T SR AR I SR I S — BB &, A
] [ iR 4L T 2020 4E 1 H 24 HigfZ bk
F, A= RN T 2020 45 1 H 27 Hie
fFIbRE, BPH 2020 451 H 27 Hilg, AR
1578 B AR . “ WSS 7 TRl r= i, #&
ZAMEHAH, MBI AKE .

2020 4, A FEE H R RIS T
SEPL 12,13 276, [RIECORMERZ, H R EE N
2020 FF— A AN . 9 H, AF]
SEIEEAMIFIRON 10.82 147T, 5 2020 4E A\l 4%
H B3 SR 89.20% ., Horp, 54 H
1) AT AR 5 90 =, 2020 4743 73 SE 3

A 4.04 {¢JCH 3.94 {476, 439 33.31%A0
32.48%. FHRER|H ATEEAMEE I ARS BIA R
il A T H I 55k ST () AE LR AN
P

PREREAN, A W) 1E R ST SR A 858
T, B JE AT SR TE YR A 5% [ A 1458 PN AR
i A e [ R i, A P e e
Wiz, 2020 4EVU H, B NZE LS A NI E
Wi, LAWE RN, AREEHER)I, =
R~ )P PR N RIS, AR SE SN
1.31 127G, [AHIE/D 26.40%. [ Py e i
A RRAMG B AT SR, — R
SRR N T R A e 7. (LR PRI T 3 e
N LRI/ N4 =i L1 1 S A B U | 2 2
IERNEEE I -3

%7 2018—20204F 842 B 693 RN EFL (F4z: 2. %, TIA)
2018 4 2019 £ 2020 4§

Rt LN oA B A i bt B A oA B
TR 437 3.93 16039.44 358 3.11 15197.58 0.60 4.95 28796.18
AR 2.06 1.85 12813.71 3.87 3.36 11903.71 0.79 6.51 14831.67
FEM 6.34 5.7 20414.96 5.18 4.49 19695.00 1.45 11.95 63952.81
REHM 53.62 48.19 13754.45 56.05 48.60 13434.97 4.04 3331 10675.49
T 4354 39.13 3906.97 44.87 38.90 3674.02 3.94 32.48 7165.52

BAMTE 109.93 98.80 113.55 98.46 10.82 89.20
BEHN 1.35 121 1194.78 1.78 1.55 1567.37 1.31 10.8 673.04

it 111.28 100.00 115.34 100.00 12.13 100.00

R R SR
%8 NAEZEFNIAZTMHFKRIL ({1: L)
B VA 5S35 AR LN HFE

A7 bl ] g 0.14 4.64 0.81 3.93 2,75
HWEARLE 3.30 5.23 0.16 0.95 2.72
%Eig@?ﬁ b 0.50 2.22 0.99 3.80 147

AR IR: SR
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SATWIABIREM, AR ZEMRF LK
. 2020 4, A A EGBUARIRELL A7
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ARBIEEL” BIPUAS B KRR, BT X
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BORITH, Al aRaiiedt “ =P 6 7 545
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HICFLE i Wk [ SR X O g “ i
P+ W 1Ml 55 A UREAT AR RS, A FHXUS
MIBIRIES, AL oAb 5 EAFH Bt
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“RiE+HA 7 55, FERIDT A N AR E
w55,

+\ MEOHh

1. W %R

AFEFEAET 2020 M5, HIERIBES
THIMEE S5 A CREERSIE G4k X BRI 554
AT T, IR T ARHE O OR B L O
0. AFPRER 2021 - FEM S MK RS
Hit.

M SRR A FHIE R, # 2 2020 4F
&, AFEITEE N AR 37 K, Wi 3
K WZE 2021 4F 3 HIK, ARGHEENT
AFFE 39 K, #2020 EEHHY 2 K

A 2020 )R, Aw (BIF) BN
33.57 147G, T &R AT 7.08 1470 (F/0 %
MR 2E-1.35 /278D« 2020 4, oa]seHlEl
W 15.92 12,76, FiEE%1-18.41 47T

BE2021 3R, A (BIF) B~ a

H29.1642.7C, FTE &M A 1161142 7T (5 /b B
W AL 25-1.601270) » 20214F1—3H, A ]Szl
EIRN0.9512.7G, FiE E%i-1.0012.7G .

2. A=

RZHA, THARERR, LN
$A%H, Rk EK., IARAELERE X
RS ER, ERERAFRYMEATRK
FBALG LRI R T, 2 81 3 7= AR Kl 4s,
BBIBARNFT = A E, BT RE—H,
A RAEAEF

B 2020 i, AFHEEEHUN 33.57 14
TG, B EAERE T R 41.16%, B RS2SR,
O T B M S5 R 48 M B PR D KR
IR T B 2020 K, AR B AHT
WMBh %= 15 53.70%, RSN 15 46.30%.

BUE 2020 K, AFGBITE N 18.03 14
TG, B EFER % 42.81%, T RS,
N A TR D BT, #2020 SR, 7]
WmBh B FE R %4 1053 14t (fh
58.41%). MUK 1.93 127T (5 10.73%). Tl
{15 1.80 1270 (15 9.96% ) HiAth R ik 2.00
270 (f 11.10%) FHAB RS 5 5= (A7 9.53%)
F o

BE 2020 K, AFETRMT4EN 1053 14
T, B AR K 6.01%. A 5 A4 T E
FRATAFEK 10.31 1270 s 52 PR B2 4 BN 0.07
1278, B HRVREE U AN SRR S A7 3K M B o

BE 2020 FJE, AFHUTHITA 1.80 14
TC, B AR N 4 82.09%, I E R R 1)
TR IEML S5 AT, o> FIHL SR R b S TRk k2>
Ee

A 2020 RN, 2 ) HoA R USCER K TH 2 A0
At 2711070, B EFERD 25.75%, FEH
FRRUE S WE L& HEM. JAFT
FE NSO SR AR HE % 0.71 127C

A 2020 K, ~EHABRSE AT
1.72 1276, B FAERIEHK 29.98%, = E ML
TR 1.56 1ZTTHI k-
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HE 2020 ), AF ARG 7 F B K
BT e Bk (1 16.92%)  HARA S T HAL
7 (15 39.26%) . fEE THFE (/7 9.99%) Fli
FEFTABTE = (7 14.38%) H4 .

BUE 2020 )R, A R IBEOE R B BRIk T
W18 2.63 1470, [RIELIRZD 17.10%. A &R T
FOFNHGK EE R ARG (2.38 1270) HAk.
2020 4FJE, AT RIGER K BGR A TR SRR
IUES 0.04 12T

BA 2020 MEJE, o\ HAA A THAR T
6.10 1270, B BRI 25.55%. 2 ] HABAL
i LR T R BN R R e R g, Ho
TEWNZ W = A 7 A ik Al CHRR G160
5.34 {470, # % 2020 K, A FHAREE TR
0T Rtk 2.35 1476, Hr 2020 F-fiA DR
K 2.31147C,

UTAER, O FAE i e b ATk 4 b 2 WSO T ik
BRI R 2E, RIEAT I S2 B e S 15 s K,
W A P2 17 HATRDIL 53 T g B R o 8 2020 4F
i, AFREST 108.26 Fit, A KIE
T F% 99.85%, AR A FIVHHR KA RS A DR AR BT
3.2020 4F, ARG R A AR 7.23 14T,
Horb, Al iR R b A X 28 R A R A F
43 TR IRAE 4.76 120 1.23 12T, HA
P ER DA AR 1 2 W) BN 7 H

HAE 2020 K, ~FTEETFEN 1.55 14
I6, B EAEREK 10.78%, TE N LEEG
2N 8 T H BN A0, 2020 4R8N 4464 1511.07
JiJto

BAE20213H K, AR 7 E#15929.16
{278, #:20204E )% FF%13.13%, FEREMHE
48 20204E i T B#6.01% £ 7. 4612 0TS, BE
20214E3 A K, 2w WP 4 M R R B B
47.57%, AEFBhTEE (552.43%, 20204 )KA%
AR

3. FARLHM
KRBT H¥rh, NARSEANEA R,
FREERBRBRY ; RARETME. MK

SR FARE L, Bhbbd, FEE BT
LiEFFRAN S BERL, BkthshieE,

(L FirEHEN

A 2020 i, ~ F A #F &N 7.08 14
TG, B EFRKIE N % 71.48%, Hrb, HET
BEA R AT 8.43 1476, #E 2020 4FJK,
O] U JE T BE A R AL A T2 AL A SR B AR
(15 107.50%) . BEALAM (5 83.81%) . H
fhgr s (5-26.72%) FIARABECANIE (-
70.97%) ; W AE T, #E 2020
EIR, AEDEI A A TH-1.35 1476, A
Bas SRR e 55 . A 2020 4EIR, A2 “AfE
T AR R, A F] SR AR BEA
ARV DRI KA 9.06 1270 7.07 12

JGo
#E 2021 4F 3 AR, A FTAHEMNGN

6.11 1470, %% 2020 4EJK T F% 13.68%, FRAF]
R 7T

(2) fifit

BUE 2020 ), AnHAMLEAETN 26.50 14
TG, B AR R 17.82%. #% % 2020 FE, A
H] UL AR RS 55 84.00%, AR S 7 £t
5 16.00%, A &) it AN i fih 3 .

BE 2020 K, AFIGBSIHAGTN 22.26 14
JG, B EAER N % 13.91%. #%E 2020 £EJE, A
A A 0T 32 B e AT A AR 39.86%)  BAT
MK (5 27.36%) FIHABRN AT (A7 20.67%)
FI o

A 2020 K, ~nE/FEHERN 8.87 14
TG, B AR N 13.73%. A I R e
HH AR (2.14 1270) AUEHME R (6.74 12
J6) FE .

B 2020 FJE, A NMAIKECH 6.09 12
JC, B AR R R 13.45%. FHIKES T, AT
—4E DA PN AT TR o BB ) 74.88%, 1—2 4F
(R SEAS R 1 24.79%, B4R K IS I K

BUE 2020 )i, o m HARSAT N 4.60 12
TG, B FAER KRG K 140.84%, 8 A HHA
A SEBRE NS AL AR R 3.19 147G .
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BZ 2020 FFIE, A ARSI AT 4.24 1
JG, B BRI 33.67%, & E R AR
ITRUEE TS . #5E 2020 EJEE, AR BN
it EEH RAHE S (5 90.43%) 4 1k. #5 4 2020
FEIR, AFRATFIFRECA 3.83 1470, NAF
T 2017 FERATHIRAT Bt “ A5 ¥t 7, 2020 4
AR M 0.74 147T.

B2 2021 & 3 AR, ARAGESHETT
23.05 147G, % 2020 HJi T % 12.99%. A,
WA 2020 R R FE 15.60%% 18.79 14
TG, EEE R FMEATIR o K A 3K AT K K
firEk. #E 2021 4F 3 AR, ArEIAERER
2020 £EJEE T B 28.94% % 6.30 1270. ARifzh7
T LRI K

A BEMSSTTIH, BE 2020 K, AT
fiids &t 16.40 1470, B EFRALI AR, H
SRS S 75.44%, KRS 24.56%,
g5 dh M LA 55 32 . LA 2020 4EJR, %
BB B et KR BRI SEIR, A R 3= R
SRR 45 B AL L SN 157 45 W8 A1 B e 8
B EAFRREK, 0509 78.92%. 69.85%71
36.26%.

BUE 2021 4F 3 HR, AvlH B85 AR
SR NYE A 29.16 1476, %5 2020 4 T [ 13.13%,
i 5 S LLE G 55 A E, Haei%
70.59%. fidSHRbRIT I, B A SR A £
25 WAL EE R 43 ) T2 79.05%F1 40.04%, 4=
T 51 55 T AL L Z /MR TR T 2 69.42%.

4.BA R

W T # AR ARIFAT R, N8
T, HALERTH, RANHKAT~
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	声  明
	公开发行可转换公司债券2021年跟踪评级报告
	一、 跟踪评级原因
	二、 主体概况
	众信旅游的前身为1992年8月在北京成立的北京有朋国际旅行社，初始注册资本为100万元。北京民族事务委员会下属单位北京穆斯林大厦持股100%。公司股票于2014年1月在深圳证券交易所上市交易，证券简称“众信旅游”，股票代码“002707.SZ”。后经实施限制性股票激励计划、回收注销部分股权激励计划限制性股票、资本公积转增股本以及定增购买资产等事项，截至2021年3月底，公司注册资本和实收资本均为9.06亿元，实际控制人为自然人冯滨，实际控制人持股比例为22.33%。截至2021年6月5日，冯滨持有...
	跟踪期内，公司经营范围未发生变化。
	截至2021年3月底，公司本部下设质量控制与培训部、客服中心、集团品牌部、集团财务部、战略投资部、人力资源部、企业管理部、证券事业部、法务部和网络技术部等10个职能部门；纳入合并范围子公司39家。
	截至2020年底，公司（合并）资产总额为33.57亿元，所有者权益合计7.08亿元（含少数股东权益-1.35亿元）。2020年，公司实现营业收入15.92亿元，利润总额-18.41亿元。
	截至2021年3月底，公司（合并）资产总额为29.16亿元，所有者权益合计6.11亿元（含少数股东权益-1.59亿元）。2021年1－3月，公司实现营业收入0.95亿元，利润总额-1.00亿元。
	公司注册地址：北京市朝阳区朝阳公园路8号西2门01号；法定代表人：冯滨。
	三、 债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	2. 宏观政策和经济前瞻

	2021年一季度经济修复有所放缓，主要是由于局部性疫情对服务业拖累较大，而随着疫苗的推广，疫情对经济的影响减弱，服务业有望加快恢复。未来随着疫情逐渐稳定，居民消费支出将继续修复，消费有望持续温和复苏；随着欧美经济逐渐恢复，外需有望继续保持强势增长；固定资产投资修复过程仍将持续，投资结构有望优化：房地产投资虽然韧性较强，但未来更多的将受制于信用收紧与结构性政策，大概率呈现下行趋势；基建投资则受制于资金来源以及逆周期调节必要性的下降，扩张空间有限，预计保持低速增长；而制造业投资目前表现较弱，但是生产端...
	五、行业及区域经济环境
	1．行业概况
	2．行业竞争
	3．行业政策
	4．行业发展

	六、基础素质分析
	1. 产权状况
	2. 企业规模及竞争力
	3．企业信用记录

	七、管理分析
	八、重大事项
	九、经营分析
	十、财务分析
	公司提供了2020年财务报告，中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）对上述财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计结论。公司提供的2021年一季度财务报表未经审计。
	从公司财务报表合并范围看，截至2020年底，公司合并范围内子公司共计37家，减少3家；截至2021年3月底，公司合并范围内子公司共计39家，较2020年底新增2家。
	截至2020年底，公司（合并）资产总额为33.57亿元，所有者权益合计7.08亿元（含少数股东权益-1.35亿元）。2020年，公司实现营业收入15.92亿元，利润总额-18.41亿元。
	截至2020年底，公司资产总额为33.57亿元，较上年底下降41.16%，主要系受疫情影响，公司主营业务停滞造成的经营性资产减少及商誉减值所致。截至2020年底，公司资产总额中流动资产占53.70%，非流动资产占46.30%。
	截至2020年底，公司流动资产为18.03亿元，较上年底下降42.81%，主要系业务停滞，公司预付款项减少所致。截至2020年底，公司流动资产主要由货币资金10.53亿元（占58.41%）、应收账款1.93亿元（占10.73%）、预付款项1.80亿元（占9.96%）、其他应收款2.00亿元（占11.10%）和其他流动资产（占9.53%）构成。
	截至2020年底，公司货币资金为10.53亿元，较上年底增长6.01%。公司货币资金主要由银行存款10.31亿元构成；受限资金规模为0.07亿元，主要由冻结资金和各类保证金存款构成。
	截至2020年底，公司预付款项为1.80亿元，较上年底下降82.09%，主要系疫情影响的旅游业务停滞，公司机票及地接等预付款减少所致。
	截至2020年底，公司其他应收款账面余额合计2.71亿元，较上年底减少25.75%，主要由各类保证金、押金及备用金构成。当期公司计提应收账款减值准备0.71亿元。
	截至2020年底，公司其他流动资产合计1.72亿元，较上年底增长29.98%，主要由应收保理款1.56亿元构成。
	截至2020年底，公司非流动资产主要由发放贷款及垫款（占16.92%）、其他权益工具投资（占39.26%）、在建工程（占9.99%）和递延所得税资产（占14.38%）构成。
	截至2020年底，公司发放贷款及垫款账面价值2.63亿元，同比减少17.10%。公司发放贷款和垫款主要由保证贷款（2.38亿元）构成。2020年底，公司发放贷款及垫款合计计提贷款损失准备0.04亿元。
	截至2020年底，公司其他权益工具投资为6.10亿元，较上年底减少25.55%。公司其他权益工具投资主要为投资的旅游产业基金，其中芜湖泛游旅游产业投资合伙企业（有限合伙）5.34亿元。截至2020年底，公司其他权益工具投资累计损失2.35亿元，其中2020年确认损失2.31亿元。
	近年来，公司在旅游业领域外延收购形成较大规模商誉，旅游行业受新冠疫情影响大，收购标的疫情期间业绩下滑明显。截至2020年底，公司商誉合计108.26万元，较上年底大幅下降99.85%，主要系公司计提大额商誉减值所致。2020年，公司合计计提商誉减值7.23亿元，其中，竹园国旅和上海悠哉网络科技有限公司分别计提商誉减值4.76亿元和1.23亿元，其余商誉减值标的公司金额较为分散。
	截至2020年底，公司在建工程为1.55亿元，较上年底增长10.78%，主要为瑞士滑雪场公寓项目投入增加，2020年增加金额为1511.07万元。
	3. 资本结构

	截至2020年底，公司所有者权益为7.08亿元，较上年底大幅下降71.48%，其中，归属于母公司权益合计8.43亿元。截至2020年底，公司归属于母公司权益主要构成为实收资本（占107.50%）、资本公积（占83.81%）、其他综合收益（占-26.72%）和未分配利润（占-70.97%）；受控股子公司亏损影响，截至2020年底，公司少数股东权益合计-1.35亿元。公司权益结构稳定性弱。截至2020年底，受“众信转债”部分转股的影响，公司实收资本和资本公积分别较上年底增长至9.06亿元和7.07亿元。
	截至2020年底，公司负债总额为26.50亿元，较上年底下降17.82%。截至2020年底，公司负债总额中流动负债占84.00%，非流动负债占16.00%，公司负债以流动负债为主。
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