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证券代码：002374      证券简称：中锐股份  公告编号：2021-057 

债券代码：112623     债券简称：17丽鹏 G1 

山东中锐产业发展股份有限公司 

关于公司主体信用评级发生变化的公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，公告不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

一、评级变化的基本情况 

（一）债券名称、简称和代码 

债券名称：山东丽鹏股份有限公司 2017 年面向合格投资者公开发行绿色公司

债券（第一期），债券简称：17 丽鹏 G1，债券代码：112623（以下简称“本期债

券”） 

（二）评级机构名称：联合资信评估股份有限公司 

（三）调整对象：山东中锐产业发展股份有限公司 

（四）调整时间：2021年 6月 

（五）评级调整具体情况 

前次评级结论：2020年 6月，联合信用评级有限公司出具《山东丽鹏股份有限

公司绿色公司债券 2020年跟踪评级报告》，公司主体长期信用等级为 AA-，本期债

券信用等级为 AAA，评级展望为稳定。2021年 2月，联合资信评估股份有限公司（以

下简称“联合资信评估”）出具《联合资信评估股份有限公司关于将山东丽鹏股份

有限公司列入负面观察名单的公告》，将公司列入负面观察名单，维持“17丽鹏 G1”

的信用等级为 AAA。 

本次评级结论：2021年 6月，联合资信评估出具《山东中锐产业发展股份有限

公司绿色公司债券 2021 年跟踪评级报告》，公司主体长期信用等级为 A+，评级展
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望为负面，本期债券信用等级为 AAA，评级展望为稳定。 

（六）评级机构进行评级调整的原因 

联合资信评估关注事项：受 2020 年新冠肺炎疫情及园林业务持续收缩影响，

公司经营业绩下滑，盈利水平下降；短期偿债压力较大；应收类款项回收存在一定

不确定性，且第一大股东股权质押比例较高等。 

二、影响分析和应对措施 

（一）影响分析 

1、虽然公司营业收入下滑，但毛利率仍维持较好水平 

公司营业收入下滑主要原因是公司主动调整经营策略，收缩园林工程项目规模，

以及受新冠肺炎疫情持续影响，使得公司 2020 年度包装科技板块收入下降，以及

园林工程复工时间推迟，施工进度延缓。 

2020 年公司综合毛利率为 9.24%，较 2019 年的 14.95%有所下滑，但随着疫情

逐步稳定，2021年一季度已恢复至 14.68%，仍处于 2017年以来的较好水平，尤其

是占公司收入比重高的包装科技业务，经营状况不断改善，防伪瓶盖毛利率由 2018

年的 10.61%提升至 2019 年的 20.93%，2020 年虽受疫情影响毛利率较 2019 年有所

下降但仍保持 17%。 

2、债务结构持续优化，短期偿债压力较小 

截至 2020 年底，公司负债总额 28.18 亿元，较上年末下降 17.88%，公司负债

规模不断减少。同时，公司持续优化债务结构，短期债务下降明显。截至 2020年末

短期借款余额约为 6.28亿元，比 2018年 9.42亿元减少了 3.14亿元；短期借款占

有息债务比例由 2018年末的 55.16%降低至 2020年末的 38.28%。 

另外，公司中长期贷款与 PPP项目周期相匹配，不存在短期偿还压力。公司主

要项目已获得银行中长期贷款，如安顺二期已获得银行 4 亿元贷款，期限为 7 年；

华阴项目已获得银行 3.30 亿元授信贷款，期限为 12 年。截至 2020 年末长期借款

余额约为 8.14亿元，比 2018年 1.70亿元增加了 6.44亿元。 
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2020年公司实施非公开发行项目完成募集 4.8亿元，增厚了公司净资产。2020

年 11 月，公司发行的绿色债券 2.5 亿到期回售，公司成功完成了债券的回售和转

售事项，稳定了上市公司的债务结构。上述一系列举措使得公司资产负债率逐年降

低，2021年一季度末公司资产负债率为 46.73%，较 2018年末的 55.25%，降低 8.52

个百分点。2020 年末，公司流动比率、速动比率及现金短期债务比分别为 1.49、

1.39、0.33倍，较 2018年末的 0.94、0.56、0.12倍有较大幅度提升，短期偿债压

力较小。 

3、加大园林项目应收款催收力度，经营现金流已持续保持为正 

公司快速推进存量项目收尾收边、项目结算确权工作，截止 2020 年末在建项

目已基本完成项目移交进入回款期，同时不断加大项目工程款催收力度，2018年以

来，公司通过和解谈判、诉讼等多种方式，陆续回收了山东、四川、重庆、贵州等

地的应收工程款超过 10 亿元，其中，2020 年及 2021 年一季度主要项目共计回款

5.38亿元，有力补充了公司经营现金流。 

公司近年来经营现金流持续改善。由于园林生态业务需要巨额的资金投入，

2016 年及 2017 年，公司经营性现金流净额为-5.23 亿元和-5.25 亿元。2018 年以

来，公司管理层对经营发展策略进行调整，以及不断加大的应收工程款催收，当年

减少了经营性现金净流出额。2019 年公司实现经营性现金流净额 1.58 亿元，已扭

转为正，2020年经营性现金流净额持续保持为正，2021年一季度现金流净额为 1.93

亿元。 

4、第一大股东股份质押期限长，违约风险较小 

截至 2021 年 3 月底，公司第一大股东苏州睿畅投资管理有限公司持有的公司

股份已质押 76.80%，质权人为中国工商银行股份有限公司苏州相城支行，本次质押

期限为 7年，期限较长，且大股东具备相应的履约能力，违约风险较小。 

综上，目前公司的生产经营持续向好，现金流持续得到改善，财务健康度进一

步提高，为公司未来持续发展奠定了基础。2021 年一季度，随着疫情的逐步好转，
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