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 湖南九典制药股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2021-06 

投资者关系活动

类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他 

参与单位名称及

人员姓名 

中信证券 沈睦钧、胡雅雯 

中银基金 李丽洋、黄珺、钱亚风云 

时间 2021年 6 月 30日下午 14:00-15:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理兼董事会秘书：曾蕾 

证券事务代表：甘荣 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

证券事务代表首先介绍了公司的基本情况及未来发展战略。 

接下来主要采用解答投资者提问的方式进行，主要问题回复

如下： 

1、 能否请详细介绍下凝胶贴膏剂领域的壁垒有哪些呢？ 

回复：凝胶贴膏剂领域的进入壁垒主要体现在以下两个

方面： 

第一个是技术壁垒。洛索洛芬钠凝胶贴膏剂是由亲水性

高分子基质为载体，与给药系统混匀后涂布于无纺布上形成

的经皮给药制剂，贴敷后药物迅速透过皮肤达到组织内，形

成局部高浓度，较少量入血液循环。洛索洛芬钠凝胶贴膏研

制开发是一个系统性的科研工程，壁垒主要为在药物释放体

系需持续稳定渗透到皮肤组织中，达到快速有效治疗的目的，



 

以达到药物恒定的渗透速率；在稳定性期间，各主成分未发

生变化，研究指标均符合国家标准；本产品中有近 20种药用

辅料，不同药用辅料用量比例、投料顺序、工艺参数的指标

都将影响药物释放体系，这将是一个庞大的技术摸索和经验

积累的过程。 

第二个是行政审批周期的壁垒。根据药监审评审批进程

要求，需要经过研发、申报、临床研究、审批上市等环节，

时间周期较长。即使潜在进入者掌握了凝胶贴膏剂方面的技

术，按现状申报到最终获批也需较长的时间。在这期间，公

司一系列新产品将陆续上市。 

 

2、 请问下公司凝胶贴膏剂持续快速放量增长的原因？ 

回复：公司凝胶贴膏剂将持续快速放量增长的大前提是

消炎镇痛领域的整体市场需求旺盛。慢性疼痛是当今最为普

遍的健康问题之一，是一种复杂的并且需要治疗的疾病。流

行病学调查结果显示：慢性疼痛的整体患病率为 24.9%，中

国城市为 8.91%（以北京为例）。慢性疼痛国内患者基数大，

用药需求大，市场空间广阔。 

 

3、 凝胶贴膏剂与传统贴膏剂有什么区别吗？ 

与传统贴膏剂相比，凝胶贴膏剂具备含水量高、透气性

好；皮肤刺激性小，不易发生过敏反应；透皮吸收效率高，

临床效果好；锁水性强，可反复粘贴；敷贴舒适性强，无撕

揭痛感，没有皮肤贴痕，无异味；作用机理明确，疗效突出，

容易被医生和患者所接受等优点。因此，近年来凝胶贴膏剂

放量迅速，且将持续处于快速成长期。 

 

4、 公司目前主要有哪些竞争对手？ 

回复：目前国内凝胶贴膏剂市场参与者较少，竞争格局



 

较好。从品种上来看，公司洛索洛芬钠凝胶贴膏是独家品种; 

从研发管线布局来看，公司是目前国内凝胶贴膏剂管线布局 

最丰富的企业，因此，公司竞争优势较为明显。 

 

5、 洛索洛芬钠凝胶贴膏属于医保产品吗？ 

回复：洛索洛芬钠凝胶贴膏是国家医保乙类品种。 

 

6、 洛索洛芬钠凝胶贴膏是否会纳入集采?  

回复: 从目前的政策来看，产品进入集采的前提是通过

一致性评价的企业达到 3 家及以上，洛索洛芬钠凝胶贴膏目

前只有我们一家已上市，短时间内还达不到集采的条件。 

 

7、 公司同适应症布局多个品种，那是否会形成竞争关系？ 

回复：不会形成竞争。从药物的属性来说，不同产品的

疗效会存在一定的差异；不同产品的载药量不同，作用时长

也不一样。从市场规划上来考量，不同的终端板块会有不同

的布局，每一个板块销售策略不一样，定价体系也不一样，

布局的产品也会不同。 

 

8、 2021 年第一季度公司实现营业收入 2.78 亿元，较上年同

期增长 73.31%；实现归属于上市公司股东净利润 4,645 万元，

较上年同期增长 553.18%，为什么会出现大幅度的增长？ 

回复：第一，2020 年第一季度公司经营活动受到疫情影

响，营业收入和净利润基数较低；第二，公司前期市场开拓

成果逐步显现，盈利能力进一步提升；第三，公司新增技术

转让业务，实现利润总额 1,113.49万元；第四、实现其他收

益 1,023.56万元，主要为公司开展一致性评价获取的政府支

持所致。 

附件清单（如有） 无 



 

日期 2021年 6 月 30日 

 


