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2020 £, NEIHIE AR EERM T 10.27 4070, BT % 9. 57%.

G EBRR, B E AR L 5 (B AL ) A TR O B
NAZBERREEZ AT LFZEEFRNANT M. 2020 F_FF UK, Tk
T, A B AZG Wb £ AL ST A RV B b S5 B N B A T AT i B AR K
BT, HRERARBER KRS TR K o, FBAE 2020 F5 —FF
RAEZ T A TR

DERAAHARGBRATL SN EENE, AEEFRTLEFHEX.
WAL BN ALK, FAARX ST RER TR (DL LHEND



WAL ;

N F B A

LAREEATLSHEEAL

OB ot B AT S ER LT N PR ALK S A 2 S B LT
%, ERAFEEMIE. WL, PUREERRT. &EF 2020 FR, 25 HEMH
B PR A 4 S T

B ARAKT

3 FLR 7= A
A A 155, 185. 90
[GRIZ7/R2 326, 256. 20
WARIE % 186, 290. 60
&t 667,732.70

2. St ok YO 57 b 45y b 58 X Aw M 45 SE IR

o] Ho A Rk AR BT 4 AR B B P BRSO . Bk Aok AR R
SRRV, WA P KRB A, REUE AR A

NEHMBT AR EERAEEEMAY X, £EFEMY, BT 1FhHX
FA, AN EAE A WAL, AR AR AL 5T 4 89 8 46 B A7 2 DA 37 (0 A1 AL B 4 b
EHEAEA, BHEARARALAYZBETHE O E, AEAGFLH R8T
T WA ARG KA. ARMARE B AEAME R, — R
HAIRAR M B K, AT 4k 5 DA A B 0 (8 R IZ ML 357, P AR/ F 2 T
R ZAR I £ — R R FAR] . AR ) RS AT A2
TG % 5 > LA DU A T L5 A SEBR 0B 69 & SO0 A8 1) ACHLA B 124
R, AN B R85 40 69 BT AT AR

3. Wk LG b S RNFABOR

T DLE F AL AL B, A AT AL T 46 B R AL T 40 B R A
FELGT WO B 204 B 5% R 2 A AR O B MRk AL R A BN TR e, (R R SR
AR, R ML FOR A #4e B 5 BOR R R fn b L IUE 2 oty £




FAE AR IR W 2, 7R RT3 A A R SRR A 2 A RN A
A7 LR R AR BTN 2 A 4

4. B AR W HI0F 24 LB A

PR BRARAHAR (BEER)
f&: B R~
Wy S 7 ep—
T BRFAE: WHAE R KA % 4
f&: RATHH
B e KR
S aik BRFURAH: TS R E LA
Ijaj: ‘Kﬁﬂﬂifg%’/’(
A AN R
T35 B I B A B
E ARARRRE
FAN TSN
TR AT R
T BIAE
ik 0 B HALE
TR A B A
RIRERR | THK
f&: RATHH
G50 KU
K5|fLe A oit B RV ALE
H Ak 4 29 T I B A
M B M AT T e B RO 4Bl LA
B R AE
K
- B RATH A
EAL R ot BRI E

Rk AA ST TR LG H LT A4
AR EH ST RTYWET R . EXFEIANAL

GNE B, NEEBEAE LA X TR (kAT EN) AT
Bt 3B RPAT, HEMKEEEAGER.

NIREI W, FRAFFE “Hab” Kb 8N 156 1275, B LT B 48. 74%,
BHRANANA “Hf” XV HFWEREKER, GEEARTLFRE. W, &
B, ARARELFRBKERD HEE.

N EE:

NE AR FRNEZLQHE WA EREEERRN RREEEFK
N KA BHBNRLE RFFRNTE, HEWT:




B AU ART

2020 F N | 2019 4RO | KA | Rabpl

RINE ST Lg% 8, 688. 5 1,296. 5 7,392.0 | 570.15%
EXIE 33 LN - 20,529.70| -20,529.70 | —100.00%
KRS T B A AN 6, 331. 30 8,058.10| —1,726.80 | =-21.43Y%
FEE AN 613. 20 613. 20 - 0. 00%
A3t 15,633.00 |  30,497.50 | -14,864.50 | —48.74%

NE] 2020 FEHAMEYSFRNKE TR, EZFRENREFEARL0E
WEECESF 2017 45 7 F 5 B KA K FEATE L <k 23N % 14 5 — R0
Wiy (2 [2017) 5 ), A& H 20204 1 A 1 HEFTEHRNEN ., RAEH
N VB T B A R L E B B e 4R N B RS AR b R A LA op By —
PRAX S, Fib, AEERAECRNE 2020 F 1 A 1 H g2k 4%
NESQXZMFTRNE . REFBRNEN S E, A= 5o A TR,
BHHEMEVSUNAF R LETH 20,529.70 50, FHIEEZA. REKAN
R RN MR EE R EE KD,

= FREF, BEREHK, RLOAHERKH 83.30 4w, BYWTHE
5.76 {7, TERLRRFFEK, HHRAH:

ORATRBEHYEER. LEAEREIRA (WERH ). kRS
AEWNERE (wEA). LEAMEEH (WEH ). ERTHR LGRS H KT
REBRMEELENEE (WER ).

NE EE:
INNERE=S
A 2020 4 12 F 31 H, AFBEAESI 12.770%x. EARERET:

WO # = 2 5 Bt (f;if_ﬁ iﬁ RETK | LEIMEEH
Seaco SRL A%AX | 2013 4512 A 1.73 H =7 A3
Cronos fXAX 2015481 A 6.13 x A 3E ] A&
Avolon f& A 2016 451 A 4.91 % 3 A3 F

2. MREAR IR, LGAE K LIARN




(1)Seaco SRL AW KA. WEAEKLAFIL

20034 10 A 15 B, 28 20135 - RIGHRARSFIELT (T2
B fF & RAT R MG K57 R R B F e e E ) % 5 1l Seaco SRL 100%
RAA RN E, 2EBTTEAKEFNFRKRE N 2F Global Sea
Containers Ltd [ K BX 77 ¥ AL 58 H 42 R #1355 4 T B /A &) Global Sea Containers
Two SRL G FFA Hy Seaco SRL 100%HEAL, 2 Z M 4% A 810,000 % jm, 2013
FE12H27H, AP FEEHERE, GSCL#4 Seaco SRL 100%ALAN.
Seaco SRL A#EALfE T 2011 48 12 A 15 H NH =7 W BAR, EZ KA+
FAEBAERXI17,276.10 Aon. ER—EHASLEHF, A8 XN TEIHF Seaco
SRL 100%f AL 72 o BUAF By 7= Fu 1 iy (B 45 A IR Seaco SRL AR AX B =
EHTEA), R EIFE EEME 6 I M & ok K E IME AT I E .

MR T W7 BBt QLG AME DY B2 57 EMitE I, AR 5 # b G A)
ZHIR A 2013 /2. 2014 4 K 2015 /7. ARELZ AP LT ESP (&
LA WA CEFHFITREDY (AW (2014) £F 5 61090459404
B oA (2015) EF % 61090459_A02 5. kM (2016) EFE
61090459_A03 5 ), Seaco SRL A3 M 5 & S A T

BAT: FET

L3 2013 4R 2014 4E ¥ 2015 4R )
P A T 9,599.50 (Fu3E 8, 371.10) 9,247. 30 10, 183. 80
% i LI 9,956. 80 (33 8, 748. 30) 9,535.70 10,222. 70

%, Seaco SRL 5EAk T A % Mk S A&k .

(2)Cronos Ltd. BAM KR, L&AREKEIFN

2014 12 A 12 B, A8 2014 FFENRERBEARSHFVETT CTA
AMEERRTEALENNEY 50 Cronos Ltd. 80RBAUE X B E,
N8 T BT /8 GSCL Ml 3t A I 48 77 S % Cronos Holding Company
Ltd. (LLTfa#k “CHC”) ##th Cronos Ltd. 80%MAYLL K CHC Z A B xt Cronos
B4 h 2,588 7 & THEAL. &ZFE 20154 1 F 26 B, Cronos Ltd. 80%AAX I
PEIRFEDL T RRELIF -5 Tk E&IFBAF Cronos 80WEALT X




THI AN K 6. 45102 7, FATH Cronos 80%AX AT xR B9 xT 4 5 A 3F o
BAF 9 3 77 7 #E A E R AR ERF ZF £ 6 61,292.60 7 LHIAR
i

o

KT AR 5 WA DL 3y A8 A 2o, ARBER IR B HR6l, RIZE L
GAME A&, AW R GRE R IL.

(3)Avolon AW R IE. V&AW KEIRFN

2015429 F1 3 B (A 40t)a] ), 8. A8 TEA¥KTF/AF Global Aviation
Leasing Co.,Ltd (L TFH# “CAL” ) Z A% F /A& Mariner Acquisition Ltd.
5 Avolon Holdings Limited &2 7 I &EAERE CAIFHID. RARF¥#E
i Mariner f1 Avolon &89 X LM, & ))& Mariner S EA 4, Avolon fE
EIHENGEEEHRERANE T EAVAE CAL Z A% T2 8. Avolon R AATE
HhEy 82,428, 607 X AR 2 IE 4, Avolon JEHa@ B AR R4 31 o0/ iy 3L
A, 20154 11 18 B, A8 2015 £ N\ KRB AKSFELT (X
T (ERTRRARADERT S WEIRES (FF)) RAFENUZEY %
5 A KA Avolon 100% AU X By FE . 2016 451 F 8 B (B A 2T Bt |4 Ao A2 &
B, @278t ), Avolon lRAL B BILF 4 Ak, GAL #74 Avolon B KATH 1
Fi 37 fx B Avolon " — k%5, Avolon B\ & ATH| 4+ kA #57E44; Mariner
# Avolon & F )5 #k H 52 it 44 B0 F 42, Avolon H RKAEH G M FELLAE
B AN E B AR T AR RKETEAER — 425 T4 LA I BAF Avolon T00%HEAR
B X AT B9 &0 M4 h 25, 55 LR 70, A5 690 & BUR 630 X 77 7 #A
BN N 1 BB 22 B 32 T 49, 090. 40 7 TR IA N BT AR

BT AR 7y NAE- DA g ik A Z5 A, RAEE TR 2 Z 86, Rk E LStk
Z&K.

OFEEIHYRHATT LRI, FEELE LS. RRBANFN. xE5
B (WmFHAXRNCREIE AT KR, REPHLE. A £,
R FHEAPAER A 2020 FHABREELWNE IR, XESH5E
ERE, URRFERITREARMESNEE.

\



NEEA:

LF = RF AR

ANERES N AENAE, BEHELPREFNE L, THEFFRLT S
BIFATRAEIMR . — A& Avolon 74 (£ HKAC. €2), 5 —ANE GSCL % &4
(4 Seaco #1 Cronos, Seaco 1 Cronos % GSCL A% F /A& ).

(1)Avolon /=4

W Avolon 52 JE, /2 F1 4 HKAC & KAHLAL % 0k 4-3F N Avolon, # HKAC 5
Avolon A — ANk SLHYHE =40, 2017 48 4 F Avolon YUl ¥HLALGE A F C2 )5,
C2 BN — ML, SN P 4o B AT TR,

(2)GSCL % /=41

Y Cronos 5E R JE, /8 T B F/2F Seaco K Cronos Hy H ¥ ZE W) .
HENFEERNAEFEEARE OSCL #4745 — AR, MiEKEHE, X744
WA &/ ARE T, B kAT B ARMEN K e, 2AF%F A
Seaco. Cronos K E/A8 GSCL A — M SLByF 4, JH A FNF -4 8
ATRAE K.

2. BRI S 07 3%

NE TR AR E AW RS FE T A EREN LR, FERMELR
Hy, A E R T ROE A, AT, X EA L EH PP RN A, T
wREHFERELR, 20 THFRIITRAENR.

AR EN A FUR 3 77 1 MBI AL B R R R B LS R B R R
S ENIEFF Z W R EH AT, A F LI 3 i E R E A5
A DUKE B U5 72 8 R AR B & B AT (6 TH B, DUIZ T 7 BT J 1 3 7 40 25 2 9
FATRESH . WANAE, UWRFAFAENERRASMAR ST TH
BRI N NIRRT R AL RE AR T K
H B R, 2 8] KK E R E R E 2, BRI 2B N S I A,
B 4R A DL B TRV

3. Avolon ¥ 7= 41 v AR y8 A K A I



WATRERE G 2 EE W &
Avolon AN FEEIN KA FE LS F &,

#& % 2020 ££K, Avolon B H K& HE

WAL 572 2R, CPIALER 5. 3 4, FHRAI 6.8 4. WAL REAT LRSI A

* 44]‘5]/_%@’4» ‘Z

“Cr RTINMERLSZREDEEILNEL. Avolon I

ZEFEASIENZE LS E LT
A ALART
Avolon 2020412 F 31 © 2019412 f 31 © 20184 12 f 31 H
B 19, 061, 155. 10 19,723, 580. 70 18,635, 828. 10
P 4,754, 557. 60 5,555,997.10 5,153,934, 50
2020 4¢ 2019 4§ 2018 4¢
BN 2,198, 370. 00 3,226, 566. 20 3,188, 884. 70
N -285,439.70 473, 965. 50 441, 356. 60
(2)Avolon B AR E N KT B

Z & WA FTATLARA. Avolon [ 2 £ & W& 1F MW, Avolon FEE I T
HAK 3 FWIAFIN. Avolon ¢/ 4Lt 7 Il & 4% FE V¢~ 41 00 it K ok
RewENIEHE, LF AR EREEEEMEN 3 F 8 LUCHLH ™ 4K
A o B FOM KA 2, HFBE WK EE ZFReWAE, FrAGITIARN
4. 54%,

RIEME LR, Avolon =44 E 2020 4 12 F 31 B TR E &8 5 TIZR%
FRAEENRFRENE (22 REZARTANEENE), HUEFAH
AT RBALE A

(3)Avolon 3 A F AR MK EESHR K EHE LN

OF /1S

Avolon R T F AR P AT 4 s ARBER (WACC) 42 FraLaE (4. 54%),
HACTE 3 o MARH & T AR ARFAE A, Sk AKRE Avolon & FT &
AR, BaERAKE Avolon HRHF A EMEF WL, @i HAN5 K
73 (B 230 kA RAT LN, XFARENEESFHTHRE, 5
Xt B R BIATIFA .

WACC = K, * (d%) + K, * (e%)



Ky PR AR

K,: A3 kA

dh: BT R R

elh: RARE i KR

K, =R;+ B =R,

Ry: TAoA] %

Re: w3 MU th

B: NI R &K

QARRALWIE:

Ry % 1 MW IARAF

r: FHE

OV ki

EFna CHBEAH A, HEETER A HeME; VBT THAE
A, A% B AR O IR A AL b R SR A 18] AL A A

DAL E LB

BR K EE ZFRL2HALE, FHARLELFHATIHIEH .
Ho AR R A R IME A AR AL AU X NP F I, A 7 =
F )& T Avolon #y AuA T3 B 4 AR

4. GSCL ¥ 7= 41 B AR A R A S

AT RRED £ 28 ¥ 5

GSCL AN ERBHET L FHEET S, &F 2020 F£K, 6SCL B A KEE
45 380 77 CEU, P34 WAL 98. 3%, R M FT RIS WATH “Jo B —
Z Cr RTERFHATLFZRERHEBIAEL. 6SCL AL = FFEHLI
ENAEE WG HER AT

H

BAr: FUAR



GSCL 20204812 F 31 © 20194 12 F 31 H 20184 12 F| 31 €
R 3,611, 249. 60 3,844, 627. 10 3,906, 972. 00
R 1,075,139. 70 1,117, 050. 10 1,071,143.10
2020 48 2019 4 2018 4
AT ON 503, 664. 30 513, 535. 80 526, 673. 90
A 52, 664.10 60, 758. 40 78, 903. 30

(2)GSCL ¥ /= 4 B AR A M X

SR RAMRATLIRIL. CSCL J7 2 £ kS O, GSCL &R Fit T H
Ak 4 FMHTE . GSCL "R E] &5 4% B 9 7= 4L 0 Fit Ak 4R £ o IEHA
i, AR R AW ERAREEEEEME KRR 4 F 405 TE A b =
B, BT B A AR 3 FEA R ARy 6. 0%, 2023 £ K DUJE ACEEH B 8 b N K
EYE N 2. 0%,

3B BT AR MK 45 B, GSCL ¥ /=40 2020 48 12 F 31 H W E 4% & T8
BRAAMG AR AASKENE, FH AR AR &,

(3)6SCL 3% 7 4 AR AN K £ R SR K & H A

QAR AW IAE:

n
R;
PV=Z 1+7)
o (d+7)

R;: % i WA eREH

r: HrAE

OF /RS

PFIFARIT W EH A HEAT LR AR IR, KR T 5T g A
BERASRERR T H AT RN ERE ARG HRENNG. T E O FEEF
J& T GSCL BAFHN IR . 48 0¥ KT H 2 mAR. AT H 2 EAE
T RBAAAE. AERARE GSCL B FEFH AR A EREAME. Al AKE
GSCL ¢ BT AL R A K. 33 A ANBI RS R 30 (B & 30 RF JRAT LA sk AU
EFARBORFNTFOTHHEE, FF40 FUATIE,

WACC = K; x (1 —t) X (d%) + K, * (e%)



Kq: BRIE AR 3

Ke: 35 A

d: RN Il
o YA I
o AP B

Ke=Rf+ B xR+ R+ a

Ry: T RA| 2

Re: AN R i 4

Re: B 54 2 MU i
B: NI Z %K

oc: /Bl HREE XU B 2
OF LRNM K %

BN K F F B A T B R AT A e B2 3R 7 0 KR
B NI K I T AT AT A58, F B M R AR AL 37 o K70
KR,

ORHIES

EARET e FRNAREALFHI, FEeRARERBEARTHEER
W (ZE: R o 1t i EFFE=(BWRN-BERGH E K ) /BN RN,
URTFHLRE TN, GHFRE P EFFFaZH.)

CREARNEFRU IR ABREEE RN AU CHEMLEARR
K.

FHRUIEL:

TE X EE R 2020 4 KA WA IR Y, BAVREF RN 6

ERAHEARAERREEEN RS EEPT T I EF, FiHERE
TRENEREZR.



= FRET, REHN, GFLAAFEMERRZH. EXRAAEEFLRK
BAALFEW, HEGATUBHARMEN B8, EXERANERE B X
10%69 JE Bl W AT E R R K, BERXARELREE. MIFH#TXD, KA
EHER. ERFOEART . GAA#RTHERRIWRER A4
bhix®, HEUAFRAEXHZ LR B HEA. HEMAN, RAAMER
RBHETH 2,531.40 Ft. WHRAHE:

O XHERADFRERRELFWERLEFHEX, ARACNEES
A ARBEAHEERMNXSE. Ao %;

NG P8

N BT A R 3 AEIE A LA R T ] Avolon K & %46 FLET F A F GSCL
TF R, 34 VAPEARA 3 BOC S B s KFe h B 6 B B IRME L 5, A E L%
FHENOTERZHATA. L HH X EEEFEF F E4%(Interest Rate Swaps ).
A E ERHIA (Interest Rate Cap). @HISMLAZ (FX Forward). ER 4
B AT

1. f|®R E# (Interest Rate Swaps)

(1)l 542 K

MREHZEHTETMHEE. FHELT (Ke) HE5. HRMERHEL,
BB A 2 53 s R R R, T LB ARG T T AR, 27 U7
ARG IE 7 B A &, £ B WA TR 202

(2)& [/ £ B4R R o B EEAA A0 X 4

L2 B B - R 3R O 3 s A 3, Ok S 1 R R KR I B s B 2 B Dk S
PR RER T, ARG LR EIRE I, X A R R
KERGHNFHENNEEHEN. RFE AL, 2% BE A R W R3¢
FOISATRNE, 2 g 3¢ F 77 #1824y R M5 s A 3w A B IS AR, 8 B DUKE
B 35 2 1 3 A 8 AR R B SN SR IF 3 A 2 R A R, AT SE FLALEA 220 50 R
og:F RN

(3) R i 1 155 L



NEFFRIA E B 4 U R RN IF A M 45H By a, @Al EE
e, B BT VLB A A B4 T 2 A A5 A B E 6, A F AR D .
FlES, AR AR B8 58 5 0t F 7 £F A T NFATA &b 5 6 KA B L ARAT,
HHERRAE .

2. F|& FRBI A (Interest Rate Cap)

(D 442 K

A& EIRHIARE — b 5 A 8 AU . KRBT stk R — e E
—ANE A EAE AAE ER, A RAPNALE 6 g A A EIRAE, Wm0
Wil e ERAFHEZFLAHE T . EFHERVEITH, FXL 245
B A ¢ AR A2 UBCR . A B 8 3 U S A 32 b TR CHA AR DA 6 o R 4 1 33 2 A 3¢
R A E EA R,

WENEER S & O UNCIER 2 R

B R A F AT — RIS, 5 R Bt F 07 AT A R EIRIAE4,
HENEAFHF EERNFFE LR, SABE N, YT 508 F 3l 4 = e A
IR, A ARRATERA EAE % 320 8 AT Al 5 2y 2 A
FERZEZH; YT A AT A R A E ER, A8 N EFATFEIZAIA.

(3) R I ik = L

OB FERA S B RIAAOL £ DL T 42 0 33 o U 3 6 4] B A S, @ 3
M ERIA, ZAEHFHANE EARH E N, RARERNF ERIREAF
FATHHAE RS, A HEERR# T, B, A AR ERBEAL SR 5 F
FENEWNEMTA R S RAE B LRT, HAHRBNEAGE . HE 2020
12 A 31 H, NEFHEOAE RIS N 0.92 7T,

3. @HISMC &4 (FX Forward)

(D 442

TISNICE 2R R ANC R IR A 7 B e A KL Boa. D R A
MRSk s, EA R R E B EATE D, LR EH. L E&aH
FEEWAAE L E AR,

N



WIENEER S S O USEER ZrEIF=DE

AR T BT AR MR LS EELEL R A ET, B30 & 05 A
T AR X AN AT M. A BFANT AR SR B F AT BANCEY,
A EE HIVE R ILE A B A ELFRT, UMBLEEH AR,

(3) XU ik 1% 1

o] 3 AN 2 0k 55 DUSN T 45 B e 5% R O A, AR BR R SUAT IR R
WA RILE M, AEENRHA. B, AFaHMLEALFRGHFHE
FhE L NEATE S S0 KA B LRAT, WARENEAGRES.

OV R FNAT 4 B 2 B S R3] Bl 4 BUAE L SN IDAR W e ;

NEEL:

HZE 2020412 A 31 B, ANAHFEAMTET BB E T ST EIT4H 0.92
fT6, &8 2020 FREFE AL 4 0.22%, &7 2020 FREFH L
B 47 % 0. 04%, 4 H K.

NI ST A B AT E (Avolon Fu GSCL) FFE, & HAF KIE
AT A AT RATA B H B S, Avolon F GSCL AT 4 5 2 5 MLtk 5 Lk
% EE AT 4 T

(1) MEEHRERR

#HZE 2020 4 12 A 31 H, Avolon fu GSCL | AT & 2 7 #AE 5 HiF 20 7|
SR AR LAY TR R AL A T

BAr: AU AR /%

2020 4£/2020 4= 12 F| 31 H Avolon GSCL

& BT A B 12, 744,779. 90 2,210, 545. 40

Hep FahR 3, 414, 844. 30 890, 191. 40
B A & 9,329, 935. 60 1, 320, 354. 00

PTERARE (FIREHEAELR) 25 3,025, 766. 10 885,173. 60

i 35 A F AR LA 88. 61 99. 44

I P B T RAT 4 s K5 Y5 I T2\ 7] 19 44,

gL, AEFEITAE Avolon WA RATA & & F&F 61T 3,025, 766.10



TG, EHIF R EE AT A 88. 61%; AT AF GSCL WA RATE B AR 4
Bt 885,173, 60 76, & HITSR AR AFM 99. 44%, A FBFANT AT
BARERREEF T ALT AR RTHE & WO BRE, CRMERRE,

(2) AMNCEHRERI

HE 20204 12 A 31 H, NERMSNCEANA R T YT, A EE
X8 Avolon JF &, EAKIE S 40T

DRSSt # R A ( FEOT) 10, 599. 43
wHSNCEHRAESF ( FRUT) 9,365
i BT S5 5 R R L 88. 35%

2020 4R, AEFHBTHINCATE BEE 2T HEIT 0.15 BT, 2020
FREMTMSLERE ST 0.79 LT, HAERTEL L F LG
88. 35%., 5B BRILAMCR IS IEE.

ORAREHE (TERXT Y FEEG D, FHRAARAMEX NEHE
HNIATIHI, & ERGAREHZEAL.

NEEL:

PR FEREAL TR, BELTMAERR RN NESE. Bl
B NI RAEE T, 50 AEEE A RO Sk, 28 g a REEAT
A RN, AT

L AT & W XX 5 b 4 W 3 B 218 L

BNE B, AT 201848 7T AR E WG T KATA R 2 b 5% B H| &

B EAENE N EERITE R G M LR, TEUENRENEE, R
W ERHATAUEHRMEN EANATERR . RENFARE, TRERTAH
FARIATAT A B A T . 170 B X B AT 4 J Ik 50 AR . 8 2 R BRI
7. FEREABEREE. NeEs e RRES, HHTTARNL.

BT AR B, 4 TIFRATA &R BB E T KGN ERFM, A
BT W KR T AR Sl . Avolon W AW F A ( (Treasury
Process Book) ) & GSCL £ (fT4 m&X Z ) ( (Derivatives Process Map)
EHEF, AT ERT N EERBERE., FHAR. NoESHEREHTT




0 AL
2. MERR T b FWEREPIATHER
R E AT U

AR AE (AT RR Z b 48 HH LY, 45 b fLF AL Bt
EAE LEMRE AN EONNITAERR S RBE. ERFEAN, AETUE 124
AWBEHRER . HRRABEEERERTAREEE A TR AT R L 5H1E
BH, EMENREHEN, BAEEHEERERTAEEEEHR T ARG LT
A i ]

NET2020F4AZ5H, RAREERXFUHEZRS. EFLRAKRS
FWHERLT (KX TLAAXTRETARAFEMERRTHOWED, FRAE KT
AFREHRERMTAERRL Y, REFARLLE KT —HPEF T EFRTH
10% L4 X & F AR A B I — A H LT~ 30%, T 202044 A 30 H
WE T ARTLRAEAXTRET2AFRMTERT HHAEY Fo (X TR RKTAH
TF AT 4 d 28 5 B R AT PE AT R D, Rl B 4 SL & S XA K F R & T 4 L B L

BT AE G 8 B AR K TR AT EBRTERR S, X 5 WA
BE LS m k. A, GSCL BE T KPMG fE 4 44 3L 69 % = 77 B Al
1, T2 7 3R xt /A B AT A i 2 g X AR AT L, I T8 A 3T L A R e
V. BARUSE. He¥. eNESFE. EELHLE. FIHHHEEHIIR
BHEFFHEERTE SR, 2A R A TR NRITEHFR. £ 8
BERFITZEETE, EEATERR S LHH#T SRR .

Q)R ERE I

O E B EFN

NE AT RN IRN TAEA A F Bl KA A NG EAITE
KM, Avolon 7E 2020 4 HEEF /R LIEAHIFESFT (BDO) b2 1245 4|
KR ZATHENSATE LM R E AT, GSCL 7 2020 £/, HHMSH T
B YR 0 B BA ST 2t 0 42 IR 2 TR AR L B4R 51 B 3R, i AL H Y
GSCL Wy H i R#AATEMME. WM E A Avolon K GSCL & KATA &2
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	一、年报显示，你公司报告期内实现营业收入274.18亿元，同比下降29.34%，其中，飞机租赁业务收入实现162.70亿元，同比下降15.62%，飞机销售业务收入实现57.86亿元，同比下降58.68%，集装箱租赁及销售业务收入49.65亿元，同比小幅增加2.65%，其他融资租赁业务收入2.40亿元，同比下降36.05%；归属于上市公司股东的净利润-77.04亿元，同比下降516.80%，其中，四个季度的净利润分别为：3.81亿元、-28.95亿元、-6.35亿元和-45.55亿元，2021年第一...
	㈠报告期内，你公司飞机租赁业务收入及飞机销售业务收入大幅下降，其中，本年度公司共计销售飞机26架，第四季度未实现飞机销售。请你公司结合市场竞争情况、受疫情影响情况、所处市场地位、主要客户的变化情况、所属行业的政策变化情况、以及同行业可比公司情况，详细说明飞机租赁及飞机销售业务大幅下滑的原因，并补充披露2021年第一季度飞机销售情况；
	1.公司飞机租赁业务的主要经营模式
	2.飞机租赁市场竞争情况、行业政策的变化情况以及公司所处的市场地位
	3.飞机租赁业务受疫情影响情况及主要客户情况
	4.同行业可比公司情况
	5.2021年第一季度飞机销售情况

	㈡报告期内，你公司飞机租赁业务收入下降15.62%的同时，相关成本增加15.26%，请你公司结合飞机租赁业务成本的构成情况，补充说明报告期内导致飞机租赁成本增加的原因；
	㈢报告期内，你公司集装箱销售收入较去年同期增加25.66%，请你公司结合行业特点、市场竞争情况、境内外疫情影响情况、主要客户的变化情况、所属行业的政策变化情况、以及同行业可比公司情况，说明集装箱销售业务未受疫情影响或受疫情影响较小的原因及合理性；
	1.公司集装箱租赁业务的主要经营模式
	2.集装箱租赁市场竞争情况、行业政策的变化情况以及公司所处的市场地位
	3.集装箱租赁业务受疫情影响情况及主要客户情况
	4.同行业可比公司情况

	㈣请你公司结合行业现状以及公司经营状况，详细说明你公司净利润近四个季度均为负的合理性，并进一步说明截至目前你公司所处行业的经营环境是否有所改善，以及拟采取的相关应对措施；
	1.公司分季度净利润情况
	2.飞机租赁业务情况
	3.集装箱租赁业务情况
	4.境内融资租赁业务情况
	5.信用减值损失与资产减值损失
	6.期间费用

	㈤请你公司说明其他融资租赁业务的主要内容，包括但不限于业务模式、业务实质、以及收入确认政策，并说明相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定；
	1.其他融资租赁业务的主要内容
	2.其他融资租赁业务的业务模式和业务实质
	3.融资租赁业务收入确认政策
	4.融资租赁业务环节会计处理方式：

	㈥报告期内，你公司存在“其他”类业务收入1.56亿元，同比下降48.74%，请你公司说明“其他”类业务的具体情况，包括但不限于业务内容、明细、金额，并说明较去年同期大幅减少的原因。

	二、年报显示，截至报告期末，你公司商誉余额83.30亿元，较期初下降5.76亿元，主要系汇率变动所致，请你公司：
	㈠说明历次商誉的形成过程、业绩承诺及实现情况（如适用）、未完成业绩承诺的原因（如适用）、业绩补偿金额（如适用）、在未完成业绩承诺当期未计提商誉减值准备的原因（如适用）。
	1.公司商誉概况
	2.历次商誉形成过程、业绩承诺及实现情况

	㈡请结合并购标的公司行业状况、历史经营业绩、未来盈利预测、关键参数确定（如预计未来现金流量现值时的预期增长率、稳定期增长率、折现率、预测期）等详细说明各资产组2020年商誉减值准备的测算过程，关键参数与重要假设，以及本年度未计提商誉减值准备的原因。
	1.资产及资产组认定情况
	2.商誉减值测算方法
	3.Avolon资产组商誉减值测试情况
	⑴行业情况及历史经营业绩
	⑵Avolon商誉减值测试过程
	⑶Avolon资产组商誉减值测试主要参数及合理性分析

	4.GSCL资产组商誉减值测试情况
	⑴行业情况及历史经营业绩
	⑵GSCL资产组商誉减值测试过程
	⑶GSCL资产组商誉减值测试主要参数及合理性分析


	㈢请你公司年审会计师就商誉减值准备计提的充分性与合理性发表明确意见。

	三、年报显示，报告期内，你公司存在衍生品投资。经过你公司董事会及股东大会审议，同意你公司以套期保值为目的，在不超过公司最近一期净资产10%的范围内进行衍生品投资，包括采用保证金或担保、抵押进行交易，或采用无担保、无抵押的信用交易。你公司进行衍生品交易的原因是公司境外资产占比较高，租赁收入和利息支出受汇率波动影响较大。报告期内，你公司衍生品交易合计亏损2,531.40万元。请你公司：
	㈠补充披露你公司开展套期保值业务的具体业务模式，合同约定的主要条款、公司相关的主要权利和义务、风险敞口等；
	1.利率互换（Interest Rate Swaps）
	2.利率上限期权（Interest Rate Cap）
	3.远期外汇合约（FX Forward）

	㈡说明你公司衍生品交易规模与你公司具体业务规模、外汇收支的匹配性；
	㈢你公司已制定《衍生品交易业务管理制度》，请你公司说明相关内控制度的执行情况，是否能够有效控制投资风险。
	1.衍生品交易业务内控制度制定情况
	2.衍生品交易业务内控制度执行情况


	四、年报显示，截至报告期末，你公司存在货币资金180.71亿元，其中，受限货币资金共计15.25亿元，存放于境外的货币资金为人民币174.17亿元。截至报告期末，你公司存在短期借款余额10.57亿元，一年内到期的长期借款、长期应付款和应付债券合计余额267.44亿元，你公司长期借款和长期应付款合计59.73亿元存在逾期的情形，且截至报告期末，部分逾期的长期应付款尚未完成展期。此外，公司前期发行的五个债券均将于今年到期，合计债券余额37.76亿元，请你公司：
	㈠说明存放于境外存款的存放地点、归集主体、存放类型、管控措施、资金安全性、境外资金规模与境外业务的匹配性，并说明境内资金是否能够维持日常运营的资金需求；
	1.境外货币资金存放情况
	2.境外货币资金管控措施及资金安全性
	3.境外资金规模与境外业务的匹配性
	4.境内资金需求情况

	㈡补充披露你公司逾期欠款期后的偿还情况，尚未偿还的部分是否与相关债权人达成展期协议，如未达成，请进一步结合生产经营现金流情况、未来资金支出安排与偿债计划、融资渠道和能力等说明你公司的应对措施。

	五、年报显示，截至报告期末，你公司固定资产余额1879.38亿元，累计折旧余额362.82亿元，减值准备余额38.68亿元，报告期内计提折旧68.98亿元、计提减值32.78亿元，存在受限情况的固定资产金额为1160亿元。请你公司：
	㈠具体说明固定资产的主要抵押权人（质权人）、对应的借款金额、利息和期限，并说明借款的主要用途及信息披露情况，是否存在违规为关联方提供担保的情形；
	㈡补充说明报告期内固定资产折旧计提的依据及充分性，减值准备计提的充分性；
	1.固定资产折旧计提的依据及充分性
	2.减值准备计提的充分性

	㈢请你公司年审会计师对上述事项发表明确意见，并说明针对固定资产减值测试所实施的具体审计程序及结果。

	六、年报显示，截至报告期末，你公司应收账款余额45.63亿元，较期初增加47.10%，计提坏账准备16.66亿元，请你公司：
	㈠说明在营业收入大幅下降的情况下应收账款账面余额增加的原因；
	㈡结合应收账款相关会计政策，说明你公司如何确定应收账款是否需按单项计提坏账准备，并补充说明按欠款方归集的期末余额前五名应收账款的业务背景、欠款方及其经营状况和履约能力，你公司前期采取的催收措施，相关款项无法及时收回的原因及合理性；
	1.应收账款坏账准备计提政策
	2.应收账款前五名客户具体情况

	㈢补充说明应收账款的期后回款情况，说明公司应收账款坏账准备计提的充分性和合理性；
	1.期后回款情况
	2. 公司应收账款坏账准备计提充分性及合理性的说明

	㈣请你公司年审会计师对上述事项发表明确意见，说明对应收账款所执行的审计程序与获取的审计证据。


