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投资者关系活动

类别 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

浙江新安创业投资有限公司 投资总监 毛浩  

杭州钱江新城金融投资有限公司 高级投资总监  周璐 

北京国建易创投资有限公司 风控法务 王雨墨 

中恒国泰资本控股有限公司 董事长 马勋正  

南京广丰投资管理中心（有限合伙）投资部 高级投资经理 张睿宁 

陕西文化产业投资管理有限公司 周跃鸣 

中原证券股份有限公司 研究员 顾敏豪  

中原证券股份有限公司 食品饮料行业分析师 刘冉 

宇鑫资本管理有限公司 执行董事 李林锁  

众享石天基金 基金管理部 投资总监 罗绍丹  

湖北高投产控投资股份有限公司 投资部 费世彬  

深圳市世纪星河资本管理有限公司 投资副总监 杜国铭 

金满汇（北京）投资管理有限公司 副总经理 李太辉  

北京恒逸仁投资咨询有限公司 副总裁 吴海泳  

北京国维投资有限公司 投资经理 张严辉  

广州锦洋投资管理有限公司 总裁 邱凌苍 

北京金塔股权投资有限公司 投资经理 王丹  

北京鲲鹏华创投资管理有限公司 合伙人 王立峰  

千行资本管理（横琴）有限公司 投资经理 焦建全 

北京盛盈投资发展有限责任公司 董事长 连会有  

乾道投资控股集团有限公司 投资总监 汪红 

北京玖悦投资管理有限公司 合伙人 刘素梅  

益泰德丰资本管理（北京）有限公司 投资经理 李占宝  

北京万林创富投资管理合伙企业（有限合伙） 创始合伙人 周超  

北京青创伯乐投资有限公司 董事长 赖光宁 

中信保诚基金管理有限公司 投资分析师 邹伟 

信达证券股份有限公司 高级经理 侯立璇 



时间 2021 年 7 月 9 日  15:00 

地点 贝因美大厦会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书 李志容 

经营策略师 刘文春 

证券事务代表 黄鹂 

投资者关系活动

主要内容介绍 

【刘文春先生介绍了公司概况】 

贝因美创立于 1992 年，主要从事婴幼儿配方食品的研发、生产和销售业

务，公司始终坚持“育儿专家，亲子顾问”的品牌定位和“生儿育女贝

因美”的企业愿景。公司目前以消费者需求为根本，主动拥抱新时代消

费行为变化趋势，进行差异化市场营销，同时密切关注国家政策动向和

消费者需求，计划通过高性价比的产品帮助更多中国妈妈成就母爱。公

司 2021 年第一季度实现营业收入 5.67 亿元，净利润 1,453.74 万元。 

 

【投资者问答】 

1、公司布局新零售项目是基于什么考虑？ 

答： 随着 90 后、00 后进入婚育年龄，成为母婴行业消费的主力军，新

的消费习惯、消费场景、技术手段不断迭代，母婴行业的销售渠道也发

生了深刻变化。现在的消费者，尤其是年轻的爸爸妈妈们，获取信息的

渠道非常丰富，未来营销渠道的趋势也一定是多元的。所以我们整体策

略是坚决推进线上线下融合的新零售模式，充分发挥数智化、云端化，

将前后台数据完全打通融合，极大提高整个价值链的运行效率和效益。

对于消费者而言，可以获取更高性价比的产品和服务；终端店可以获取

更高的利润，品牌方也可以获得更好的现金流和毛利空间，这样才能真

正实现共创共赢的生意模式。我们认为新消费趋势下，线上线下有机整

合的数智化新零售模式将是母婴行业转型的方向。 

 

2、公司的新零售模式渠道推广是怎样的？ 

答：我们目前探索的新零售门店拓展尝试通过高性价比产品切入市场，

全方位赋能合作终端，拓展增量业务，最终目标是实现覆盖全国的 30000



家门店。一方面，公司有足够的品类储备可以让消费者通过新零售模式

获得更高性价比的科学安全的产品；另一方面，公司对新零售策略门店

实行一店一策，根据门店所在商圈特征匹配实施差异化的产品营销策略

及客户活动策略，进而可以实现终端客户获取更好的平台赋能及更高效

的运维支持，提高整体效能。 

 

3、请介绍一下公司研发的核心竞争力？ 

答：贝因美于 1996 年设立母乳应用技术研究所，2002 年获批成立婴幼儿

食品高新技术研发中心，后发展成贝因美研究院，现已成为高新技术企

业、国家级博士后工作站，研究领域涵盖基础研究、技术研究、产品研

发三大模块 13 个领域。25 年里，我们承担了一项中欧合作课题，三项国

家重点研发课题，十余项省市级科研课题，及多项省部级科技大奖。研

发有 51 款婴配粉注册配方和 4 款特殊医学用途配方。贝因美在婴幼儿食

品等相关领域的研发具备全球领先的优势。 

 

4、公司对进口原料的成本变化有什么控制措施？ 

答：公司非常重视供应链的计划安排和布局，会根据原料的市场价格合

理优化供应结构。公司拥有大型自建牧场，并与多家重要原料供应商有

长期的合作协议，可以有力保障公司重要原料的供应稳定。如原材料价

格上涨，整个行业都有调价预期，必要时公司也会根据行业情况择机调

整价格。 

 

5、国内奶粉和进口奶粉的差异化竞争关键在于什么？ 

答：首先，国产奶粉主要是基于中国妈妈的母乳进行研发的，配方更适

合中国宝宝体质。其次，婴幼儿配方奶粉实施注册制后，国产婴配粉的

检测标准是全球最严格的标准之一。第三，随着国家实力的崛起，国家

自信带来的国货自信、品牌自信正在成为新的潮流。第四，婴配粉注册

审核需要进行现场检查，国产品牌能更快响应，更有优势。第五，疫情

的客观影响给国产品牌带来了更多的机会。 



附件清单 无 

日期 2021 年 7 月 9 日 

 


