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SETE AN D0 F, AT LA 18 BRI 4% S [R] AR el e O T 4 B 2 T I T, SEE
it LR R 7R B BRI A b SEAT R IR XS G VR R & o B RK. 55T 2020
FENRERSITR, T BRI RS, LR RE T 2021 4 4 HAERUN X
SLAET AT, SRR S BT E SR iz T AR E, B
FAFACHIN RS e R E IS

bt LA R 55 IR N SR R, TR AR BE Ak iR M AR AT R

HIHE K.
4, BFIE
J S R 7 52 A B R SRR FE B AR AT
2019 4EFF | 2020 4EFF | 2021 4EJ¥ | 2022 E)¥ | 2023 E)¥ | 2024 ¥ | 2025 4EF
A S8 SWE | WM Fia A Fia A FRAU A FRIU A
EH = 60.84% 70.39% 58.95% 60.90% 62.14% 62.97% 63.59%

2019 4 BEAN 2020 4FFE, JLIUI IRE H T BRI 65.62%, TillIH-F
BERIRN 61.71%, IFEEKESR.

5. HHETH

ACHUIS 3 S B R AR SR B A 5 Bl Y o 8 MO N B 4 T

5 2019 4EFF | 2020 4B/ | 2021 4EF | 2022 4B/ | 2023 4E/F | 2024 4EF | 2025 EF
ST 2G4 oA TR TR HA FHI A FHI A
R 9.15% 12.32% 12.21% 10.63% 9.67% 9.38% 9.09%

2019 AN 2020 %, JLHTIN IRE # T AT 2845 P 50 10.74%, Tl
S8 S 0N 10.20%, NEEERZER.
M LR, BHE S S PR RN A, —EAE 68%L L,

HIZFEHE RN ARKREEE 2 7R, 2 5] 2R 55 175 OUB 18 4 & B AT
HERN 3, AR AR SR B o5 = N B LU B B RGE » B b 55 A (A AN
IR E R 200N s



6. ETFH T

ACTUI 3 S R AR R A R B B o e MO B 4 T

5 2019 EEF | 2020 ZEF | 2021 EF | 2022 4EF | 2023 FEF | 2024 FEF | 2025 FEF
> SHET S T HA T HA T A T HA T HA
EHRHE 15.97% 32.51% 13.27% 11.29% 10.03% 9.71% 9.16%

2019 AL R o iF IS B R e, EEAEHA RANSRZ,
2020 EH S 2IREAF IR, LRI R A% GE IR 5l 55 32 2B AR
BN N N 5 &b R AR EE 2019 FFR/bECZ, BN T FE IR 2R
K, 352020 F8 BB I R 5L 2019 R IESE N FEE HE 2 BB BMK R IR
DL AE TN 530 55 388 B2 R 28 )M 55 B R, FTE AROREE B E PR IZ P 1 I

RO EEASEPUTH . I IR 2. A e 53, Al iR

B, AY

A

7~ AT [A A I A

. B HCEBORM AR IR TH . STINREE, ARORBEE A R UK,
NE) SARYENL S5 DU A AR B, IR 00 A T2, BEA Mk 55 A
AT R B B I R T 280 B Fa

B JiTG

IiH 2021 FEFF | 2022 FEFF | 2023 FEE | 2024 EFE | 2025 FEF

—. B 1,766.18 | 2,519.57 | 3,367.72 4,043.41 4,474.55
Pk B A 724.96 985.16 | 1,274.86 1,497.20 1,629.21
Tt 4 BB 38.76 55.34 74.00 88.87 98.36
T 215.72 267.94 325.50 379.14 406.70
B 234.35 284.34 337.74 392.57 409.78
. BETEE R 552.39 926.79 1,355.62 1,685.63 1,930.50
In: rIH S HER 58.29 57.19 60.25 60.25 55.24
=, &ENE&EERE 610.68 983.98 | 1,415.87 1,745.88 1,985.74
I AEEIBT AN -1,459.25 229.93 257.51 209.07 130.36
Vg, &EMEFmnE 2,069.93 754.05 | 1,158.36 1,536.81 1,855.38
W FASCH 9.17 9.17 9.17 9.17 9.17
fi. HHAEHE 2,060.76 744.88 |  1,149.19 1,527.64 1,846.21
GIGIEdR S 14.70% 14.70% 14.70% 14.70% 14.70%
Y 0.9337 0.8140 0.7097 0.6187 0.5394
Pronf 1,924.16 606.35 815.56 945.18 995.86




e WIMREIZ R 4 2,020.86

i Ab s IR E 2025 4F 12 H 31 HE OR¥FRRE Ui K, Bk SR 34 R
2025 F R R AP IR FR RS E AN, BiRTHT LA 14.70%, KT RECH
3.6688, KL ILIE A 7,082.58 /1 TG

Ze, AR RS 2 AR 24T 2020 4F 12 A 31 HI AR SRBLER
ERIUE (AT e &40 5 10,348.83 JiJt, W& SEERIE B A KK i O (B
10,241.63 J3 G, B/ 20 W AT Im] < 0 vy T 1 o M T AL I IR TR B - Wk,
23 ESO AL B TR 80% AU A B 25 1 2020 4F 12 31 HR A AR A .«

(=) BA

1. T

WRAE R A AL 228 B bR, R 2 B R FH 7 SR 4 IR 9 it 241,
SN2 B MBI 2021 4F 1 A 1 H# 2025 4F 12 A 31 H, 3t 5 EHAART
M, AERER B IS s R DB 22 s v R R T AL AR e ST B 2025
12 H 31 HIE NKERAE, AT H 2025 4F 12 H 31 HEREFRER
Wt K-, BIASE Bt Rf-F

2. FUE

TEWEITIERS, 78705 8 T 557 F0 A= 75 i 91 1) 14 6% 113 I 1 A HL A AH 5C
R, MR IMBCFE 5 S (WACO) fRIE AR iie . sok, Tt
BE 7 B ARSI 4 I £ B 1) AR AT IR I 2R N T Al , 2 w14 WACC TR B AL
AT AL, R PrilZe=WACC/ (1-Fr 33, A BRIl R BUE N 17.09%.
WACC B ) S HuR B AR N T

70 W A IR 7758 Fy it b7 28 Zy A 30T 1 45 (B L VP £k v 1 90 S0 PR
Hd 10 /) B 2P HMER E, ToRESIRENEEN 4.04%.

@R G RECK A FATIL AT AR 7E 2018 4F 1 H 1 H % 2020 47 12 A 31
H BURE 9t S8 B SR R B BRI SATAF R ) B REFIMEE A BFR A A
MTCALAT B, 5 0.9794.

D TI7 b7y A B AL 225 28 2 R ] A AR D0 10 A6ty 5 T 7 I e 40 [ i 2 ) JE
2, FIH Wind BRI RGN E 2020 42 E AT KB AR . 1]
R HE T gt BdE o, WX N 6.33%.

@AV ARFAT IR R AL i 5 A ASE R A AT i 0 A L At 0 PR AL 2 8 )




Forbre U RN 2 2 4 HE PP R v 1) PPy B P 19 B 7 RS B0, LA R
R A 2 26 B FE ANV BT FEAT ML R AR . BT A2 8 W By A7 A FTE
S BRI R S Al AL I SR A R L Al A B L A
Feam Rl B A G TP« Al BT AR E 0 KU £ 28 R i 55 45
T30 K] 220

3. Bk

WA A F BN S AFERAIN) 5 LB AER I

R 5. ARIAEMOIE NI, @EdEHE PG B (RERRE) K
AT 35 77 IR o A T AR 35 77 AT A B AR B, 088
A, HEMLLIK S BT R | ERAN S MR L EEAEFYIRR. &l
55 FROAR T BEAFEAAHIE S N B B P ARSE . DLE R IZ 0L SN
N EEARYYN 24wk 3 ik b8

LA NERI: [ 2020 42 9 A2, IR EREE AR LS, AR
Blgk. 2k55 2020 4F 9 HITAATTRE, Tl 2021 A BRI K

BN SUAK T3 SR e AR R FEE N IS K- T

22 _/\
e

S 2019 4ERF | 2020 4EFF | 2021 4EFF | 2022 4EFE | 2023 4B | 2024 4 | 2025 £
2% A7 24 Tl T g TR HA T #A
NI K- % | 2856.17% | 185.52% 21.78% 11.32% 11.86% 6.61% 6.72%

2019 FfE, BAMHAEHF I KERE S, FERBEA AL T 2018
F9H, HT 2018 FAFA 4 NHEERIE, Iz 2" LIS Ak w4
TR, FE2019 FURNIE KRR

2020 FLE, BRAME T IR KRS, FER 2019 4 11 ABRAX
A B2 WX 2 SO 2 i IRORAIAR 5 77 T8, 3008 2 ) B N AT UK R JE
Bn. [, 2020 4F 9 A BA SCAGLE A BRI 55 S Al BRI 1 LDk A
FINMESS, IFF 2020 S 1 230.99 ST HYEMLION .

4, BFZE
RN AL SR B R AR SRR BE B - T
5 2019 FEFF | 2020 £EFF | 2021 £EfF | 2022 FEfF | 2023 £ | 2024 EfF | 2025 FFE
St 27 TR TR TR TR R
SEVlES 71.12% 59.55% 59.43% 59.36% 59.45% 59.11% 58.78%




RN SCAK 2020 SFEREER 2019 SEEEFRG AT P, FEZBHT 2019 4F 11
HB A A i g

SR 5, IR T AL

T T

A SA . A B

WA 7 S SRS BT . 1 A SCAL TR B R R B v Ea g, BEAS 2020
GEECVIES S S o
5. & RH
B 3 STAX T SR AF B B AR R AR P 5 9 BN B N T
E 2019 E/F | 2020 4E/F | 2021 EF | 2022 FF)F | 2023 FF | 2024 FJF | 2025 FF
Z 7 St T T T T T
HERHE 0.00% 0.74% 0.64% 0.61% 0.57% 0.57% 0.56%
By ST S O D, B HEHR T3 e N R ssim g, S0 S8 4
HEARTE
6. EELIH]
05 > STAN I SR A B T AR R AR P8 R 9 T BN B AN T
S 2019 4R | 2020 £/ | 2021 4EJ¥ | 2022 4EFF | 2023 4EFF | 2024 4EFF | 2025 EF
Y07 2307 T 5 TR 5 TR TR TR
ERLIBR IR 65.55% 28.25% 25.02% 24.10% 23.12% 23.27% 23.40%
2019 FEEM 2020 FFJE, BRAAEH I E BT HER S, FERME
KB PR R &, AT 2019 FFFHILMKR TEBEAN BN, TNEHE

B9 AR B B RN 35 KA TR AR
R AL BB R EON IR . 2R
ARRAT: B HR T3 I 4 R R —

B AL

5E LU R G T

N2 /N
FoAth 9% FHAR S 2 FH % o 4%

AL

W55

L
FE G K 2R B o A T
7+ AT [l ST <o 0 P ) A
Hfir: JiTe
WiH 2021 FEFE | 2022 4FEE | 2023 EFE 2024 FEE 2025
— Bk 1,154.17 1,284.79 1,437.21 1,532.21 1,635.21
= 45N 468.25 522.08 582.77 626.56 674.04
T4 BBt 2.60 2.89 3.23 3.45 3.68
e 7.38 7.80 8.25 8.73 9.23
TR 3R 288.74 309.69 332.24 356.50 382.60
. BT ERE 387.21 442.32 510.72 536.98 565.66




hn: rIH SRR 5.49 5.49 5.49 5.49 5.49
=, &ENEERE 392.70 447.81 516.21 542.47 571.15
e GEEIBTARIG N 74.99 49.41 57.65 36.35 39.40
Vg, &EMEHmE 317.71 398.41 458.56 506.12 531.75
W AR 5.49 5.49 5.49 5.49 5.49
Fi. HHRERE 312.22 392.92 453.07 500.63 526.26
GRS 17.09% 17.09% 17.09% 17.09% 17.09%
PrIl R 2 0.9241 0.7892 0.6740 0.5756 0.4916
P 288.53 310.09 305.36 288.16 258.69
e HHRIRS) B 4 370.60

IR A ST E 2025 4F 12 F 31 HERFRRE S /K1, BRI 7K 22 4% I
2025 4F B RS AR FRASE ANAE, BRI ELE N 17.00%, K E:HIHT L RECN
2.8755, /KEEWIFHUEN 1,626.55 /1 TC.

2R, A SR A 4T 2020 4F 12 A 31 HIHH R RBLER
BRPUE CATUE 8D 4 2,706.78 3G, 055 FE R A B AL R IK A E
2,589.80 J7G, B4 AT IE] <A T A 1 S MR A B AL K I . Ot
2 FPSO R~ STAE 51% BRI T 25T 2020 4F 12 7 31 HR A AU .

M E SR RS AR O AR T DU, BEORARYE 2020 A2 R 25 gk AE W 25 2R
PP i 3L+ T S IR A 35 A ST A s 25 A 5 7 A T WA ] < v T B 7 2 K T A
A2, (AT L, TERTT 2 e 087 28 T YA [ A0SR0 B 85 O B i b 54 5 22,
FHIGBE P AL AT WA < s - 53 7 A T AE K TR B, ANTHR B AR & 3. &
R D TR AR AR AR B8 7 DAl 1 SO0 R E B 2 AT K, — B R Bom
T 25 P 5% 7 2L R AT (R A < ARG T 5 7 A ) B 7 AL ) K T AL A R AR Al
STHAEII AR SE 7870 TR D AR HE %

= RHARA AN SR —ER IR R SRR, “ X &R
R RAINTRYE, A 1ETT B fe M Hk.

2020 4F RN AL IR AN 266. 15 Jiot, Bk E> 33.85 7i
TG, SERRAEEMLGURIF ) 88. 72%. 2020 HE52 T by i o,  HLIEMI T 5 B A
REAR 55 B2 ik T8O, 418 A S S A R — g e, 3 2021
TR A SUWTE JF A Iz B A R il I i — D 3588 20 IR IE N L 29T
ERPEYNE ==y IO S




BN AL BRAE NV B VB A 3 — A R e R b S, LB i 7 2 g i
TR 25 A G B8 L A (RIS AT DR T R B AL I IR T, AR, A W AR
SR HUHE Tt e 20 A ST BN B 8 R /KT, SRTHTE T80 4% 795 47 2 5 390 P T LA sz B
RS

AR 18 B8 45 5 05 A SCAR SR RS AE 7 1 LR AT IR L, S MEAR
i = SR Rt e BB ST EL, RS ERE Y 2020 4F & 2022 E=AF
FATEFIE 1050 J576. BRA S ESRTE L Sk il 15 — AR se ol Sk i, H
R 2 =V R TN, A SO B I B — 0 S B IR IE N B L AL
B NG e TR SUR AN e R T SUR . AAFAAT 2020
FEAR, AR B USSR DS G Bl BT = (4R, AL R TSR B G
AN fUE R DD STRME AR OG0 RS = BT SR TF, 240 2 B A SR
PRI TR AR SRME R S i 7[RI, Fr 4RSS R, 25 R BESE L
PR ANE, REE WSO AR I, SR TE M AT B

M. &t

XS RAE I, T IhHAT T A R AR S

Lo TR VP IR T 5 R DR B A G 1 DB A 4 o

2 PPN TSR IR T VE IS P, A DG B A AR B SE Bl 5 DL
OF R PN AR AT LG, DAV 0T B 4 Y T £ T A A AR 1

3y VP HEE R R A A DG K S R e 1 B EE M, S AR
(RTINS A SR K 26038 FH 10 41T D26 S5 AR S AR ¢ s

4. PPN LR RSB AE T R MATRE ). TR BAE N, I
AR VPAL T AT I 18, AR MEAN (% SO B 72 2E (R ik A 7 12 B HE BT VP A AR
o VP RS R A I B PR A

5 SAZE A AT Bl A AT B A, LU RS I 7 4L I e T A 1
AT R SR 2 5, B A7 5 R B AR 1 s

6 B EETEIA 55 4R A IR (R RAE LA K BT SR FH R DG B A 1 1) 1 8 e 5 1
B Al 2 THE T R

T RO REEE 4 5 1 N B BT I IR A SCAH AL, 0 L gk
X I SR AT A%, LAFIT 5 A SO HH Lk D75 % 2 v 1 58 — SR T L SR i b



Mz R e 2.

W PAT L EEERR Y, 2THITAK RIS AR 2020 4F FE R 2 kA ik
M 0S5 2019 SEFNEBUAAE —E 27, (HEAGHME: 2020 42
E IR TR A AL 22 THHE N A RIAE 5 158 A SCAGLE MV S U S 3 — 41 B AR 52 Bl
Gukik, (AERZET SN E RBIEN . BLFIIE NS T4 1 R
TNV ZR U T L SR T, O R 2 DR O BB R B A STA JE Bk A
I 2 R v A 3G 2 2020 AR AR BN A F BRSO i R EETE UK R &
T 2017 R RHHRIREHE R SL, H AR EANEAERAE

IRE 9. FiREAR, 2020 SFEIRAFHEHR AN 3. 21 1278, R LT B 33. 09%;
T 2020 SEAR AT EMIRA 21. 51 1278, FIHHEK 3. 89%.
BERA B VRS HE R SBR[ KR E AL ER K&
ik, BEFXTHTRHITREFRRHHENL.
—. AFEZ
2019 FFEEFN 2020 FFJE, A FVEMVIRAE ST

i Jiou

H 2020 sEF 2019 £ BN 2550 LAl
R AT 64,764.64 121,376.08 -56,611.44 -46.64%
BN E 148,632.97 85,412.32 63,220.64 74.02%
HoAth 1,696.77 245.72 1,451.05 590.53%
&t 215,094.38 207,034.12 8,060.26 3.89%

2020 FEFE ATV ENMNTR 2019 4 B 1k 32 B T LIS 4 Ml 25 1 386 in
B HARJF R BT 38 B 45 4158 r s I S5 S U R0 T 88, RDAE A R Mk 57
2019 45 DLy A i U A 2 S D9, B 2020 A, 1R
25 % SRR AT G F, B AR A WO F RS AR " AR TR
B LA AL L R AL SRR 7 s RS BT R T AR R EE TN,
SRHNENON, Bk, B A JE RN IR o T 2 B AR 55 R
TR HR M R BENE IR, 2020 FFEEEMVIRN T REIR IR . LREER, An]
2020 FLEENVIANEE 2019 4E T T 3.89%.
2019 FEEFN 2020 RS, HIFEHNEZEA R HER BN T:
Az Ji70




Wi H 2020 FfF | 2019 FFF | B | A
GHIRERE A 32,077.61 | 47,942.98 | -15,865.37 | -33.09%
Hrp: BHIAEROARAR (BEAFD 23,507.86 | 41,254.47 | -17,746.61 | -43.02%
T8 B [ 24 930.07 264.12 665.96 | 252.15%
e 2,544.74 5062.21 | -2,517.47 | -49.73%
PLE =R E RN 26,982.67 | 46,580.80 | -19,598.13 | -42.07%

DL E =5 A S S B At 84.12% 97.16%

MR AT DLRAIE, 8 AR v 55 B E DN L 2019 4E T B 46.64%, T
208 BB IR S5 1 RIS IR IR AR (BEAT]D) B b i 1 1 4 5 2 4L
2019 4370 N % 43.02% 49.73%, B9 A SE MU NAZ B0 FE A — 3

2019 SEJEAN 2020 12, A T FHEIGEIN T -

Hfr: JiTt

i H 2020 £ 2019 £ F BN AR5 LA

HR T 357 T 7,423.50 23,631.51 -16,208.01 | -68.59%
37 9% 4,233.32 8,801.86 -4,568.54 | -51.90%
st 2,883.78 4,378.41 -1,494.62 | -34.14%
FHGE 2 4,048.02 2,870.35 1,177.68 41.03%
I AL 2,692.54 2,684.21 8.33 0.31%
RELRSS S A B B 7,403.48 2,491.91 4,911.57 | 197.10%
ik 1,869.08 1,514.10 35498 |  23.44%
ZENR B 463.99 536.63 -72.64 | -13.54%
IPA 290.76 523.55 -232.79 | -44.46%
HrIAPEE % 164.59 278.65 -114.06 | -40.93%
N R SRR 51.69 111.72 -60.03 | -53.73%
HoAth 552.83 120.09 432.75 | 360.36%
it 32,077.61 47,942.98 -15,865.37 | -33.09%

M EZR AT AAF R, A JE R ALY 55 PR AR o L ok AR « 22 i i e TR 55
PRIz, AN 2019 £ 2391 N T RES] 1284 N\ HUIR TH I KME&E T~
B T Bl ] SCBAB B 2oy A A R B B o

IR O AR S IR L, 355 B IR 55 R E LSO I AR B 2 — 3R

H o
PEHEN 2% 2019 A 2020 AR FE, EH A4 T
BAL: JiTG
IH 2020 £ & 2019 £ AN A% LA
FoAg L THIgAET % 372.61 119.42 253.20 | 212.03%
itk 253.76 89.37 164.39 64.78%
2238 2 80.90 32.27 48.62 60.10%




ik 37.85 2.17 35.69 | 94.28%
DAY/ 60.25 0.00 60.25 | 100.00%
Befs 29.24 0.00 29.24 | 100.00%
IR 67.60 0.00 67.60 | 100.00%
HoAth 27.87 55.79 -27.92 | -100.15%
it 930.07 299.01 631.06 | 211.05%

2020 18 B3 ) 4 B 9 g DLAT AR AT A B4 FL R DA O A AT HL R IR S5 55
it 5 8 BRI 4\ 5 IR R PO AR T, BB N R, ARDINRT 5 9k A
W, BN ARICIE S ZhR . WS K BRI A FEA 2 FH A AR B 3
il

gi b, N FEIAE S B SONAR Bl 7 T SR FE AN AR TG 2 A B

= SR E

2020 AR 2 TN B IS A FI 8 & S BT 7L SR

1. SREUEIAAN S A A S AR, 5 SiHRE. BHH RERZN—
Y@

2+ GEHRTHINI S TE, 08 o IR i A2 s i e pr e S A%

3y A ENIONI R T, ey 2 - 3 o P AT A A

4y KA AR, AR AR, ARBLARS B RS i DA R S R, x4
B SRR B AL o ARBIRSS S A WU B DL S8 a2 R BEAT A

5. BB BT IHAE T, A 9 R O3 1B 2 AT BA

6 XA 5 B AT R, KA S ARG Al AR, AR
BRI

T RS REHT O E R, AEES BT AN L TR B
JEZR o AR A AT RS 0155

8+ XA T AT R PRI, 0B S WS AR B S AT A AR
Ridr, BE & S AR .

B PAT LA AR ERE, SR RIS A F8Y R T AR, B
M5 E WA NAR S 7w g AL B A & B .

MR 10. FHER, BE 2020 FR, RAFEHERXRKBUN 6. 67 27T,
BMEERFTAN 2.34 12706,




TR FI U R 2 =) B B el 00 5 R SV 5 SR G, £2iE
RIS AR BARTE I, PR 2021 SRR AP 28 Wik P AL A, Jf £
URREEEAT 78 7 IS 7s (& D

AFER: FiiFE 2021 €K, oA FEYE R EIE ST

HApL: it
Hrak 23 H i K W 2% 9 H it

2021 %1 H

2021 4£ 2 A 3, 500. 00 21.88 3,521. 88
2021 4£ 3 A 8, 000. 00 100. 63 8, 100. 63
2021 44 A 5, 847. 00 139. 05 5, 986. 05
2021 45 A 19, 168. 00 419. 98 19, 587.98
2021 4£ 6 A 2, 000. 00 50. 05 2, 050. 05
2021 47 A 4, 480. 00 139. 35 4,619. 35
2021 £ 8 A 1, 082. 00 31.38 1,113.38
2021 £ 9 A 6, 000. 00 429. 75 6, 429. 75
2021 410 H 13, 497. 00 580. 52 14, 077. 52
2021 11 H 50. 00 2.41 52. 41
2021 £ 12 H 1, 000. 00 56. 60 1, 056. 60
it 64, 624. 00 1,971.59 66, 595. 59

ok 2020 4K, AFRAEZRIEMEEN 2. 24 14, BT A A H5EZEHK X
JREFEGIER R, FA LRI LASESEIE 5 SR #RAE 77 20, BRI ) ml AR LA
WELIREE . BBHERN A RIS REEIE R, Heah, ARA R B3 B AR 2 sk
B i) NTEAS 2 7] 55 4 HE BN BN R S oy K 4 22 i) A A R 4R L R Bl bAh, AR
FCKEIE AR AT RAT A IR SHE R S AT 297, 207. 47 Jio, HAA
T 89000 J5 oA H T4 AU BN B 4 LR ARAT (5 3o

gi b, A TR B eGSR ST 55 S I LU ARG B, XA ]
2021 fF W AE P2 A B AR AR

FIAE 11 FRER, RAFE—RKBEREIITERARRERERAFT S
# = KM LYONE GROUP PTE. LTD. N—HTHKER, AHFREEN



170, 209, 431 &, &itRREHRN 23.05%, HPHRHFRHEERAN 121, 387, 507
B, BRI HEE TR EER 71.32%. RAFE KBRS
KBETBA—BUTSIRR, SHHFREEN 122,810,176 &, AT HLAH
N 16. 63%.

THEE AR A T KR S — AT E) NI 5 4 S I R 45 1 0, 16 B & T A7 AE
JBCEE AP R, Ao, 1 A o KUK, FF 1 B UR 2 w42 i AR € PRI 52
NG IEEDR

AP

1. AHMERKEEE. REREREHR

HEAMEHAEH, ARE - KERomEIREMVERARAR (LR
“REIRRE, JRAA VRN E S B BS OE IRA R B — BTN R AT
f 3,799.16 Jilk, i HERI BA 23.23%, JHATR K S HE BT A E A
ZEMEC AR B 5%, TRAR 6% FE RN BT A R RAUY & % B
)55 =7 B, AT Bt B B e A R A BRI R

HEA FALN R (B | BRI B
Ko 23,220,000 | 2018.8.3

PRI /N A b R 55 B AR DR AT PR 24 =] 5,460,000 | 2020.8.25

pageap/ 2,222,223 | 2020.9.28

wir AL A IR =
1,325,382 | 2021.3.31

ISRV PR A 5,764,011 | 2021.5.7

&1t 37,991,616

RIRRE AT 45 AR 2N 2,322.00 75 i ) J DAAN 32 2 A 3 2 A TR B 4R R | 2
k= IR R HARI55 .

R IR BT 45 TR T A /Nl Al i 55 F 4R PR IR A W] () 546.00 3 i 14 Jit
PRIAR 3 2 g A2 D9 B /N 128wl L B2 3TN L7 7 55 A PR 2 ) A R R A o 4 e
R,

73 P IR o P 25 i eV AS TR AT PR =T R 354.76 73 M Jit IR A 3= 22
R R N 2 SN ) S R <V AE A A R W R B L TN i I
BB APk A (AT IR G40 B0 PR A AR LS 2047 FR G AR B S35 SR AL # 4R R




Z IR RE AL T M e A BR A R (1 576. 40 JJ I T ZER N EWIZSKE
MR A BR A =] 457 55 B AL T R

. SRR SERRAE R B I SR GRS R RE

O P R IR AR RN S B4 o N I I 28 R R 5 550 B2 R T an

1. IRE=EEIRREIN G M SIE CREFTH) , #%E 2020 4 12 H 31 H,
RFAIRRE G AN 649, 984. T4 T TG 1 H77A 395, 255. 05 J1 TG, BE AR
N 39.19%, 2020 FZSLHVE IO 232, 775. 76 J1 7T

2. BIE 20217 H1H, s#JeELR—8UTsh N AH 16,353.29 7J
BEREpy, LA 2021 4 7 A 1 HUELY 18.57 Jo/Beit 5, Wil 30.37 {46, i@
TR R A R AR A
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	问题1. 年报显示，你公司2020年实现营业收入215,094.38万元，同比增长3.89%；归属于上市公司股东的净利润2,429.78万元，同比下降83.85%；经营活动产生的现金流量净额-762.35万元，同比下降103.71%，且由正转负。
	请结合你公司及前期收购标的公司主要业务的经营情况、行业环境变化等因素，说明2020年净利润的主要来源、营业收入稳定而净利润和经营活动现金流量大幅下降的原因、现金流恶化并与净利润不匹配的原因及合理性。
	公司回复：
	2020年度，公司现金流量表补充资料中经营性应付项目增加992.07万元，主要原因系应付账款余额大幅增加，与2019年度相比变动较大的主要原因系遥望网络2020年加强供应链建设力度，大力发展购销模式下的社交电商服务业务，应付供应商货款较2019年增加6,699.07万元。
	问题2.年报显示，你公司2020年第四季度营业收入为7.44亿元，归属于上市公司股东的净利润为1.38亿元，均显著高于前三季度，且前三季度你公司均亏损，而第四季度盈利并导致全年盈利。
	公司回复：
	一、结合收入季节性特征、市场需求变化、产品价格变化趋势、成本费用确认依据和金额的变动情况、与同行业可比公司情况等因素，分析报告期第四季度业绩波动较大的原因；
	二、结合期后回款情况等因素，说明是否存在跨期确认收入、跨期结转成本费用的情形。
	三、会计师核查

	问题3. 年报显示，你公司2020年社交电商业务收入为10.12亿元，占营收比重的47.05%，同比增长447.05%；互联网广告投放收入为3.66亿元，占营收比重的17.04%，同比下降32.52%；原主业服装鞋类收入为6.48亿元，占营收比重的30.11%，同比下降46.64%。其中：社交电商业务的毛利率为24.92%，同比下降23.31%；服装鞋类的毛利率为41.49%，同比下降12.70%。
	请你公司：
	（1）结合报告期内主营业务经营情况、业务模式、结算方式、信用政策、收入确认条件、行业环境变化及你公司战略调整（如有）等因素，说明报告期内各项业务尤其是社交电商业务和互联网广告投放业务收入变动较大的原因，占你公司营收比重变动较大的原因；
	（2）说明社交电商业务收入大幅增长而毛利率大幅下降的原因，与同行业可比公司的毛利率相比是否合理；
	公司在2020年度逐步实现将单一品牌自营专柜转换为参股设立的三家品牌公司经营，部分自营店铺转变为分销店，此外由于疫情影响，公司线下店铺销售收入也大幅下降，造成全年高毛利的自营业务占比大幅降低，由2019年的62.92%下降到39.81%，而低毛利率的分销业务占比则由2019年的21.81%增长到28.40%，另一方面，为了应对去年疫情对线下业务的影响，公司积极开拓网销业务，网销业务的营收占比从2019年的15.04%增长到31.78%，综上，服装鞋类业务收入大幅下降而毛利率仍维持较高水平具备合理性。
	问题4.年报显示，你公司第一大客户为关联方，年销售额为1.17亿元，占年度销售总额为5.43%；你公司第一大供应商也为关联方，年采购额为2.23亿元，占年度采购总额为13.27%；前三大分销商为关联方，合作时间均为2019年9月1日，销售额分别为1.17亿元、0.2亿元和0.14亿元。
	一、公司回复：
	二、会计师核查

	问题5.年报显示，截至2020年末，你公司存货余额为144,397.38万元，存货跌价准备余额为16,253.55万元，账面价值128,143.83万元，存货账面价值占资产总计的23.72%。其中，原材料、在产品期初账面余额分别为6,918.26万元和1,871.36万元，期末账面余额及账面价值均为0；存货以库存商品为主，期末账面余额为144,326.53万元，账面价值为128,072.98万元，本期计提存货跌价准备5,896.84万元，转回4,784.21万元。另外，你公司存货中的鞋包周转天数高...
	公司回复：
	一、说明原材料、在产品期末余额为0的原因及合理性；
	二、按产品类别列示报告期末库存商品的主要内容，包括但不限于名称、数量、库龄、账面价值、存货成本和可变现净值等；
	三、结合存货周转天数及库龄、市场需求或在手订单、主要产品市场价格、可变现净值的计算方法、存货跌价准备的计提方法和计算过程等，说明报告期计提和转回存货跌价准备的原因及相应金额的准确性，存货跌价准备计提是否充分。
	四、会计师核查
	（一）星期六公司存货的品类及用途，产销模式较2019年是否发生重大变化。
	（二） 对存货科目执行的审计程序及获取的审计证据。
	（三）核查意见


	问题6. 年报显示，截至2020年末，你公司应收账款账面原值为13.13亿元，计提坏账准备1.33亿元，账面价值11.80亿元。2020年你公司按组合计提预期信用损失的应收账款账面原值为13.00亿元，计提坏账准备1.2亿元；按组合计提预期信用损失的应收账款本期计提坏账准备1,985.62万元，收回或转回338.91万元，核销69.28万元，其他-1,817.68万元；其中：鞋帽服饰类销售款账面原值8.05亿元，计提坏账准备0.96亿元，计提比例为11.91%；互联网广告及自媒体电商业务款账面原值...
	公司回复：
	一、2020年按组合计提预期信用损失的应收账款计提坏账准备和转回的原因，其他变动的具体情况及会计处理依据，计提坏账准备是否充分，是否符合企业会计准则的有关规定；
	（一）按组合计提预期信用损失的应收账款计提坏账准备和转回的原因
	（二）应收账款坏账准备其他变动的原因

	二、说明是否按照信用风险特征对应收账款进行划分，“互联网广告及自媒体电商业务款”与“传统互联网广告业务款”的具体含义，按组合计提预期信用损失的应收账款的各细分类型的坏账准备计提比例差异较大的原因及合理性；
	（一）已按信用风险特征对应收账款进行划分
	（二）“互联网广告及自媒体电商业务款”与“传统互联网广告业务款”的具体含义
	（三）按组合计提预期信用损失的应收账款的各细分类型的坏账准备计提比例差异较大的原因及合理性

	三、1年以上的应收账款占比同比大幅上升的原因及合理性
	（一）公司2020年及2019年应收账款账龄分布情况如下：
	（二）2019年及2020年期后回款情况

	四、说明应收账款第一大欠款方的明细，包括但不限于具体明确的单位名称、发生时间、账龄、发生原因，计提坏账准备的时间、比例，并说明欠款方与你公司及你公司董事、监事、高级管理人员、5%以上股东及其关联方是否存在关联关系或其他可能造成利益倾斜的关系。
	五、会计师核查

	问题7. 你公司于2018年发行股份及支付现金购买杭州遥望网络科技有限公司（以下简称“遥望网络”）88.5651%的股份，后续相继购买其剩余股份。根据有关业绩补偿协议，补偿义务人承诺遥望网络2018年度至2020年度扣非后净利润分别不低于1.6亿元、2.1亿元、2.6亿元。2018年至2020年遥望网络业绩完成率分别为105.23%、103.03%、102.52%。你公司2020年半年报显示，遥望网络上半年实现净利润3849.72万元，同比下降33.98%，仅实现2020年承诺业绩的14.81%，...
	公司回复:
	一、提供遥望网络业绩承诺期内经审计的资产负债表、利润表和现金流量表；
	二、遥望网络业绩承诺期内经审计的主要财务指标分季度列示如下：
	三、结合遥望网络业绩承诺期内主要业务经营情况，前五大客户和供应商与你公司、你公司董事、监事高级管理人员、5%以上股东及其关联方、遥望网络的董事、监事、高级管理人员等是否存在关联关系及其他可能造成利益倾斜的关系，相关交易金额及占比等情况，说明相关年度是否存在管理层调节利润、业绩精准达标的情形。
	四、年报第五节“三、承诺事项履行情况”的“公司资产或项目存在盈利预测，且报告期仍处在盈利预测期间，公司就资产或项目达到原盈利预测及其原因做出说明”显示“不适用”，请核实并补充更正。
	根据本公司与谢如栋、方剑、上饶市广丰区伟创投资管理中心（有限合伙）、上饶市广丰区正维投资管理中心（有限合伙）（上述四名交易对方以下简称为“补偿义务人”）签订的《关于遥望网络股份有限公司之业绩承诺补偿协议》及其补充协议，补偿义务人承诺遥望公司2018年度、2019年度、2020年度经具有证券期货业务资格的会计师事务所审计的合并报表中归属于母公司股东的税后净利润（以扣除非经常性损益后的净利润为计算依据）分别不低于16,000万元、21,000万元、26,000万元。
	根据大华会计师事务所（特殊普通合伙）于2021年4月26日出具的杭州遥望网络科技公司2020年度审计报告（大华审字[2021]0010583号），遥望网络扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润26,645.89万元，超过承诺数654.89万元，完成率为102.52%。
	公司已于年报198页有关商誉科目的说明中披露了上述业绩承诺完成情况，并于年报披露同日单独披露了《关于杭州遥望网络科技有限公司2020 年度业绩承诺实现情况的专项说明》（公告编号2021-055），详细说明了有关业绩承诺的完成情况。由于工作人员在年报编制过程中存在理解偏差，在年报第五节“三、承诺事项履行情况”的“公司资产或项目存在盈利预测，且报告期仍处在盈利预测期间，公司就资产或项目达到原盈利预测及其原因做出说明”选择了“不适用”，为此，公司已督促相关人员加强学习，深刻理解年报格式要求涵义，不断提高...
	五、会计师、独立董事核查意见

	问题8. 年报显示，截至2020年末，你公司商誉账面原值185,506.54万元，商誉减值18,465.99万元，账面价值167,040.55万元，商誉账面价值占资产总额30.92%。其中：收购遥望网络形成商誉130,244.98万元、收购北京时尚锋迅信息技术有限公司（以下简称“时尚锋迅”）形成商誉28,090.71万元、收购北京时欣信息技术有限公司（以下简称“时欣信息”）形成商誉7,989.68万元、收购杭州娱公文化传媒有限公司（以下简称“娱公文化”） 形成商誉715.18万元。你公司采用未来现...
	一、预测期增长率大幅下降的原因，其经营情况、行业环境、偿债能力等是否发生重大变化，2020年较2019年商誉减值测试的核心参数选取和测算依据发生变化的原因及调整依据；
	（一）商誉所在资产组2019年及2020年可收回金额预测中营业收入及增长率情况
	1、时尚锋迅
	2、北京时欣（时欣信息）
	3、遥望网络
	4、娱公文化
	2019年度对娱公文化商誉减值进行测试时对2020年度预计的营业收入增长率较高，主要系2019年11月娱公文化被遥望网络收购之后，加大视频广告方面投资，致使公司预计2020年营业收入将有较大幅度增加。
	2020年公司在对娱公文化商誉减值进行测试时预测期的营业收入及营业收入增长率较2019年商誉减值预测时均有所下降，原因是根据娱公文化近两年网红达人的粉丝增长量及单粉净产出/年，并结合娱公文化未来的发展规划在2020年末商誉减值测试时调低了粉丝增长率及单粉净产出/年。另外，与2019年相比，娱公文化根据短视频效果情况解约了一批合约到期的网红达人，致使网红达人粉丝量基数减少。
	2020年9月起娱公文化开始开展直播达人培训业务，并于当年实现收入230.99万元，以后年度培训收入按公司未来期间培训计划预测。

	（二）经营情况、行业环境、偿债能力等是否发生重大变化，2020年较2019年商誉减值测试的核心参数选取和测算依据发生变化的原因及调整依据

	二、结合减值测试中相关资产组的可回收金额与商誉所在资产组的账面价值多数较为接近的情形，说明上述公司的商誉减值测试是否充分、恰当，相关资产组的商誉不计提减值是否谨慎；
	（一）时尚锋迅
	1、预测期
	2、折现率
	3、营业收入
	4、毛利率
	5、销售费用
	6、管理费用
	7、可回收金额的测算

	（二）北京时欣
	1、预测期
	2、折现率
	3、营业收入
	4、毛利率
	5、销售费用
	6、管理费用
	7、可回收金额的测算

	（三）娱公文化
	1、预测期
	2、折现率
	3、营业收入
	4、毛利率
	5、销售费用
	6、管理费用
	7、可回收金额的测算


	三、说明娱公文化在业绩承诺期第一年未实现承诺业绩的原因，“对商誉减值无影响”的判断依据，股权出让方的后续补偿安排。
	四、会计师核查

	问题9. 年报显示，2020年你公司销售费用为3.21亿元，同比下降33.09%；而2020年你公司营业收入21.51亿元，同比增长3.89%。
	一、公司回复
	二、会计师核查

	问题10.年报显示，截至2020年末，你公司短期借款余额为6.67亿元，货币资金余额为2.34亿元。
	请你公司说明你公司货币资金情况与短期借款及财务费用是否配比，偿还短期借款的具体措施，对你公司2021年正常生产经营预计产生的影响，并对偿债风险进行充分的风险提示（如适用）。
	问题11. 年报显示，你公司第一大股东深圳市星期六投资控股有限公司与第三大股东LYONE GROUP PTE. LTD.为一致行动关系，合计持股数量为170,209,431股，合计持股比例为23.05%，其中质押股份数量为121,387,507股，质押股份数量占所持股份数量的71.32%。你公司第二大股东谢如栋和第四大股东方剑为一致行动关系，合计持股数量为122,810,176股，合计持股比例为16.63%。
	公司回复：
	1、质押的原因及合理性、质押资金具体用途
	二、控股股东和实际控制人的财务状况和清偿能力
	三、是否存在较大的平仓风险，是否可能导致控股股东、实际控制人发生变更


