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1. REHIN, RAT ORI 4,424.21 Figt, EERBEFERZIFZ4E
WASELEEERR. RAT 2018 F£Z 2020 FEHIBRIRS H M5 285 KRN
535 79-28,839.34 37T -108,558.28 J3uN-27,189.70 /37T, 2020 FIEEHHH
N 3.16 1470, HEIRATE:

(D GEEBVEFRENR. RAXH. BRRESE, HBEESL=FM
EFEHEFEAANERREEYE:, AFRRFELERNETHFEERIHERE,
PLR KIS BELE WS M . EEFSTITREHRRE L,

Ad B

23] 2018 4 IHJE T BT A R AR B9EFIE CBLR EIRRFRLIE) 2 5,019.93
JiG, HHESE B -2.88 1470; 2019 FIHJE T b A FIB AR B9 FE 2-9.81
1276, F0EESG BRI -10.86 1270; 2020 4EJHJE T LA R AR KIS FRIE A
4,424.21 JiyG, ARG HIVEREA-2.72 1070 13 RE 3 ERIEI R R AR

HApi: JiTG

WA 2020 4EfE 2019 4EfF 2018 4EFF
ERIANON 482,115.38 270,882.52 532,880.59
BNk A 387,190.25 255,274.32 448,241.35
BN ER 94,925.13 15,608.19 84,639.24
SSvilES 19.69% 5.76% 15.88%
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iH 2020 4% 2019 4E % 2018 - F

$1w) 2 81,575.69 82,916.76 94,972.74
Hr: BERH 7,567.41 13,755.11 13,564.02
(ELL 18,304.28 26,209.52 35,274.88

WA 5k H] 16,767.65 11,351.57 18,685.61

W55 9% FH 38,936.35 31,600.56 27,448.23
4l 16,916.98 5,639.80 42,552.55
(ELENCAIEELEN -24,398.24 -21,378.06 18,054.02
BEP PR 451K -4,860.61 -31,834.32 3,679.48
W T BEA B A B R 4,424.21 -98,145.03 5,019.93
[ Rt 31,613.91 10,413.25 33,859.27
r&i;ﬁ%;ggﬁa BOR MR 2R -27,189.70 -108,558.28 -28,839.34
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(1) FIERAFTEM % &8 ST HAFEN TR S BN R ERE =4
REERE MG, H5 A A B Z iR B T R S 80 " R E R )
7 A KB R A S I 1 s
(2) MU Al E B EXF A E R E R MBI, RS RS RR
TEHRPPN BT R AR IR R I S 15 1, LA R B R R RS B e )
TP (R0 22 12k
(3) FRMUA AR AR ARG W 55 BRIDCFR T LA Sy S T F50000 400 R H
R b, SRTEA F TR AR . AR MRS, 5 RE T 38 24 b
(4) BENFTEFERE T E NG R TREZLENED, WNEENR
E
BT R, AT, AR B AGRHERED 12 ~H UK
FRER 2B R JIAFAE BRI E M DR 28 g Bt g 1] A 55 0 3 2 3 24 1

,
al

H

3

4. FWER, RAFPMBIKFKARKGUN 34.50 1278, HRAF BEH
20.97%. PRAFRE B THRIRKAES 1.87 1278, FIKAELZIIR KM 8.65 12T,
ERAF YL :

(2> FBUKFKRIKAEE THRBURR G5 & TRE N KA E, I
ZaMikRKEE . ZHEXNFHREMRETRE . FRBERE, HHHAX
RS THRM AR ERE L. BFEFUIEEHFRREML.

FAIER.

v ] NSRRI I HE 25 TSR BUR

A H 2019 4 1 H 1 HEE Y Hr <l T HHEN

O3 A R A 2 VN 25K, S5 5 SKBn i LT 5 18 I A & B AT IR IR IR 45 12

= N
b>
0 pu|

0

{52 7 [2021] 5 ZMO011 5 At AL IR R IR A PR A ] 2 i il I
%56 1



BAGATIEYESE B, DLER IR & 1) 77 200 DR BOAS T B 10 S R 5% 77 A DL A Fo i
EiHE H AR ST A A SR S et i Rl = (5195 LHD WIS R 4 2k 3k 47
Ao IS F A5 2% 15 B T G b B 7= LA A DA G A2 15 AR 15 T XU S22
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ST RIS R, TR A S KR gy, A R AR £ JEAH 2 T 248
P TIIE P K (1 A H SR 4% o 2 ) 4 MR AL XU ARFAE %o 46 i 7%
FEHEAT A, o R A T R WU 1 SO K o 7 WE 31 2 B G R AR DR
FETRTT AR I i DU AR T IR EAME A ZE A SRR K v 4%, Th NS as
SNSRI T IR AE A0 ) RIS KR o AR A, 2258 17 s AE VR &6, &5
A M RTIR I LA SR A SR 28 BRI 1A TIN5 SO e 1 5 B AN A7 8 A TR
RN, THEUHIE L.

O3 AR A 23 T U A DG 5 S 45 A S PR B I L e T RSOGO
MEAE R BOR . AR A A, 2 w6 BB AT AR MU R SIS T 3, A 2 W3R 36 )
CUR A DRAEL I LA 42 FITT A SR I 4 52 AR AR T FL K [T Fr) 22 3000 T B A AR
MK AERS 80N 1,286.33 J5 70, MBS YR, HATHRIAKHER R 7,251.60
JiTGe 2y FIHEIKES A TR RSOK ORI AE & AF 00, U1 R R
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Bf: Jion

20204£12H 31H 20194£12H 31H 2018 12 A 31 H 20174124 31H

TEHARM | AEAES | KEKRH | FRES | KERB | FKES | KERE | FRES

14 DLPY | 202,116.29 | 10,105.81 | 66,736.40 3,336.82 | 139,596.76 | 6,979.84 | 165,947.16 | 8,297.33

1—24 | 20,884.60 | 2,088.46 | 53,860.19 5,386.02 | 63,220.81 | 6,322.08 | 38,921.14 | 3,892.11

2—3% | 33,713.98 | 6,742.80 | 47,267.95 | 9,453.59 | 17,818.77 | 3,563.75 | 32,053.62 | 6,410.72

3—44F | 35,554.61 | 17,777.30 | 13,216.48 | 6,608.24 | 20,620.73 | 10,310.37 | 22,323.76 | 11,161.88

4— 54 9,630.46 9,630.46 | 16,081.33 | 16,081.33 | 16,253.99 | 16,253.99 | 8,302.93 8,302.93

SHEDLE| 32,946.61 | 32,946.61 | 22,180.71 | 22,180.71 | 14,369.07 | 14,369.07 | 9,266.62 9,266.62

&3t | 334,846.55 | 79,291.44 | 219,343.06 | 63,046.71 | 271,880.13 | 57,799.10 | 276,815.23 | 47,331.59
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4 SEBEWEBA SELE HERE CIE ./ fals O N-=4

2018 532,880.59 591,031.06 11091%
2019 270,882.52 412,116.79 152.14%
2020 482,115.38 416,462.57 86.38%
Atk 1,285,878.49 1,419,61042 11040%

H ERATLUEH, A7 2018-2020 45 M EE IR B L R m, AR [E
RO o

(2) AR R A A THZ N ORI K 5 % Box, AR 2017-2020
F 1-3 E LB RIOKER A & B2l 85.89%. 81.15%. 76.53%. 76.67%, {Hit
PERIIRTK 25 5 HE 4 7 39.30%. 29.18%. 28.83%. 23.88%, A F]i#ALL 70%H
PRI AE 4 35 R 3 4R DA B RO R T E 1

T AL DB R AR T, 2 R AR SR e bR AR MY 55 el DA B T AR
i FEAREE MR S T el MRS D AL SRR AR TRE, 1) AT 28 3Rty . RS
H AR RS X e AR, TE B 2R AT 45 09 T R A I TREEAT A, AR F2% R
B NBUG T SRl sRBUF BT BEL Al d T BUR 8 1 45 SRR A
KPR, AT R, NSO A A BR B AR AT P i 4

T J7 AT R EEFEBUFER T Sl A UG Bk, TR
2 LR AE R R, RABORINEEGRE ). A RIS VIIER I BHE L
JEZVIRDL, VPGB AIRES, BIRIG & R E M Tp B 5E TEE 5, AT MUK
e

3. AT ML IRIK vE % THR RO L

DA T T RAT ML 2 R LA F ARSRFALE « 5 SO IR 7 s T4, e
2H A AL SR TR AR R T S HUYNE BRSO, Fory, 34 IRIKES 4 & 1 5T
WE PRSI, iR

TR AT A SR TR EL A
i Ny e
1R | 124 2-34F 3-44F 4-54F 54Dk
S 5.00% 10.00% 20.00% 50.00% | 100.00% | 100.00%
ZR 5 e Ak 5.00% 10.00% 10.00% 30.00% 50.00% 100.00%
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Jy— VK& 43 Hr 20 SR TR L A

1PN | 124 2-34F 3-44 4-54¢ 54 E
0 e 3 4.82% 11.16% 20.49% 30.39% 49.46% 75.33%
ERES 5.00% 10.00% 15.00% 30.00% 50.00% | 100.00%
SR AR 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 50.00% | 100.00%
A AR 5.00% 10.00% 10.00% 30.00% 50.00% | 100.00%
ELTESE 5.02% 10.02% 15.03% 30.55% 50.51% | 100.00%
T REERIL 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 50.00% 100.00%
REES 5.00% 10.00% 10.00% 30.00% 50.00% | 100.00%
AR IR 5.00% 10.00% 20.00% 30.00% 50.00% | 100.00%
KFES 5.00% 10.00% 20.00% 30.00% 50.00% | 100.00%
WA AR 5.00% 10.00% 20.00% 50.00% 80.00% | 100.00%
TCH A 5.00% 10.00% 20.00% 30.00% 50.00% 100.00%
RigAS 5.00% 10.00% 20.00% 50.00% | 100.00% | 100.00%
SRR 5.00% 10.00% 20.00% 30.00% 50.00% | 100.00%
g, Sl Ak 5.00% 10.00% 10.00% 30.00% | 100.00% | 100.00%
R E FR 5.00% 10.00% 20.00% 50.00% 80.00% | 100.00%
el AR A7 5.00% 10.00% 20.00% 50.00% 80.00% | 100.00%
PR R 5.00% | 10.00% | 20.00% 50.00% | 100.00% | 100.00%
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	公司回复：
	公司2018年归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为5,019.93万元，扣非后的净利润-2.88亿元；2019年归属于上市公司股东的净利润为-9.81亿元，扣非后的净利润为-10.86亿元；2020年归属于上市公司股东的净利润为4,424.21万元，扣非后的净利润为-2.72亿元。净利润的主要来源如下表所示：
	单位：万元
	1、连续三年扣非后净利润为负的原因及合理性说明
	2018年公司归母净利润为5,019.93万元，扣非后净利润为负数，主要原因包括：受国内金融环境政策变化及财政部对PPP项目进行规范清理等影响，公司面临融资成本上升、融资渠道缩窄等困难。而公司已承建的BT项目、PPP项目，以及参与投资的生态城镇项目涉及投入营运资金较大，同时在园林景观工程施工业务实施过程中需要一定的垫付资金，受整体宏观经济环境以及相关政策叠加影响，部分项目施工周期、结算期延长，加之生态城镇项目的收益未能及时体现，因此2018年公司虽然整体经营收入较上期变化不大，但经营业绩较上期大幅下滑。
	2019年，园林施工行业整体外部经营环境并未得到明显改善，公司原有市政项目业务、PPP项目业务推进不同程度的放缓，另外受融资压力不断加大影响，公司主动放缓了承接项目周期较长的市政项目业务、PPP项目业务，转而承接周期短、垫付资金相对较少的项目，整体新签订单减少。由于2019年公司营业收入的大幅降低以及业务毛利率的降低，使主营业务毛利不能覆盖期间费用，且确认的生态城镇项目投资收益不及去年同期，计提了较多资产减值损失，故2019年的净利润及扣非后的净利润均为负数。
	2020年度公司与控股股东的战略协同效应显现，公司依托控股股东在资源、平台等方面的优势地位，聚焦主营业务发展，公司业务订单持续增加、各项业务迎来突破发展新态势，营业收入较上年大幅上升。但由于受到以前年度已承接项目推进趋缓以及受宏观外部环境、行业政策变化叠加的影响，公司主营业务毛利仍不能覆盖期间费用，2020年度扣非后净利润仍然为负数。
	具体原因分析如下：
	（1）公司主要业务收入及毛利来源仍为园林工程施工及景观设计业务，其中主要是园林工程施工业务。2018年度至2020年度，公司园林工程施工业务毛利率分别为14.38%、5.17%和15.09%，2018年度和2020年度毛利率较为接近，2019年度毛利率较低。2019年度公司园林工程施工业务毛利率大幅下降的主要原因为：1）公司PPP项目实施放缓，PPP项目收入占比降低。2）市政工程项目主要为EPC项目收入，但EPC项目的毛利率相对较低。3）项目运营成本仍维持较高水平；4）受市场环境影响，行业内公司竞...
	2020年公司园林工程施工业务毛利率呈上升趋势，主要原因是公司与控股股东的战略协同效应显现，业务订单持续增加，园林工程施工业务收入大幅回升，规模效应显现，毛利率有所增长但是主营业务毛利仍不能完全覆盖期间费用及当期计提的各项减值准备，导致2020年扣非净利润仍然为负。
	（2）公司管理费用、销售费用呈逐年下降的趋势，面对严峻的外部环境和激烈的市场竞争，公司不断优化内部组织结构，提升内部管理效率，办公、差旅及招待等行政类费用下降明显，2020年较2018年管理费用、销售费用下降47.03%。
	公司的利息支出主要系银行借款、应付债券和关联方借款产生，利息收入主要系银行存款、委托贷款等产生。财务费用呈逐年上升的趋势，主要是报告期内公司融资规模变化较大，但利息收入及汇兑损益减少，导致公司仍承担了较高的财务费用。
	（3）公司信用减值损失计提金额逐年上升，主要由于公司业务规模不断扩大，应收账款余额有所增加，公司根据预期信用损失模型计提应收账款坏账准备余额有所上升。公司信用减值计提政策符合公司实际情况。
	2019年度资产减值损失较2018年度大幅增加，主要系当期建造合同形成的已完工未结算资产计提了29,505.75万元存货跌价准备及计提了棕榈建筑规划设计（北京）有限公司商誉减值2,328.56万元。
	2、公司改善经营业绩的主要措施
	公司持续经营能力不存在重大不确定性。报告期内公司坚决贯彻“一体两翼”战略的规划部署，充分发挥与控股股东的协同效应，秉承立足河南、布局全国的发展方针，积极参与河南省城镇基础设施的提质改造项目，携手地方政府、大型央企、国企，在乡村振兴、生态城市、文化旅游、工程景观等领域广泛开展合作。继续依托控股股东在资源、平台等层面的优势地位，聚焦主营业务发展，加快推进全国各区域项目订单的落地实施，推动公司业务进入全新发展阶段。
	公司积极采取相关措施改善经营业绩，主要如下：
	公司回复：
	公司根据企业会计准则要求，结合实际情况并考虑所有合理且有依据的信息，包括前瞻性信息，以单项或组合的方式对以摊余成本计量的金融资产和以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产（债务工具）的预期信用损失进行估计。预期信用损失的计量取决于金融资产自初始确认后是否发生信用风险显著增加。
	单位：万元
	会计师回复：
	我们在年报审计时，针对应收账款坏账准备，执行的审计程序包括但不限于：
	1、了解并测试公司坏账准备计提政策、程序、方法和相关内部控制；
	2、评价管理层对应收账款可回收性的估计，将一般情况下账龄作为信用风险特征的合理性；
	3、对于以单项为基础计量预期信用损失的应收账款，获取并检查管理层对预期收取现金流量的预测，评价在预测中使用的关键假设的合理性和数据的准确性；
	4、对于以组合为基础计量预期信用损失的应收账款，评价管理层按信用风险特征划分组合的合理性；根据具有类似信用风险特征组合的历史信用损失经验及前瞻性估计，评价管理层编制的应收账款账龄与违约损失率对照表的合理性；测试管理层使用数据的准确性和完整性以及对坏账准备的计算是否准确；
	5、分析历史回款情况，结合期后回款情况检查、评价管理层计提应收账款坏账准备的充分性和合理性；
	6、对比同行业应收款项坏账准备计提比例分析其坏账准备计提的充分合理性；
	7、检查与应收账款减值相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报与披露。

